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Viktig information

Detta grundprospekt (“Grundprospektet”) avser Volvofinans Bank AB:s (i det féljande “Volvofinans” eller “Banken”)
program for utgivning av Medium Term Notes (obligationer) ("MTN”") i svenska kronor ("SEK”), norska kronor ("NOK”) och
euro ("EUR”) med en |6ptid om Iagst ett ar. Grundprospektet har upprattats i enlighet med Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juli 2017 ("Prospektférordningen”).

Svensk lag &r tillamplig pa Grundprospektet och tvist rérande eller hanforlig till detta Grundprospekt ska avgéras enligt
svensk réatt och av svensk domstol exklusivt.

Ord och uttryck som anvands i detta Grundprospekt har den innebord som framgar av avsnitt 4 (Allmanna villkor)
(“Allmanna Villkor”) om inte annat framgar av sammanhanget. Grundprospektet ska lasas tillsammans med samtliga
dokument som inforlivats genom hanvisning, slutliga villkor (“Slutliga Villkor”) fér varje nyemitterat lan (“Lan”) samt
eventuella tillagg till Grundprospektet.

Grundprospektet och Slutliga Villkor offentliggors pa Volvofinans hemsida. For ytterligare information om MTN-
programmet samt erhallande av Grundprospekt och Slutliga Villkor hanvisas till Volvofinans eller emissionsinstituten.

En investering i MTN &r férenat med vissa risker (se avsnitt 1 (Riskfaktorer)). Nar investerare fattar ett investeringsbeslut
maéste de forlita sig pa sin egen bedémning av Volvofinans och relevant MTN, inklusive foreliggande sakforhallanden och
risker. Infor ett investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina egna professionella radgivare samt noga utvardera
och Overvaga investeringsbeslutet. Ingen person har fatt tillstand att lamna nagon annan information eller géra nagra
andra uttalanden an de som finns i detta Grundprospekt och, om s& &nd& sker, ska s&dan information eller sddana
uttalanden inte anses ha godkants av Volvofinans och Volvofinans ansvarar inte for sddan information eller sddana
uttalanden. Varken offentliggérandet av detta Grundprospekt eller nagra transaktioner som genomférs med anledning
harav ska under nagra omstandigheter anses innebéra att informationen i detta Grundprospekt &r korrekt och gallande vid
nagon annan tidpunkt an per dagen for offentliggérandet av detta Grundprospekt eller att det inte har forekommit ndgon
forandring i Volvofinans verksamhet efter namnda dag. Om det sker vésentliga forandringar av informationen i detta
Grundprospekt kommer sadana forandringar att offentliggéras enligt bestammelserna om tillagg till Grundprospekt i
Prospektférordningen.

MTN &r inte en lamplig investering for alla investerare. Varje investerare bor darfor utvardera lampligheten av en
investering i MTN mot bakgrund av sina egna forutsattningar. Varje investerare bor sarskilt:

(@) ha tillracklig kunskap och erfarenhet for att kunna géra en andamalsenlig utvardering av (i) MTN, (i) mdjligheter
och risker i samband med en investering i MTN samt (iii) informationen som finns, eller ar infogad genom
hanvisning, i detta Grundprospekt eller eventuella tillagg;

(b) ha tillgang till, och kunskap om, lampliga analytiska verktyg for att, mot bakgrund av sin egen finansiella situation,
kunna utvardera en investering i MTN samt den inverkan som en sadan investering kommer att ha pa investerarens
totala investeringsportfolj;

(c) ha tillrackliga finansiella medel och likvida tillgangar for att kunna bara de risker som en investering i MTN medfor,
inbegripet da lanebelopp eller ranta betalas i en eller flera valutor eller da valutan for Ianebelopp eller ranta avviker
fran investerarens valuta;

(d) till fullo forsta villkoren for MTN och vara val fortrogen med beteendet hos relevanta index och finansiella
marknader; samt

(e) vara kapabel att utvardera (sjalv eller med hjalp av finansiell rddgivare) majliga scenarion for ekonomiska,
rantenivarelaterade eller andra faktorer som kan paverka investeringen och méjligheterna att bara riskerna.

| forhallande till varje emission av MTN kommer en malmarknadsbedoémning att goras for MTN och lampliga
distributionskanaler fér MTN kommer att bestdmmas. En person som senare erbjuder, séljer eller rekommenderar MTN
(en "distribut6r”) bor beakta malmarknadsbedémningen. En distributér som traffas av direktiv 2014/65/EU ("MiFID II”) ar
dock skyldig att genomféra sin egen malmarknadsbedoémning for MTN (genom att antingen tillampa eller anpassa
producentens malmarknadsbedémning) och att faststalla lampliga distributionskanaler.

Enligt MiFID:s produktstyrningskrav under det delegerade direktivet 2017/593 ("MiFID:s produktstyrningskrav”), ska det
i forhallande till varje emission faststallas huruvida Utgivande Institut eller ndgot Administrerande Institut som medverkar
vid emissionen av MTN &r en producent av sddana MTN. Varken Ledarbanken, Emissionsinstituten eller ndgon av deras
respektive dotterbolag som inte medverkar vid en emission, kommer att anses vara producenter enligt MiFID:s
produktstyrningskrav.

Grundprospektet innehaller viss framatriktad information som aterspeglar Volvofinans aktuella syn pa framtida handelser
samt finansiell och operativ utveckling. Ord som "avses”, "beddms”, "férvantas”, "kan”, "planerar”, "uppskattar” och andra
uttryck som innebar indikationer eller forutségelser avseende framtida utveckling eller trender, och som inte ar grundade
pa historiska fakta, utgor framatriktad information. Framatriktad information &r till sin natur férenad med séval kanda som
okanda risker och osakerhetsfaktorer eftersom den &r avhangig framtida handelser och omstandigheter. Framétriktad
information utgor inte nadgon garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att

vasentligen skilja sig fran vad som uttalas i framétriktad information.

Faktorer som kan medféra att Volvofinans framtida resultat och utveckling avviker frdn vad som uttalas i framatriktad
information innefattar, men ar inte begransade till, de som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer”. Framatriktad information i
detta Grundprospekt géller endast per dagen for Grundprospektets offentliggdrande. Volvofinans lamnar inga utfastelser
om att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av framatriktad information till féljd av ny information, framtida
héndelser eller liknande omstandigheter annat &n vad som foljer av tillamplig lagstiftning.

Erbjudanden av MTN riktar sig inte till personer vars deltagande forutsatter ytterligare Grundprospekt,
registrerings- eller andra atgarder an de som foljer av svensk ratt. Grundprospektet far inte distribueras i nadgot
land dar distributionen eller erbjudandet kraver atgard enligt ovan eller strider mot regler i sddant land. Forvarv
av MTN som emitteras i enlighet med detta Grundprospekt i strid med ovanstdende kan anses som ogiltigt.
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1. Beskrivning av Volvofinans MTN-program
MTN-programmet

Detta MTN-program utgor en ram varunder Volvofinans har mojlighet att p& kapitalmarknaden I6pande
uppta lan i SEK, NOK eller EUR med en I6ptid om lagst ett ar. Beslut om upprattande av MTN-
programmet fattades av Volvofinans styrelse den 9 juni 1994.

Lan upptas genom utgivande av, s.k. Medium Term Notes (“MTN”"), i hela multiplar om lagst

EUR 100 000 (eller motvardet darav i SEK eller NOK) per MTN. Fér samtliga MTN som ges ut under
detta program ska de Allmanna Villkor som aterges i detta Grundprospekt galla. Utgivande Institut (i
forekommande fall Administrerande Institut) uppréattar Slutliga Villkor med kompletterande lanevillkor for
aktuella MTN, vilka tillsammans med Allmanna Villkor utgor fullstdndiga villkor for respektive MTN.
Varje MTN som utges under MTN-programmet uppréttas enligt svensk ratt.

Allmant

MTN-programmet ar fér Volvofinans ett av flera finansieringsalternativ i den dagliga
affarsverksamheten och vander sig till investerare pa den svenska kapitalmarknaden. Beslut att uppta
lan fattas av Volvofinans finansavdelning med stéd av bemyndigande av Volvofinans styrelse.

Under MTN-programmet kan Volvofinans emittera MTN som |6per med fast ranta, rorlig ranta eller utan
ranta (s.k. nollkupongslan).

Vardepapper emitterade under detta Grundprospekt omfattas ej av den statliga insattningsgarantin
enligt lag (1995:1571) om insattningsgaranti. Inte heller omfattas vardepapper emitterade under detta
Grundprospekt av statlig garanti enligt férordning (2008:891) om statliga garantier till banker m.fl.

Form av vardepapper samt identifiering

MTN &r en dematerialiserad ensidig skuldférbindelse som registreras enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument, respektive norska lov om registrering
av finansielle instrumenter (“Verdipapirregisterloven”) avseende MTN emitterade i NOK. Saledes
utfardas inga fysiska vardepapper och begéaran om viss registreringsatgard ska riktas till Kontoférande
Institut.

MTN-programmet &r anslutet hos Euroclear Sweden samt Verdipapirsentralen ASA och Slutliga Villkor
innehaller det fran Euroclear Sweden respektive Verdipapirsentralen ASA erhallna internationella
numret for vardepappersidentifiering, ISIN (International Securities Identification Number).

Grona Obligationer

Volvofinans har beslutat att i detta Grundprospekt integrera de Gréna Villkoren, vilka aterfinns pa
Volvofinans hemsida www.volvofinans.se (utéver de inforlivade handlingarna sa utgor informationen pa
hemsidan inte en del av detta Grundprospekt och har inte granskats eller godkants av
Finansinspektionen). De Grona Villkoren kan frén tid till annan komma att uppdateras, bland annat for
att reflektera forandringar i Green Bond Principles och “best practice” pa& marknaden. De Gréna
Villkoren som var gallande vid Lanedatumet for visst LA&n kommer dock alltjamt att galla for sddant Lan,
oavsett andringar i de Grona Villkoren som sker efter det LAnedatumet.

Obligationer som emitteras under detta MTN-program och som uppfyller de Gréna Villkoren utgor
grona obligationer (“Gréna Obligationer”). Nettolikviden fran varje emission av Gréna Obligationer far
enbart anvandas i enlighet med de Grona Villkoren.

Volvofinans utfardar regelbundet (och minst en gang per ar) en investerarrapport som beskriver hur
emissionslikviden fran de Gréna Obligationerna anvants under det gangna aret samt en redogorelse for
Volvofinans utveckling av de Gréna Villkoren (“Investerarrapporten”). Investerarrapporten goérs
tillganglig genom publicering pa Volvofinans hemsida, www.volvofinans.se (utéver de inforlivade



handlingarna sa utgor informationen pa hemsidan inte en del av detta Grundprospekt och har inte
granskats eller godkants av Finansinspektionen).

Betalningsombud

Volvofinans har utsett Svenska Handelsbanken AB (publ) att som betalningsombud for Volvofinans
rakning upprétta och foérvalta Volvofinans emittentkonto i VPS enligt den norska Verdipapirregisterloven
kapitel 2 samt registrera Volvofinans emissioner av MTN i VPS samt utféra betalning av Volvofinans
rante- eller kapitalbelopp avseende norska MTN.

Upptagande till handel pa reglerad marknad

Volvofinans kan komma att inge ansékan om upptagande till handel pa en reglerad marknad av vissa
Lan. Detta sker da till Nasdaq Stockholm eller Oslo Bors ASA enligt vad som framgar i Slutliga Villkor.
Aktuell reglerad marknad kommer efter erhdllande av ansdkan géra en egen bedomning och darefter
medge eller avsla att Lan registreras.

Kostnader

Volvofinans star for samtliga kostnader i samband med upptagandet till handel sdsom kostnader for
framtagande av Grundprospekt, upptagande till handel pa en reglerad marknad, dokumentation,
avgifter till Euroclear Sweden och VPS m.m.

Forsaljning, pris och ytterligare information

Forsaljning sker genom att Utgivande Institut erhaller ett emissions- och forsaljningsuppdrag. | detta fall
anvands inte forfarande med teckning och teckningsperiod. Kép och férsaljning av vardepapper sker
normalt genom OTC-handel (over the counter). Likvid mot leverans av vardepapper sker genom
Utgivande Instituts (i forekommande fall Administrerande Institut) férsorg i VP-Systemen.

Marknadspriset ar rorligt och beror bland annat pa géllande ranta for placeringar med motsvarande
I6ptid samt upplupen kupongranta sedan foregdende Ranteférfallodag. Information om aktuella priser
aterfinns pa Nasdaq Stockholms hemsida — www.nasdagomxnordic.com (informationen pa hemsidan
utgor inte en del av detta Grundprospekt och har inte granskats eller godkants av Finansinspektionen).

For ytterligare information om MTN-programmet samt erhéllande av Grundprospekt (i pappersformat
alternativt elektroniskt) hanvisas till Volvofinans eller emissionsinstituten. Grundprospektet halls dven
tillgangligt vid Finansinspektionen och Nasdaq Stockholm. Slutliga Villkor offentliggors pa Volvofinans
hemsida.

Réatten att aterbetala MTN i fortid/Fortida inlosen

MTN kan ha villkor som ger Volvofinans méjlighet att aterbetala denna i fortid. Fortida aterbetalning
innebar i regel en begransning av marknadsvardet for MTN. Under en period da Volvofinans har
mdjlighet att besluta om fortida inlésen kommer marknadsvérdet fér dessa MTN sannolikt ej att
markbart Gverstiga aterbetalningskursen. Detta kan aven intréaffa fore sddan period om fortida inlésen.

Status

MTN utgoér en skuldférbindelse utan sékerhet med lika rétt till betalning (pari passu) med Volvofinans
Ovriga, existerande eller framtida oprioriterade icke efterstallda och icke sakerstallda
betalningsataganden for vilka formansratt inte foljer av lag. MTN &r enligt sina villkor fritt Gverlatbara.

Rating

Volvofinans har for sin langfristiga upplaning ratingen A3 fran Moody’s Investors Service (“Moody’s”),
ratingen ar senast bekraftad 9 september 2019. Moody’s ar etablerat inom EU innan 7 juni 2010 och
har registrerats i enlighet med Europaparlamentets och radets férordning (EG) nr 1060/2009 av den 16
september 2009 om kreditvarderingsinstitut.
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Rating ar det betyg en lantagare kan erhalla fran ett oberoende kreditbedémningsinstitut pa sin
formaga att klara av sina finansiella ataganden. Denna férméga kallas ocksa kreditvardighet. En
narmare forklaring om inneborden i Volvofinans erhalina kreditvardighetsbetyg kan erhallas fran
Moody’s hemsida (www.moodys.com (informationen pa hemsidan utgor inte en del av detta
Grundprospekt och har inte granskats eller godkénts av Finansinspektionen). Ett kreditvardighetsbetyg
utgdr inte en rekommendation om att kdpa, sélja eller inneha vardepapper. Det &r vars och ens
skyldighet att inhamta information om aktuell rating d& den kan vara féremal for andring.

Nedanstaende tabell anger den kreditbetygskala som anvands av Moody’s for lang upplaning?!

Moody's
Aaa
Aal
Aa2
Aa3
Al
A2
A3
Baal
Baa2
Baa3

Andringar av allmanna villkor

Volvofinans och Emissionsinstituten ager avtala om andring av Allméanna Villkor under de
forutsattningar som anges i Allmanna Villkor avsnitt 13 (Andring av villkor m.m.) Villkoren kan saledes
komma att &ndras utan att fordringshavarna givits mojlighet att delta i beslutet.

1 For mer information om rating se webbplats www.moodys.com (informationen pa hemsidan utgér inte en del av
detta Grundprospekt och har inte granskats eller godkénts av Finansinspektionen).
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2. Produktbeskrivning och ytterligare definitioner

Nedan foljer en beskrivning av konstruktioner och termer som férekommer vid utgivande av Lan under
detta program. Konstruktionen av varje Lan framgar av Slutliga Villkor och ska galla tillsammans med
for MTN-programmet géllande Allmé&nna Villkor.

Rantekonstruktioner

For ett Lan kan flera av nedan angivna Rantekonstruktioner anvandas i kombination, utan att det ar att
betrakta som en ny Rantekonstruktion. Fér L&n som loper med ranta ska rantan beraknas pa
Kapitalbeloppet. Lan kan emitteras till nominellt belopp samt till under- eller 6verkurs.

Lan med fast ranta

Om Lan i SEK eller EUR &r specificerat som Lan med Fast Ranta ska Lanet lopa med ranta enligt
Rantesatsen fran (exklusive) Lanedatum till och med (inklusive) Aterbetalningsdagen. Rénta som
upplupit under en Ranteperiod erlaggs i efterskott pa respektive Ranteforfallodag och berdknas enligt
Dagberakningsmetoden 30/360 for Lan i SEK och EUR.

Om Lan i NOK &r specificerat som Lan med Fast Ranta ska Lanet I6pa med ranta enligt Rantesatsen
fr&n och med (inklusive) L&nedatum till (exklusive) Aterbetalningsdagen. Ranta som upplupit under en
Réanteperiod erlaggs i efterskott pa respektive Ranteférfallodag och berdknas enligt
Dagberakningsmetoden 30/360 for Lan i NOK.

Med Ranteforfallodag for fast ranta avses den sista dagen i varje Ranteperiod dock att om nagon
sadan dag inte ar Bankdag ska som Ranteforfallodag anses narmast paféljande Bankdag om inte
annat foreskrivs i Slutliga Villkor.

L&n med rorlig ranta - FRN (Floating Rate Notes)

Om Lan i SEK eller EUR &r specificerat som Lan med Rorlig Ranta ska Lanet lopa med ranta fran
(exklusive) Lanedatum till och med (inklusive) Aterbetalningsdagen. Rantesatsen fér respektive
Réanteperiod utgors av Rantebasen med tillagg av Rantebasmarginalen for samma period. Om
berakningen av Rantesatsen innebar ett varde lagre an noll, ska Rantesatsen anses vara noll.

Om Lan i NOK &r specificerat som Lan med Rorlig Ranta ska Lanet I6pa med ranta fran och med
(inklusive) L&nedatum till (exklusive) Aterbetalningsdagen. Réntesatsen for respektive Rénteperiod
utgors av Rantebasen med tillagg av Rantebasmarginalen fér samma period. Om berékningen av
Réantesatsen innebér ett varde lagre én noll, ska Réantesatsen anses vara noll.

Rantan som upplupit under en Ranteperiod erlaggs i efterskott pa respektive Ranteforfallodag och
beréknas enligt Dagberakningsmetoden Faktisk/360 for Lan i SEK, NOK och EUR.

Med Ranteforfallodag for rorlig ranta avses den sista dagen i varje Ranteperiod dock att om nagon
sadan dag inte ar Bankdag ska som Ranteforfallodag anses narmast pafolijande Bankdag forutsatt att
sadan Bankdag inte infaller i en ny kalendermanad, i vilket fall Ranteforfallodagen ska anses vara
foregdende Bankdag, om inte annat framgar av Slutliga Villkor.

Réntebas for rorlig ranta

Avser den referensranta som specificeras i Slutliga Villkor. Vanligen avses STIBOR for Lan i SEK,
NIBOR for Lan i NOK och EURIBOR for lan i EUR.

Med STIBOR avses den rantesats som (1) omkring kl. 11.00 aktuell dag publiceras pa
informationssystemet Reuters sida “SIDE” (eller genom sadant annat system eller pa sadan annan sida
som ersatter ndmnda system respektive sida) for depositioner i Svenska Kronor under en period
jamforbar med den relevanta Ranteperioden eller — om sddan notering ej finns — (2) medelvardet
(avrundat uppat till fyra decimaler) av den rantesats som Referensbankerna (eller sddana ersattande
banker som utses av Administrerande Institut) anger till Administrerande Institut pd dennes begéaran for
depositioner av SEK 100 000 000 for den relevanta Ranteperioden eller — om sadan notering ej finns —



(3) den rantesats som enligt Administrerande Instituts skaliga uppskattning bast motsvarar rantesatsen
for depositioner i Svenska Kronor pa interbankmarknaden i Stockholm for den relevanta
Rénteperioden.

Med EURIBOR avses den rantesats som (1) omkring kl. 11.00 pa aktuell dag publiceras pa
informationssystemet Reuters sida “EURIBORO01” (eller genom sadant annat system eller pa sadan
annan sida som ersatter namnda system respektive sida) for 1an eller depositioner i Euro under en
period jamforbar med den relevanta Ranteperioden eller — om sadan notering €j finns — (2)
medelvardet (avrundat uppat till fyra decimaler) av den rantesats som fyra storre affarsbanker som vid
aktuell tidpunkt kvoterar EURIBOR (och som utses av Administrerande Institut) anger till
Administrerande Institut pd dennes begéaran fér depositioner av EUR 10 000 000 for den relevanta
Réanteperioden eller — om s&dan notering ej finns — (3) den rantesats som enligt Administrerande
Instituts skaliga uppskattning bast motsvarar rantesatsen for depositioner i Euro fér den relevanta
Ranteperioden.

Med NIBOR avses den rantesats som (1) omkring kl. 12.00 (norsk tid) p& aktuell dag publiceras pa
informationssystemet Reuters sida “NIBR” (eller genom sadant annat system eller pa sadan annan
sida som ersatter namnda system respektive sida) for 1an eller depositioner i Norska Kronor under en
period jamfoérbar med den relevanta Ranteperioden eller — om sadan notering ej finns — (2) for den
relevanta Réanteperioden enligt punkten (1), medelvardet (avrundat uppat till fyra decimaler) av den
rantesats som fyra storre affarsbanker som vid aktuell tidpunkt kvoterar NIBOR (och som utses av
Administrerande Institut) anger till Administrerande Institut pa dennes begéran for depositioner av NOK
100 000 000 for den relevanta Ranteperioden, eller — om sadan notering ej finns — (3) den rantesats
som enligt Administrerande Instituts skéliga uppskattning bast motsvarar rantesatsen fér depositioner i
Norska Kronor for den relevanta Ranteperioden.

Benchmarkforordningen

Réanta som betalas pad MTN emitterade under MTN-programmet kan beréknas med vissa
referensvarden som definieras i de Allméanna Villkoren. Dessa referensvarden ar STIBOR (som
tillhandahalls av Financial Benchmarks Sweden AB ett helagt dotterbolag till Svenska Bankféreningen,
NIBOR (som tillhandahalls av Norske Finansielle Referenser) samt EURIBOR (som tillhandahalls av
European Money Market Institute). Det kan noteras att Financial Benchmarks Sweden AB har traffat en
Overenskommelse om att Overféra administrationen av referensréntan STIBOR till ett nybildat svenskt
dotterbolag till Global Rate Set Systems (per dagen for detta Grundprospekt har namnet pa
dotterbolaget &nnu inte presenterats). Vid tidpunkten fér utgivandet av Grundprospektet ar varken
Financial Benchmarks Sweden AB eller Norske Finansielle Referenser registrerade i register dver
administratorer och referensvarden som tillhandahalls av ESMA i enlighet med artikel 36 i
Benchmarkférordningen (sedan den 3 juli 2019 ar European Money Market Institute registrerat i sddant
register)

Lan utan ranta (s.k. nollkupongslan)

Lanet I6per utan ranta d.v.s. MTN emitteras till en kurs understigande nominellt belopp och
avkastningen erhélls pa& Aterbetalningsdagen i och med aterbetalningen av det nominella beloppet.

Dagberékning av rénteperiod

“30/360” innebar att man utgar fran att aret bestar av 360 dagar som i sin tur fordelas pa 12 manader
om vardera 30 dagar, och vid bruten manad det faktiska antalet dagar som l6pt i manaden, och
darefter divideras med 360.

“Faktisk/360” innebér det faktiska antalet dagar i rénteperioden dividerat med 360.

Vilken av dessa konstruktioner for berakning av ranteperiod som ar aktuell for visst Lan anges i
Slutgiltiga Villkor for det aktuella lanet.
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3. Riskfaktorer

Innan en investerare beslutar sig for att forvdrva Medium Term Notes (“MTN”) emitterade av
Volvofinans ar det viktigt att noggrant analysera de risker som beddms vara av betydelse fér den
framtida utvecklingen fér Volvofinans och MTN utgivna av Volvofinans. | det har avsnittet illustreras och
diskuteras vasentliga riskfaktorer, inklusive emittentens ekonomiska- och marknadsrisker,
bolagsspecifika risker, regulatoriska risker, samt véardepappersspecifika risker. Emittentens bedémning
av vasentligheten hos varje riskfaktor baseras pa sannolikheten for deras intraffande och den
forvantade storleken pa deras negativa paverkan. Beskrivningen av riskfaktorerna ar baserad pa
tillgénglig information och uppskattningar gjorda pa dagen for detta Grundprospekt. Riskfaktorerna
presenteras i kategorier dar den mest vasentliga riskfaktorn i en kategori presenteras férst under den
kategorin. Efterféljande riskfaktorer i samma kategori rangordnas inte i av vasentlighet eller sannolikhet
for intraffande. DA en riskfaktor kan kategoriseras i mer an en kategori visas en sadan riskfaktor endast
en gang och i den mest relevanta kategorin for en sadan riskfaktor.

Ekonomiska- och marknadsrisker
Risker férenade med den existerande makroekonomiska miljén

Volvofinans resultat paverkas av det nationella och globala ekonomiska laget och av faktorer som
direkt eller indirekt berdr Volvofinans affarsverksamhet. Det kan exempelvis handla om
konjunkturmassiga forandringar som paverkar efterfragan pa Volvofinans produkter och tjanster.
Konjunkturutvecklingen paverkas av globala politiska handelser sdsom terroristhandlingar och krig,
liksom av marknadsspecifika handelser sasom forandringar i investeringsvilja, finansiell stabilitet,
industriproduktion, graden av arbetsldshet samt politisk osékerhet. Det innebér att den verksamhet som
Volvofinans har kan komma att paverkas av konjunkturnedgangar, dels genom lagre efterfragan, dels
genom att vissa kunder kan drabbas av ekonomiska problem och dérigenom fa problem att klara sina
ataganden mot Volvofinans. Da Volvofinans verksamhet ar beroende av transaktionsvolymer hos
kunder som véljer Volvofinans produkter och finansieringslésningar, skulle ett minskat
konsumentfortroende, villighet att spendera eller en allman forsdmring av den makroekonomiska miljén
kunna minska efterfrdgan pa Volvofinans produkter. | vilken utstrackning en negativ utveckling av det
nationella och globala ekonomiska laget kan paverka Volvofinans ar osékert men utgér en betydande
risk for en ogynnsam efterfragan pa produkter och tjanster och Volvofinans resultat.

Bolagsspecifika risker

Koncentrationsrisk

Volvofinans definition p& koncentrationsrisk avser:

e stora exponeringar mot kund eller grupper av kunder med inb6érdes anknytning

e stdrre exponeringar mot grupper av motparter dar sannolikheten for fallissemang sammanhéanger
med faktorer som bransch, geografiskt omrade m.m.

e koncentration inom en viss sékerhetstyp, t ex ett visst bilméarke

De 30 storsta kunderna utg6r 9 % (10) av den totala utlaningen. Den bransch som Volvofinans har
enskilt storst utlaning till ar handel/reparation av motorfordon som utgér 11 % av totalen. Volvofinans
utldningsportfolj &r av en mindre valdiversifierad art da den till stor del bestar av olika former av
bilfinansiering. Volvofinans utl&ningsvolymer och intakter paverkas darfor, i storre utstrackning an
jamfort med andra svenska banker, av hur bilférsaljningen utvecklas. Da bilen tjanar som sakerhet i
Volvofinans finansieringsprodukter medfér det en koncentration mot sdkerhetstypen bil.
Marknadsvardet pa bilen (sakerheten) varierar 6ver tid, bl a paverkas det av utbud samt efterfragan pa
respektive bilmarke eller modell. Férandringar som medfor vasentligt minskade marknadsvarden pa
bilar paverkar Volvofinans direkt eller indirekt, i storre utstrackning an jamfort med andra banker, da
utlaningen till s& stor del &r koncentrerad mot bilhandeln och dess kunder. Vidare bedrivs alll
utlaningsaktivitet enbart mot den svenska marknaden. Detta innebar t ex att minskad bilforsaljning i
Sverige, inte kan uppvagas av en 6kad bilforsaljning inom andra geografiska omraden (lander). | vilken
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utstrackning en negativ utveckling pa bilmarknaden kan paverka Volvofinans ar osdkert men utgor en
betydande risk for en ogynnsam efterfragan pa billdn och leasing som harror fran Volvofinans.

Restvardesrisk

Vid operationella leasingavtal inom affarsomradet Fleet som omfattar finansiering och administration av
foretagsbilar for storforetag, garanterar Volvofinans avtalens restvarden. Restvardesrisken motsvarar
risken att det av Volvofinans garanterade restvardet pa ett fordon pa leasingavtalets slutdag ar lagre an
faktiskt marknadsvérde, och att Volvofinans darmed vidkénns en forlust. Per 2018-12-31 har
Volvofinans redovisat en nedskrivning med 73,9 MSEK (132,7), beroende pa restvardesrisk, vilket
redovisas bland av- och nedskrivningar av materiella anlaggningstillgangar. | vilken utstrackning
restvardesrisken kan paverka Volvofinans ar osakert men utgér en betydande risk for vardet pa
Volvofinans tillgangar.

Ranterisk i 6vrig verksamhet

Volvofinans definierar ranterisk som den nuvarande och framtida risken att rantenettot gar ner p.g.a. en
ogynnsam forandring i rantan. Ranterisker uppstar i allmanhet nar rantebindningsperioder for tillgangar
och skulder ej sammanfaller.

Volvofinans ranterisk uttryckt som paverkan pa Volvofinans rantenetto vid en omedelbar
parallellforflyttning av rantekurvan med en procentenhet uppgick per 2018-12-31 till 89,9 MSEK (74,6)
vilket motsvarar 18 % (18) av arsresultatet eller 2,4 % (2,1) av kapitalbasen. Kalkylerad ranterisk far
enligt finanspolicy maximalt uppga till 30 % av resultat fore skatt och 3,5 % av kapitalbasen i senast
publicerade arsredovisning baserat pa denna ranteriskberakning. Normalt ligger rénterisken kring 20 %
av vinsten. | vilken utstrackning ranterisk i 6vrig verksamhet kan paverka Volvofinans ar osakert men
utgor en betydande risk for Volvofinans rantemarginaler.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk &r risken att betalningsataganden vid forfall inte kan infrias utan att kostnaden for
betalningsmedel 6kar avsevart, eller i ett varsta scenario, inte kan infrias alls.

Likviditetsrisk uppstar nar utldning och upplaning har skilda loptider. Nar utlaningen har langre 16ptid an
upplaningen maste refinansiering goras flera gadnger. Om behovet av refinansiering under en enskild
dag blir betydande, eller kapitalmarknaden blir illikvid, kan detta resultera i likviditetsbrist.

Volvofinans verksamhet kraver I6pande en god tillgang till marknadsupplaning. Konsekvensen for
Volvofinans av likviditetsbrist ar okad kostnad for lanade medel. En betydande likviditetsstorning pa
penning- och kapitalmarknad kan resultera i vasentligt férsdmrat rantenetto och resultat, samt om
storningen ar uthdllig, aven innebara affarsmassigt oférdelaktiga ingrepp i Volvofinans verksamhet.
Andelen kortfristig upplaning (med férfall inom 1 &r) av Volvofinans totala kapitalanskaffning uppgick
per 2018-12-31 till 19 %. | vilken utstrackning likviditetsrisk kan paverka Volvofinans ar osékert men
utgor en betydande risk for Volvofinans formaga att uppfylla sina betalningsforpliktelser.

Operativa risker

Med operativ risk avses risken for forlust till foljd av (i) icke andamalsenliga eller misslyckade interna
processer, (i) manskliga fel, (iii) felaktiga system, (iv) externa handelser, samt (v) legal risk.

Inom Volvofinans verksamheter kan operativ risk uppsta inom ett flertal omraden; interna
oegentligheter, extern brottslighet, anstallningsforhallanden och arbetsmiljo, affarsférhallanden, avbrott
och stdrning i verksamhet och system, transaktionshantering och processtyrning, teknik samt
medarbetare/organisation. Operativa risker uppstar aven i samverkan med externa parter.

En operativ risk yttrar sig bl a i att Volvofinans, i egenskap av bank, hanterar stora penningfloden. En
bank eller ett féretag som hanterar stora penningfloden riskerar att bli utsatt for férskingring utférd av
anstallda i banken eller foretaget. Vidare riskerar Volvofinans genom dataintrang eller pa annat satt att
utsattas for bedrageriférsok eller annan brottslighet. Om en operativ risk skulle realiseras i Volvofinans
skulle upptackten kunna medféra en vasentlig negativ resultatpaverkan for Volvofinans. En indirekt
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konsekvens ar aven att Volvofinans blir utsatt for 6kad ryktesrisk. Skulle handelsen bli allmént kand
riskerar Volvofinans rykte att paverkas negativt. | vilken utstrackning ovan beskrivna handelser kan
paverka Volvofinans ar osakert men utgér en betydande risk for Volvofinans verksamhet och rykte.

Strategiska risker och Volvofinans marknadsférutséttningar

Resultatet i Volvofinans &r beroende av utvecklingen inom fordonsforséljningen i Sverige och i
synnerhet Volvos Personvagnar AB:s andel av forséljningen samt drivmedelsférséljningen och 6vrig
omsattning dver Volvokortet. Volvofinans ar vidare beroende av att fatta gynnsamma afféarsbeslut och
att sddana beslut vid var tid &r anpassade fér radande marknadsforutsattningar vilket i sin tur kraver att
Volvofinans ar lyhord for marknadsforandringar. | vilken utstrackning en uthallig och vasentlig nedgang
av den samlade forsaljningen inom svensk Volvohandel och/eller ogynnsamma strategiska beslut kan
paverka Volvofinans ar oséakert men utgér en betydande risk for Volvofinans resultat.

Kreditrisk

Med kreditrisk avses den risk som vid varije tillfalle bedoms foreligga att Volvofinans motparter, av
nagon orsak, inte fullgor sina ataganden med avseende pa betalning med anledning av olika former av
ingangna avtal. Dessa avtal kan utgdras av olika former av utlaning, leasing, garantier, placeringar eller
derivatavtal.

Krediter som beviljas av Volvoaterforsaljarna, och som omedelbart 6verlats till Volvofinans,
kreditbedoms med hjélp av ett av Volvofinans utvecklat och tillhandahallet kreditboedomningsverktyg. Av
Volvofinans totala kreditgivning avseende fordonsfinansiering omfattades per 2018-12-31 77 % (78) av
regressratt mot Volvoaterforsaljarna, varvid Volvoaterforsaljarna star den yttersta kreditrisken for
Overlatna och pantsatta kredit- och leasingavtal. Resterande finansiering, som inte ar sakerstalld av
aterforsaljare, uppgar till 23 % (22), varav 18 % (18) bestar av saljfinansiering och 5 % (5) bestar av
kontokortskrediter. Volvofinans star den yttersta kreditrisken for denna del av fordonsfinansieringen.
Aven placering av 6verskottslikviditet i olika typer av rantebarande instrument utgér en kreditrisk pa
motparten. Placeringar gors inom limiter faststallda i Volvofinans Finanspolicy.

For det fall en kredit- eller leasingtagare saknar méjlighet att fullgora sitt atagande kan Volvofinans
komma att asamkas en forlust, i den man den utestdende fordran inte téacks av sékerheten i fordonet
eller av Volvoaterforsaljarens regressansvar. | vilken utstrackning kreditrisk kan paverka Volvofinans ar
osakert men utgor en betydande risk for vardet pa Volvofinans tillgangar.

Motpartsrisk

Motpartsrisk uppstar nar Volvofinans har ingatt derivatkontrakt med en motpart och avser risken for att
motparten inte kan fullgéra sina avtalsenliga forpliktelser. En kostnad kan uppkomma om Volvofinans
maste ersatta fallerande motpart med en ny motpart och ursprungligt derivatkontrakt har ett positivt
marknadsvarde. Motpartsriskens storlek paverkas av marknadsvardet och varierar saledes med
forandringar i marknadsréntor och valutakurser.

Den 1 mars 2017 tradde marginalkrav for icke clearade OTC-derivat enligt European Markets
Infrastructure Regulation (EMIR) i kraft for den motpartskategori som Volvofinans tillhér. Som berérd
part stélls det krav pa Volvofinans att utvaxla Variation Margin med motparter for icke clearade OTC-
derivat. Volvofinans har ingatt tillaggsavtal Credit Support Annex for Variation Margin till ISDA-avtal
vilket innebéar att parterna 6msesidigt forbinder sig att stélla sdkerhet i form av likvida medel for
undervarden i utestdende derivatinstrument. Avtalet ger den sakerstallda parten ratt att i sin tur forfoga
over erhallna sakerheter.

Volvofinans derivatkontrakt bestar av ranteswappar. Motparterna ar endast nordiska banker.
Volvofinans motpartsrisk (marknadsvarde) i derivatkontrakt uppgick per 2018-12-31 till -24,2 MSEK
(11,3) vilket utgjorde 0 % (3) av arsresultatet eller 0 % (0) av kapitalbasen.

| vilken utstrackning realiserad motpartsrisk kan paverka Volvofinans ar osakert men utgor en
betydande risk for Volvofinans resultat.
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Regulatoriska risker
Kapitaltackningskrav

Volvofinans omfattas av kapitaltdcknings- och likviditetsregler, som syftar till att infora ett omfattande
ramverk for att skerstélla forbattrad riskhantering bland finansiella institutioner. Regler som har
paverkat Volvofinans och forvantas fortsatta att paverka Volvofinans inkluderar bland annat Basel ll-
Overenskommelsen som inforlivades genom att EU antog en ny kapitaltdckningsférordning (CRR) och
ett nytt kapitaltdckningsdirektiv (CRD IV). Inférandet av kapitaltdckningsdirektivet genomférdes via
nationell lagstiftning genom lag (2014:968) om sarskild tillsyn éver kreditinstitut och vardepappersbolag
och lag (2014:966) om kapitalbuffertar.

Under november 2016 publicerades vidare ett forsta utkast till reviderade kapitaltackningsregler (CRD
V och CRR Il) av EU-kommissionen. Forslaget innebar betydande férandringar av nuvarande reglering
i CRD IV och CRR. Utgangspunkten &r att dessa regler fullt ut ska trada ikraft under slutet av 2020
(CRD V) respektive mitten av 2021 (CRR Il). | december 2017 publicerades Baselkommitténs
kompletteringar for att fardigstalla Basel lll-regelverket. Kompletteringen, som kallas for Basel IV,
innebar stora forandringar och anges trada ikraft den 1 januari 2022 med en infasningsperiod pa 5 ar.
For svensk del maste de kompletterade reglerna forst inforas i EU-ratt. Utformning och tillampning av
kapitalkraven for svenska banker kommer @ven ses dver av Finansinspektionen.

Aven om Volvofinans for narvarande inte anses som en systemviktig finansiell institution, och darmed
inte ar foremal for krav om kapitalbuffertar for systemviktiga finansiella instruktioner, innebar nya regler
en risk for att Volvofinans existerande regulatoriska kapital upphor att raknas pa samma niva som
tidigare, eller alls. Om denna risk intraffar kommer Volvofinans behdva 6ka sitt regulatoriska kapital i
tillagg till det som redan kravs enligt gallande regelverk. Om Volvofinans inte lyckas uppréatthalla
eventuellt 6kat regulatoriskt kapitalkrav eller inte lyckas fdlja andra krav som lagstiftaren staller upp kan
det resultera i ingripande fran tillsynsmyndigheter eller sanktioner, vilket kan ha en negativ paverkan pa
Volvofinans Iénsamhet och resultat. Det kan ocksa ha en negativ effekt pa Volvofinans finansiella
stéllning och pa priset paA MTN, bade med och utan ingripande fran tillsynsmyndigheter eller sanktioner.
Potentiella investerare bor, med beaktande av sin egen finansiella situation, konsultera radgivare for att
utreda vilka eventuella konsekvenser ndmnda regelverk kan ha for investeraren.

Risker relaterade till hantering av personuppgifter

Volvofinans samlar i sin verksamhet in och hanterar personuppgifter fran sina kunder. Denna
information ar foremal for dataskyddslagstiftning i Europa. Av sarskild vikt &r Dataskyddsférordningen
(Europaparlamentets och radet férordning (EU) nr 2016/679) ("GDPR”) som tradde i kraft i maj 2018.
Det innebér en ytterligare kostnad for Volvofinans att folja de regler som finns i GDPR och om
Volvofinans inte foljer regelverket kan det leda till hoga vitesbelopp (upp till 20 MEUR eller 4 procent av
bolagets globala &rsomséttning). Volvofinans forutser att de kommer fortsétta hantera stora mangder
personuppgifter, vilket 6kar risken for att kraven i GDPR inte uppfylls, vilket i sin tur kan ha en negativ
resultatpaverkan for Volvofinans. | vilken utstrackning bristande efterlevnad av relevant
personuppgiftslagstiftning (inklusive GDPR) kan paverka Volvofinans ar osakert men utgor en
betydande risk fér Volvofinans verksamhet och rykte.

Penningtvattslagstiftning

Volvofinans verksamhet ar foremal for lagar, regelverk och riktlinjer som kraver att Volvofinans vidtar
atgarder mot penningtvatt och finansiering av terrorism. Att uppfylla de krav som uppstalls i dessa
lagar, regelverk och riktlinjer kraver omfattande rutiner, processer och systemsupport, vilket kan ge
upphov till vasentliga ekonomiska péfrestningar for Volvofinans.

Volvofinans riskerar att inte uppfylla de krav som stélls for att motverka penningtvatt och finansiering av
terrorism, vilket kan resultera i rattsliga konsekvenser. Brott mot gallande lagar, regelverk eller riktlinjer
kan leda till sanktioner sdsom en negativ kommentar eller varning och boter eller aterkallande av
banklicens. Om Volvofinans skulle bli foremal for vasentliga sanktioner, anmarkningar eller varningar
och/eller boter som alagts av Finansinspektionen eller annan relevant myndighet, skulle detta orsaka
betydande, och potentiellt irreparabel, skada pa Volvofinans rykte. Volvofinans verksamhet ar
beroende av banklicensen beviljad av Finansinspektionen, vilket gor sadana konsekvenser till en



13(43)

betydande risk for Volvofinans. | vilken utstrackning bristande efterlevnad av penningtvatt kan paverka
Volvofinans ar osakert men utgdr en betydande risk fér Volvofinans rykte, finansiella stallning och
resultat.

Skatterisker

Om Volvofinans forstaelser for eller tolkning av skattelagstiftning, skatteavtal och andra
skatteforeskrifter eller dess tillamplighet &r felaktig eller om en eller flera myndigheter i relevanta lander
med framgang gor bedomningar eller fattar beslut som skiljer sig fran Volvofinans forstaelse for eller
tolkning av namnda lagar, avtal och andra bestammelser kan det ha vasentlig negativ inverkan pa
Volvofinans resultat och finansiella stallning. Till exempel s& presenterade en statlig utredning under
2016 sin rapport "Skatt pa finansiell verksamhet” (SOU 2016:76). Utredningen togs fram under
antagandet att finanssektorn, jamfort med andra sektorer, har en skattemassig fordel pa grund av att
finanssektorn ar undantagna fran moms. Den 31 augusti 2019 tillkdnnagav den svenska regeringen att
den skulle foresla inférande av en ny skatt riktad mot finanssektorn i linje med de tidigare forslagen fran
och med 2022.

For det finansiella aret 2018 uppgick Volvofinans redovisade skattekostnader till 3 320 tkr och dess
effektiva skattesats var 22 procent. Volvofinans skattesituation for tidigare, nuvarande och kommande
ar kan forandras till foljd av lagstiftningsforandringar som namndes, beslut fattade av
skattemyndigheterna eller som ett resultat av &ndrade skatteavtal, férordningar, rattspraxis eller
skattemyndighetens krav. | vilken utstrackning &ndringar av skattelagstiftningen kan paverka
Volvofinans ar osékert men utgdr en betydande risk for dess skatteméssiga stéllning.

Resolution

Den 15 april 2014 antogs Bank Recovery and Resolution Directive ("TBRRD”). Implementeringen i
svensk ratt har huvudsakligen skett genom inférande av tv& nya lagar — lag (2015:1016) om resolution
("Resolutionslagen”) och lag (2015:1017) om forebyggande statligt stdd till kreditinstitut. Reglerna
tradde ikraft den 1 februari 2016.

BRRD innebar att myndigheterna framover kommer att ges ratt att ingripa i finansiella institutioner bade
innan ett problem uppstar och i ett tidigt skede nar problem val féreligger. Inom ramen for dessa regler
kommer det att inféras mojlighet for myndigheter att under vissa forutsattningar besluta att ett
kreditinstituts aterbetalningsskyldighet enligt utgivna skuldinstrument ska sattas ner eller att
instrumentet ska omvandlas till aktier eller andra typer av instrument som starker kreditinstitutets
kapitalbas. BRRD paverkar vidare hur stor kapitalbuffert kreditinstitut maste ha.

I Resolutionslagen ges Riksgaldskontoret (resolutionsmyndigheten) rétt att férsatta en bank eller annat
kreditinstitut, som beddms vara - eller snart komma - p& obestand, i s& kallad resolution. Resolution &r
ett nytt satt att hantera en kris i en bank, eller annat kreditinstitut, vilket innebar att Riksgéldskontoret
tar kontroll dver institutet och rekonstruerar det. Under rekonstruktionsprocessen har Riksgaldskontoret
vidstrackta befogenheter som bland annat innefattar att skriva ner kreditinstitutets skulder eller
konvertera dem till eget kapital, med den féljden att innehavare av obligationer och andra
fordringsbevis inte langre kan gora sin fordran gallande. MTN kan komma ifraga for sddan nedskrivning
eller konvertering. Utéver nedskrivning och konvertering kan Riksgaldskontoret ocksa stoppa
betalningar fran institutet, hindra dess avtalsparter fran att saga upp avtal eller géra kvittningar samt
andra forfallodagar, rantesatser och andra villkor i institutets upplaning.

Aven utanfér resolution har Finansinspektionen en mojlighet att besluta att en banks primar- och
supplementarkapitalinstrument ska nedskrivas eller konverteras, om banken fallerar eller sannolikt
kommer att fallera och om atgarden ar nédvandig och tillracklig for att avhjalpa eller forhindra
fallissemang och det inte finns alternativa atgarder som inom rimlig tid skulle avhjalpa eller férhindra
fallissemang. For sadan nedskrivning eller konvertering forutsatts alltsa inte att férutsattningarna for
resolution foreligger.

Aven om Volvofinans for narvarande inte anses vara en systemviktig finansiell institution, och darmed
for narvarande inte kan bli foremal for resolution, kan sadan bedémning andras och Riksgaldskontoret
eller Finansinspektionen skulle da kunna utéva nagon av de atgarder som foljer av Resolutionslagen i
forhallande till Volvofinans. | en sddan situation finns det en risk for att I6ptiden for MTN forlangs, att



réantebeloppet som ska betalas under MTN minskas, att MTN konverteras till eller byts ut mot
instrument med andra egenskaper &an MTN.

Implementeringen av BRRD medfor sdledes en risk for att vardet av MTN minskar och att investerare i
MTN kan komma att férlora hela eller delar av sin investering om dessa skrivs ned eller att villkoren
modifieras av behériga myndigheter i samband med att Volvofinans hamnar pa eller narmar sig
obestand. Potentiella investerare bor konsultera sina egna radgivare av implementeringen av BRRD.

Vardepappersspecifika risker
Risker forknippade med MTN

Riskerna varierar beroende pa lanekonstruktion och I6ptid for MTN. Det finns risk for att forandringar i
rantelaget kan paverka vardet pa MTN negativt vilket kan resultera i att obligationsinnehavare forlorar
en signifikant del av sin investering. Risken i en investering i MTN o6kar ju langre 16ptid MTN har,
orsaken till detta ar att kreditrisken i langre MTN &r svarare att dverblicka an for MTN med kortare
[6ptid. Utbver detta sa dkar aven marknadsrisken med loptiden for MTN da fluktuationen i priset for
MTN blir storre for MTN med langre I6ptid an for MTN med kortare 16ptid.

Marknadsvardena pa vardepapper som ges ut med en vasentlig rabatt eller premie pa kapitalbeloppet
tenderar att fluktuera mer i forhallande till allmanna férandringar i rantelaget. Generellt géller att langre
aterstaende loptid pa vardepappren medfor hdgre kursvolatilitet i jamforelse med andra rantebarande
vardepapper med jamforbara |6ptider. Marknadsvardet for vardepapper som utges till dver- eller
underkurs i forhallande till Nominellt Belopp tenderar att fluktuera mer vid allmanna férandringar i
rantelaget an vardepapper som emitteras till Nominellt Belopp. Det finns saledes en risk for att vardet
pa MTN som emitteras som nollkupongslan kan sjunka plotsligt och snabbt.

Investerare i MTN utgivna av Volvofinans har en kreditrisk pa Volvofinans. Investerarens mojlighet att
erhalla betalning under MTN &r darfor beroende av Volvofinans mojlighet att infria sina
betalningsataganden, vilket i sin tur i stor utstrackning ar beroende av utvecklingen av Volvofinans
verksamhet. Volvofinans stéller inga sékerheter for emitterade MTN och en investerare som investerar i
MTN omfattas inte av den statliga insattningsgarantin enligt lag (1995:1571) om inséattningsgaranti vid
handelse av Volvofinans konkurs. Inte heller omfattas vardepapper emitterade under detta
Grundprospekt av statlig garanti enligt férordning (2008:891) om statliga garantier till banker m.fl.

Volvofinans far stélla sakerhet for annan skuld

I MTN-programmet aterfinns en sa kallad negativklausul. Negativklausulen innebér att Volvofinans atar
sig att inte stalla sékerhet eller lata annan stalla sédkerhet for marknadslan upptagna av Volvofinans.
Det ar dock tillatet for Volvofinans att stalla sakerhet for annan skuld i form av banklan eller andra lan.
Borgenarer som har sakerstallda fordringar pa Volvofinans har ratt till betalning ur aktuella sakerheter
innan Fordringshavarna. Fordringshavarna har ingen sakerhet i Volvofinans tillgangar och skulle vara
oprioriterade borgenarer i handelse av Volvofinans konkurs. | vilken utstréckning stéllande av sakerhet
for annan skuld skulle kunna paverka Fordringshavare ar osékert men utgor en betydande risk
avseende det belopp en Fordringshavare skulle kunna erhalla i handelse av konkurs.

Risker férenade med Gréna Obligationer

Vad som utgér grona obligationer avgors av de kriterier som framgér av Volvofinans grona ramverk
(de "Grona Villkoren”), enligt dess lydelse pa Lanedatumet for visst Lan. Det finns en risk att MTN
enligt dessa kriterier inte passar alla investerares krav, 6nskemal eller specifika investeringsmandat.
Det ar varje investerares skyldighet att inhdmta aktuell information om risker och principer for sddana
MTN, da dessa kan férandras eller utvecklas over tid.

Saval de Grona Villkoren som marknadspraxis kan komma att utvecklas efter visst lanedatum, vilket
kan medfdra forandrade villkor for efterkommande Lan eller forandrade krav for Volvofinans.
Forandringar i de Grona Villkoren som sker efter Lanedatumet for visst Lan kommer inte att komma
Fordringshavare i Lanet till godo.
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Om Volvofinans inte skulle uppfylla de Grona Villkoren i forhallande till visst Lan innebar det vidare inte
att det foreligger en uppsagningsgrund for Fordringshavare under Lanet, varfor Fordringshavare i
sadant fall inte heller har rétt till fortida aterbetalning eller &terkép av MTN eller annan kompensation
vid sddan handelse.

Benchmarkférordningen

Efter ett antal storre skandaler har processen for hur LIBOR, EURIBOR, STIBOR och andra
referensrantor bestams varit foremal for lagstiftarens uppmaéarksamhet. Detta har resulterat i ett antal
lagstiftningsatgarder varav vissa redan implementerats och andra ar pa vag att implementeras. Det
storsta initiativet pA omradet ar den s.k. benchmarkférordningen (Europaparlamentets och Radets
férordning (EU) 2016/1011 av den 8 juni 2016 om index som anvands som referensvéarden for
finansiella instrument och finansiella avtal eller for att méata investeringsfonders resultat, och om
andring av direktiven 2008/48/EG och 2014/17/EU och férordning (EU) nr 596/2014)
("Benchmarkférordningen”) som tradde ikraft den 1 januari 2018 och som reglerar tillhandahallandet
av referensvarden, rapportering av dataunderlag for referensvéarden och anvandningen av
referensvarden inom EU. | och med att férordningen endast tillampats en begransad tidsperiod kan inte
dess effekter fullt ut bedémas. Det finns dock en risk att benchmarkférordningen kan komma att
paverka hur vissa referensrantor bestams och utvecklas. Detta kan i sin tur exempelvis leda till okad
volatilitet gallande vissa referensrantor. Vidare kan de 6kade administrativa kraven, och de dartill
kopplade regulatoriska riskerna, leda till att aktorer inte 1angre kommer vilja medverka vid bestamning
av referensrantor, eller att vissa referensrantor helt upphor att publiceras. Om sa sker for en
referensranta som tillampas for visst MTN skulle det kunna fa negativa effekter for en innehavare av
MTN. I vilken omfattning andringar och tillampning av Benchmarkférordningen och/eller upphérande av
referensrantor kan paverka Fordringshavarna ar osakert men utgor en betydande risk for en
Fordringshavarens avkastning pa sin investering.
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1.1

Allmanna Villkor
Allméanna Villkor for 1an upptagna under Volvofinans Bank AB (publ) svenska MTN-program

Foljande allmanna villkor (“Allmanna Villkor”) ska gélla for lan som Volvofinans Bank AB
(publ) (org.nr 556069-0967) (“Banken”) emitterar pa den svenska och den norska
kapitalmarknaden under detta MTN-program (“MTN-program”) genom att utge obligationer
i svenska kronor, norska kronor eller i euro med en |6ptid om lagst ett ar.

Genom ett issuing and paying agent-avtal (“IPA-avtalet”) har Banken och Handelsbanken
NUF sasom issuing and paying agent (“IPA”) ingatt avtal samma dag dar IPA, for
Volvofinans rakning, avseende MTN emitterade i NOK, ska upprétta och foérvalta Bankens
emittentkonto i Verdipapirsentralen ASA enligt den norska Verdipapirregisterloven kapitel 2
samt registrera Bankens emissioner av MTN i VPS samt utféra betalning av rante- eller
kapitalbelopp avseende MTN emitterade i NOK.

For varje Lan upprattas Slutliga Villkor (se bilaga for exempel), innehallande
kompletterande lanevillkor, vilka tillsammans med dessa Allmanna Villkor utgor fullstandiga
villkor for Lanet.

DEFINITIONER

Utdver ovan gjorda definitioner ska foljande benamningar ha den innebdrd som anges
nedan.

“Administrerande Institut” a) om Lan utgivits genom tva eller flera Utgivande Institut,
det Utgivande Institut som utsetts av Banken att
ansvara for vissa administrativa uppgifter betraffande
Lanet enligt Slutliga Villkor, och

b) om Lan utgivits genom endast ett Utgivande Institut,
det Utgivande Institutet.

“‘Avstamningsdag” (a) i forhallande till Euroclear Sweden, den femte
Bankdagen fore (eller annan Bankdag fére den
relevanta dagen som generellt kan komma att tillampas
pa den svenska obligationsmarknaden) (i) forfallodag
for ranta eller kapitalbelopp enligt Lanevillkoren, (ii)
annan dag da betalning ska ske till Fordringshavare,
(iii) dagen for Fordringshavarmote, (iv) avsandande av
meddelande  (férutom vid meddelande enligt
punkt 12.2), eller (v) annan relevant dag; och

(b) i forhallande till VPS, den tredje Bankdagen fore (eller
annan Bankdag fore den relevanta dagen som
generellt kan komma att tillampas p& den norska
obligationsmarknaden) (i) forfallodag for kapitalbelopp
enligt Lanevillkoren, (i) annan dag da betalning
(forutom réantebetalning) ska ske till Fordringshavare,
(iii) dagen for Fordringshavarméte, (iv) avsandande av
meddelande, eller (v) annan relevant dag; och den
andra dagen fore (eller annan Bankdag fore den
relevanta dagen som generellt kan komma att tillampas
pa den norska obligationsmarknaden) forfallodag for
ranta enligt Lanevillkoren.

“Bankdag” dag som inte &r séndag eller annan allméan helgdag i
Sverige eller som betréffande betalning av skuldebrev inte
ar likstalld med allmén helgdag i Sverige (I6rdagar,
midsommarafton, julafton, och nyarsafton ska for denna
definition anses vara likstallda med allmén helgdag) eller,
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avseende MTN emitterad i NOK, dag som inte &r lérdag,
sbndag eller allmén helgdag i Norge och som betraffande
betalning av MTN ocksa &r dag som norska
centralbankens avvecklingssystem ar dppet.

“Dagberékningsmetod” vid berdkningen av ett belopp for viss berakningsperiod,
den berékningsgrund som anges i Slutliga Villkor;

(&) om berakningsgrunden “30/360” anges som tillamplig
ska beloppet berdknas pa ett ar med 360 dagar
bestdende av tolv manader med vardera 30 dagar och
vid bruten manad det faktiska antalet dagar som I6pt i
manaden.

(b) om berékningsgrunden “Faktisk/360” anges som
tillamplig ska beloppet beraknas pa det faktiska antalet
dagar i den relevanta perioden dividerat med 360.

‘Emissionsinstitut” (a) for MTN emitterad i SEK och EUR: Referensbankerna
samt varje annat emissionsinstitut som av Euroclear
Sweden erhdllit sarskilt tillstind att hantera och
registrera emissioner i VPC-systemet och ansluter sig
till detta MTN-program, dock endast sa lange sadant
institut inte avtratt som emissionsinstitut; och

(b) for MTN emitterad i NOK: Referensbankerna samt varje
annat emissionsinstitut som ansluter sig till detta MTN-
program, dock endast s& lange sadant institut inte
avtratt som emissionsinstitut.?

‘EURIBOR” (a) den rantesats som omkring kl. 11.00 pa aktuell dag
publiceras pa& informationssystemet Reuters sida
“EURIBORO01” (eller genom sadant annat system eller
pa sadan annan sida som erséatter namnda system
respektive sida) for lan eller depositioner i Euro under
en period jamforbar med den relevanta Ranteperioden;

(b) om ingen sadan rantesats anges for den relevanta
Réanteperioden enligt punkten (a), medelvardet
(avrundat uppat till fyra decimaler) av den rantesats
som fyra storre affarsbanker som vid aktuell tidpunkt
kvoterar EURIBOR (och som utses av Administrerande
Institut) anger till Administrerande Institut pa dennes
begéaran for depositioner av EUR 10 000 000 fér den
relevanta Ranteperioden; eller

(c) om ingen rantesats anges enligt punkterna (a) och (b),
den réntesats som enligt Administrerande Instituts
skaliga uppskattning bast motsvarar rantesatsen for
depositioner i Euro for den relevanta Ranteperioden.

“Euro” och “EUR” den valuta som anvéands av de deltagande
medlemsstaterna i enlighet med den Europeiska
Unionens regelverk fér den Ekonomiska och Monetara
Unionen (EMU).

“Euroclear Sweden” Euroclear Sweden AB (org.nr 556112-8074).

2 Genom tillaggsavtal daterat 18 maj 2017 intradde DNB Bank ASA, Sverige Filial som Emissionsinstitut under
MTN-programmet.



“Fordringshavare”

“Fordringshavarmote”

“Justerat Lanebelopp”

“Koncernen”

“Koncernforetag”

“Kontoférande Institut”

“Likviddag”

“Lén”
“Lanedatum”

“Lanevillkoren”

“Marknadslan”

“‘MTN”

“‘NIBOR”

den som ar antecknad pa VP-konto som borgenar eller
som beréttigad att i andra fall ta emot betalning under en
MTN.

ett méte med Fordringshavarna i enlighet med avsnitt 12
(Fordringshavarmdéte).

sammanlagt Nominellt Belopp av utestdende MTN
avseende visst L&n med avdrag for MTN som &gs av ett
Koncernforetag, oavsett om ett sddant Koncernforetag ar
direktregistrerat som agare av sddan MTN.

den koncern i vilken Banken &r moderbolag enligt
aktiebolagslagen (2005:551).

varje juridisk person som ingar i Koncernen.

bank eller annan som har medgivits ratt att vara
kontoférande institut enligt

(a) den svenska lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument, eller

(b) den norska lagen Lov av 5. Juli 2002 nr 64 om
registrering av finansielle instrumenter;

och hos vilken Fordringshavare éppnat VP-konto
avseende MTN.

dag da emissionslikviden for MTN ska betalas.

varje lan omfattande en eller flera MTN som Banken
upptar under detta MTN-program.

enligt Slutliga Villkor — dag fran vilken ranta (i
forekommande fall) ska bérja I6pa.

for visst Lan, dessa Allmanna Villkor samt de Slutliga
Villkoren for sédant Lan.

l&n mot utgivande av certifikat, obligationer eller andra
vardepapper (inklusive lan under MTN- eller annat
marknadslaneprogram), som saljs, férmedlas eller
placeras i organiserad form och vilka ar eller kan bl
foremal for handel pa Reglerad Marknad.

ensidig skuldférbindelse om Nominellt Belopp som
registrerats enligt den svenska lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument, eller den norska lagen Lov av 5. Juli 2002 nr
64 om registrering av finansielle instrumenter, och som
utgivits av Banken under detta MTN-program och som
utgor del av Lan.

(a) den rantesats som omkring kl. 12.00 (norsk tid) pa
aktuell dag publiceras pa informationssystemet
Reuters sida NIBR (eller genom sadant annat system
eller pd sddan annan sida som ersatter namnda
system respektive sida) for lan eller depositioner i
Norska Kronor under en period jamférbar med den
relevanta Ranteperioden;

(b) om ingen sadan rantesats anges for den relevanta
Réanteperioden enligt punkten (a), medelvardet
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“‘Nominellt Belopp”
“Norska Kronor” och

“‘NOK”

“Referensbanker”

“‘Reglerad Marknad”

“Slutliga Villkor”

“STIBOR”

“Svenska Kronor” och
“SEKH

“Utgivande Institut”

()

(avrundat uppat till fyra decimaler) av den rantesats
som fyra storre affarsbanker som vid aktuell tidpunkt
kvoterar NIBOR (och som utses av Administrerande
Institut) anger till Administrerande Institut pa dennes
begéran for depositioner av NOK 100 000 000 fér den
relevanta Ranteperioden; eller

om ingen rantesats anges enligt punkten (a) och (b),
den réntesats som enligt Administrerande Instituts
skaliga uppskattning bast motsvarar rantesatsen for
depositioner i Norska Kronor fér den relevanta
Ranteperioden.

det belopp for varje MTN som anges i Slutliga Villkor
(minskat med eventuellt aterbetalt belopp).

den lagliga valutan i Norge.

Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, Nordea Bank
AB (publ)3, Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ),
Svenska Handelsbanken AB (publ) och Swedbank AB

(publ).

en reglerad marknad sdsom definieras i Direktiv
2004/39/EG om marknader for finansiella instrument.

de slutliga villkor som uppréttas for ett visst Lan under
detta MTN-program i enlighet med avsnittet Mall for
Slutliga Villkor.

(@)

(b)

(©)

den réntesats som omkring kl. 11.00 aktuell dag
publiceras pa& informationssystemet Reuters sida
“SIDE” (eller genom sadant annat system eller pa
sddan annan sida som ersatter namnda system
respektive sida) for depositioner i Svenska Kronor
under en period jamforbar med den relevanta
Réanteperioden;

om ingen sadan rantesats anges for den relevanta
Réanteperioden enligt punkten (a), medelvardet
(avrundat uppat till fyra decimaler) av den rantesats
som Referensbankerna* (eller sadana ersattande
banker som utses av Administrerande Institut) anger till
Administrerande Institut p& dennes begaran for
depositioner av SEK 100 000 000 fér den relevanta
Ranteperioden; eller

om ingen rantesats anges enligt punkterna (a) och (b),
den réntesats som enligt Administrerande Instituts
skaliga uppskattning bast motsvarar rantesatsen for
depositioner i Svenska Kronor pa interbankmarknaden
i Stockholm for den relevanta Ranteperioden.

den lagliga valutan i Sverige.

enligt Slutliga Villkor, det eller de Emissionsinstitut under
detta MTN-program varigenom ett visst Lan har utgivits.

3 Per den 1 oktober 2018 fusionerades Nordea Bank AB (publ) med Nordea Bank Abp

4 Per den 1 oktober 2018 fusionerades Nordea Bank AB (publ) med Nordea Bank Abp. Rantesats enligt denna
definition tillhandahalls av Nordea Bank Abp, filial i Sverige istéllet for Nordea Bank AB.
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“VP-central” den vérdepapperscentral till vilken MTN &r ansluten och
anges i Slutliga Villkor och ar nagon av féljande: (i)
Euroclear Sweden avseende MTN emitterad i SEK eller
EUR och (ii) VPS avseende MTN emitterad i NOK.

“VP-konto” vardepapperskonto hos relevant VP-central i vilket (i) en
agare av ett vardepapper ar direktregistrerad som agare
av vardepapper eller (ii) en dgares innehav av
vardepapper ar férvaltarregistrerat i en férvaltares namn, i
enlighet med relevant lands gallande lag.

“VPS” Verdipapirsentralen ASA, Postboks 4, 0051 Oslo;
“Aterbetalningsdag” enligt Slutliga Villkor, den dag da MTN ska aterbetalas.

Vid berakningen av huruvida en gréans beskriven i SEK har blivit uppnadd eller 6verskriden
ska ett belopp i annan valuta beréknas utifran den vaxlingskurs som gallde Bankdagen
narmast fore den relevanta tidpunkten och som publiceras pa Reuters sida “SEKFIX=" (eller
genom sadant annat system eller pd sddan annan sida som ersatter namnda system
respektive sida) eller, om sadan kurs inte publiceras, enligt den kurs for SEK mot den
aktuella valutan pa4 namnda dag som publiceras av Riksbanken pa sin hemsida
(www.riksbank.se).

Ytterligare definitioner sdsom Réntekonstruktion, Rantebas, Rantebasmarginal,
Réantebestamningsdag, Ranteforfallodag/ar, Ranteperiod, Rantesats och Valuta aterfinns (i
féorekommande fall) i Slutliga Villkor.

De definitioner som aterfinns i dessa Allmanna Villkor ska tillampas ockséa for Slutliga
Villkor.

Upptagande av lan

Under detta MTN-program far Banken ge ut MTN i SEK, NOK eller EUR med en I6ptid pa
lagst ett ar. Under ett Lan kan MTN ges ut i flera trancher utan godkannande fran
Fordringshavare under forutséttning att villkoren for sddana trancher ar identiska forutom
Likviddag, Lanebelopp, Pris per MTN och Utgivande Institut.

Genom att teckna sig for MTN godkanner varje initial Fordringshavare att dess MTN ska ha
de rattigheter och vara villkorade av de villkor som foljer av Lanevillkoren. Genom att
forvarva MTN bekraftar varje ny Fordringshavare sddant godkannande.

Banken atar sig att gora betalningar avseende utgivna MTN och &aven i 6vrigt félja
Lanevillkoren for de Lan som tas upp under detta MTN-program.

Onskar Banken ge ut MTN under detta MTN-program ska Banken ing& sarskilt avtal for
detta andamal med ett eller flera Emissionsinstitut vilka ska vara Utgivande Institut for
sadant Lan.

Registrering av MTN
MTN ska for Fordringshavares rakning registreras pa VP-konto, varfor inga fysiska
vardepapper kommer att utfardas. Begaran om viss registreringsatgard avseende MTN ska

riktas till Kontoférande Institut.

Utgivning, clearing, avveckling och registerhallning av MTN (i) i SEK och EUR hanteras av
Euroclear Sweden sasom VP-central, och (ii) i NOK hanteras av VPS sdsom VP-central.


http://www.riksbank.se/

3.3

3.4

Administrerande Institut har ratt att erhalla information frAn Euroclear Sweden eller VPS om
innehallet i dess avstamningsregister for MTN i syfte att kunna fullgora sina uppgifter i
enlighet med avsnitt 11 (Uppséagning av 1an) och 12 (Fordringshavarmote). Administrerande
Institut ska inte vara ansvarigt for innehallet i sddant utdrag eller pa annat satt vara
ansvarigt for att faststélla vem som ar Fordringshavare.

Den som pa grund av uppdrag, pantsattning, bestammelserna i féraldrabalken, villkor i
testamente eller gavobrev eller annars forvarvat ratt att ta emot betalning under en MTN ska
lata registrera sin ratt for att erhalla betalning.

Rantekonstruktion

I Slutliga Villkor ska relevant Rantekonstruktion anges enligt nagot av féljande alternativ:

(@)

(b)

()

Fast Ranta

Om Lan i SEK eller EUR éar specificerat som Lan med Fast Ranta ska Lanet I16pa
med rénta enligt Rantesatsen fran (exklusive) Lanedatum till och med (inklusive)
Aterbetalningsdagen. Ranta som upplupit under en Ranteperiod erlaggs i efterskott
pa respektive Ranteforfallodag och beraknas enligt Dagberakningsmetoden 30/360
for Lan i SEK och EUR.

Om Lan i NOK &r specificerat som Lan med Fast Ranta ska Lanet I6pa med ranta
enligt Rantesatsen fran och med (inklusive) Lanedatum till (exklusive)
Aterbetalningsdagen. Réanta som upplupit under en Rénteperiod erlaggs i efterskott
pa respektive Ranteforfallodag och beraknas enligt Dagberakningsmetoden 30/360
for LAn i NOK.

Rorlig Ranta (FRN)

Om Lan i SEK eller EUR &r specificerat som Lan med Rorlig Ranta ska Lanet I6pa
med ranta fran (exklusive) Lanedatum till och med (inklusive) Aterbetalningsdagen.
Réantesatsen for respektive Ranteperiod berdknas av Administrerande Institut pa
respektive Rantebestamningsdag och utgérs av Rantebasen med tillagg av
Réantebasmarginalen for samma period. Om berdkningen av Rantesatsen innebar
ett varde lagre an noll, ska Réntesatsen anses vara noll.

Om Lan i NOK &r specificerat som Lan med Rorlig Ranta ska Lanet I6pa med ranta
fr&n och med (inklusive) L&nedatum till (exklusive) Aterbetalningsdagen.
Rantesatsen for respektive Ranteperiod berdknas av IPA pa respektive
Réantebestdmningsdag och utgdrs av Réantebasen med tillagg av
Réantebasmarginalen fér samma period. Om berdkningen av Rantesatsen innebar
ett varde lagre an noll, ska Rantesatsen anses vara noll.

Kan Rantesats inte bestammas pa Rantebestamningsdagen pa grund av sadant
hinder som avses i punkt 16.1 ska Lanet fortsatta att lpa med den réantesats som
gallde for den narmast forutvarande Ranteperioden. Sa snart hindret upphort ska,
for MTN emitterad i SEK eller EUR, Administrerande Institut, och for MTN emitterad
i NOK, IPA berékna ny Rantesats att galla frn den andra Bankdagen efter dagen
for berakningen till utgdngen av den da lopande Ranteperioden.

Rantan som upplupit under en Ranteperiod erlaggs i efterskott pa respektive
Ranteforfallodag och beraknas enligt Dagberakningsmetoden Faktisk/360 for Lani
SEK, NOK och EUR.

Nollkupongslan

Om Lan ar specificerat som Nollkupongslan ska Lanet I6pa utan ranta.
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Ranta

Rénta pa visst Lan beréknas pa Nominellt Belopp och utgar (i forekommande fall) i enlighet
med Lanevillkoren.

Infaller Ranteforfallodag for Lan med Fast Ranta pa dag som inte ar Bankdag utbetalas
ranta forst foljande Bankdag. Ranta berdaknas och utgar dock endast till och med (inklusive),
vad avser betalningar i SEK och EUR, och till (exklusive), vad avser NOK,
Réanteforfallodagen.

Infaller Ranteforfallodag for Lan med Rorlig Ranta pa dag som inte &r Bankdag ska som
Ranteforfallodag istallet anses narmast paféljande Bankdag forutsatt att sddan Bankdag inte
infaller i en ny kalendermanad, i vilket fall Ranteforfallodagen ska anses vara foregdende
Bankdag. Ranta berédknas och utgar till och med (inklusive), vad avser SEK och EUR, och
till (exklusive), vad avser NOK, Réantefdrfallodagen.

Ratt att agera for Fordringshavare

Om annan an Fordringshavare dnskar utdva Fordringshavares rattigheter under
Lanevillkoren eller rosta pa Fordringshavarméte, ska sadan person kunna uppvisa fullmakt
eller annan behorighetshandling utfardad av Fordringshavaren eller en kedja av sddana
fullmakter och/eller behérighetshandlingar fran Fordringshavaren.

Fordringshavare, eller annan person som utévar Fordringshavares rattigheter enligt

punkt 6.1 ovan, kan befullmaktiga en eller flera personer att representera Fordringshavaren
avseende vissa eller samtliga MTN som innehas av Fordringshavaren. Envar sadan
befullmaktigad person far agera sjalvstandigt.

Betalningar

Betalning avseende MTN utgivna i SEK ska ske i SEK, avseende MTN utgivna i NOK ska
ske i NOK och avseende MTN utgivna i EUR ska ske i EUR.

Betalningar avseende MTN ska goras till den som &r registrerad som Fordringshavare pa
Avstamningsdagen for respektive forfallodag eller till sddan annan person som &r
registrerad hos aktuell VP-central som berattigad att erhalla s&dan betalning.

Banken har uppdragit at IPA att via VPS ombesoérja betalningar av ranta och aterbetalning
av kapitalbelopp for MTN emitterade i NOK och IPA har atagit sig detta uppdrag under
forutsattning att Banken tillhandahaller IPA erforderliga medel harfor.

Banken atar sig att tillse, s& lange nagon MTN emitterad i NOK via VPS &r utestdende, att
betalning av ranta eller aterbetalning av MTN kan ske hos IPA enligt bestammelserna i IPA-
avtalet, Allméanna Villkor och de av VPS vid var tid tillampade reglerna for registerféring
clearing och avveckling.

Har Fordringshavaren genom Kontoférande Institut |atit registrera att kapitalbelopp
respektive ranta ska insattas pa visst bankkonto, sker insattning genom aktuell VP-centrals
forsorg pa respektive forfallodag. | annat fall 6versander aktuell VP-central beloppet pa
respektive forfallodag till Fordringshavaren pa dennes hos aktuell VP-central pa
Avstdmningsdagen registrerade adress.

Skulle en VP-central pa grund av drojsmal fran Bankens sida eller pa grund av annat hinder
inte kunna utbetala belopp enligt vad nyss sagts, ska Banken tillse att beloppet utbetalas sa
snart hindret upphort till den som pa Avstamningsdagen var Fordringshavare. | sadant fall
ska ranta utga enligt punkt 8.1.
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7.7 Om Banken ej kan fullgéra betalningsforpliktelse genom en VP-central p& grund av hinder
for denna VP-central ska Banken ha ratt att skjuta upp betalningsforpliktelsen tills dess
hindret har upphort. | sddant fall ska ranta utga enligt punkt 8.2.

7.8 Visar det sig att den som tillstéllts belopp i enlighet med detta avsnitt 7 saknade ratt att
mottaga detta, ska Banken och aktuell VP-central likval anses ha fullgjort sina ifragavarande
skyldigheter. Detta galler dock ej om Banken respektive VP-centralen hade k&nnedom om
att beloppet kom i orétta hander eller inte varit normalt aktsam.

8. Drojsmalsranta

8.1 Vid betalningsdréjsmal utgar dréjsmalsranta pa det forfallna beloppet fran forfallodagen till
och med den dag da betalning erlaggs efter en rantesats som motsvarar genomsnittet av en
veckas STIBOR for MTN utgivna i SEK, NIBOR for MTN utgivna i NOK respektive
EURIBOR for MTN utgivna i EUR under den tid drojsmalet varar, med tillagg av tva
procentenheter. STIBOR, NIBOR respektive EURIBOR ska déarvid avldsas den forsta
Bankdagen i varje kalendervecka varunder drojsmalet varar. Dréjsmalsranta enligt denna
punkt 8.1, for Lan som I6per med ranta, ska dock aldrig utga efter lagre rantesats 4n som
motsvarar den som gallde for aktuellt LAn pa forfallodagen i fraga med tillagg av tva
procentenheter. Droéjsmalsranta ska inte kapitaliseras.

8.2 Beror drojsmalet pa hinder for Emissionsinstituten eller VP-central utgar drojsmalsranta
efter en rantesats motsvarande (i) for L&n som loper med ranta, den rantesats som gallde
for aktuellt Lan pa forfallodagen ifraga eller (ii) for Lan som I6per utan ranta, genomsnittet
av en veckas STIBOR, NIBOR respektive EURIBOR under den tid dréjsmalet varar (varvid
STIBOR, NIBOR respektive EURIBOR ska avldsas den forsta Bankdagen i varje
kalendervecka varunder drojsmalet varar).

9. Aterbetalning och &terkép

9.1 Lan forfaller till betalning pa Aterbetalningsdagen med det belopp per MTN som anges i
Slutliga Villkor, tillsammans med upplupen ranta (om nagon). Infaller Aterbetalningsdagen
pa dag som inte &r Bankdag aterbetalas Lanet dock forst féljande Bankdag. Ranta enligt
avsnitt 5 (Ranta) betalas pa aktuell Ranteforfallodag.

9.2 Banken far aterk6pa MTN vid varje tidpunkt under forutsattning att det ar férenligt med
gallande ratt. MTN som &gs av Banken farenligt Bankens eget val behallas, 6verlatas eller
[6sas in.

10. Sarskilda ataganden

Sa lange ndgon MTN utestar atar sig Banken foljande.
10.1 Bankens verksamhet och anlaggningstillgadngar

Banken ska inte (i) vasentligt forandra karaktaren av Koncernens verksamhet, eller avyttra
eller pa annat satt avhanda sig anlaggningstillgdng om sadan avhandelse pa ett vasentligt
negativt satt paverkar Bankens férméaga att fullgora sina betalningsforpliktelser gentemot
Fordringshavarna.
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Sakerstéllande av andra Marknadslan
Banken ska:

€) inte sjalvt stalla sakerhet eller lata annan stalla sakerhet, vare sig i form av
ansvarsforbindelse eller pa annat satt, for annat Marknadslan som upptagits eller
kan komma att upptagas av Banken;

(b) inte sjalvt stalla sakerhet for Marknadslan — i annan form an genom
ansvarsforbindelse, vilken i sin tur inte far sakerstallas — som upptagits eller kan
komma att upptagas av annan an Banken; samt

(c) tillse att Koncernforetag vid eget upptagande av Marknadslan efterlever
bestammelserna enligt a) och b) ovan, varvid pa vederb6rande Koncernforetag ska
tillampas det som galler for Banken (med beaktande av att Koncernforetaget far
motta sddan ansvarsforbindelse som Banken &dger lamna enligt bestammelse i b)
ovan).

Upptagande till handel pa Reglerad Marknad

For Lan som enligt Slutliga Villkor ska upptas till handel pa Reglerad Marknad atar sig
Banken att anséka om detta vid NASDAQ Stockholm AB eller Oslo Bérs ASA och att vidta
de atgarder som erfordras for att bibehalla upptagandet till handel s& lange det relevanta
Lanet ar utestdende, dock langst sa lange detta ar mojligt enligt tillampliga regler.

Tillhandahallande av Lanevillkor

Banken atar sig att halla den aktuella versionen av dessa Allmanna Villkor samt de Slutliga
Villkoren for samtliga utestdende L&n som &r upptagna till handel pa Reglerad Marknad
tillgangliga p& Bankens hemsida.

Uppséagning av lan
Administrerande Institut ska;

€) om s& begars skriftligt av Fordringshavare som vid tidpunkten for begaran
representerar minst en tiondel av Justerat Lanebelopp under relevant Lan (sadan
begédran kan endast goras av Fordringshavare som ar registrerade i aktuell VP-
centrals avstamningsregister den Bankdag som infaller narmast efter den dag da
begéaran inkom till Administrerade Institut och maste, om den gors av flera
Fordringshavare, géras gemensamt); eller

(b) om sa beslutas av Fordringshavarna under ett L&n p& Fordringshavarmote,
skriftligen forklara relevant Lan tillsammans med rénta (om nagon) forfallet till
betalning omedelbart eller vid den tidpunkt Administrerande Institut eller
Fordringshavarmotet (sasom tillampligt) beslutar, om:

0) Banken inte i ratt tid erlagger forfallet kapital- eller rantebelopp avseende
nagot Lan under detta MTN-program, savida inte dréjsmalet (a) ar en foljd
av tekniskt eller administrativt fel, och (b) inte varar langre an tre
Bankdagar;

(i) Banken i ndgot annat avseende an som anges i punkt (i) ovan inte fullgor
sina forpliktelser enligt Lanevillkoren avseende relevant Lan, under
forutsattning att (a) rattelse ar majlig, och (b) Banken skriftligen uppmanats
av Administrerande Institut att vidta rattelse och réttelse inte skettinom 15
Bankdagar;
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(iii) Bankens styrelse upprattar fusionsplan enligt vilken Banken ska uppga i
nytt eller existerande bolag.

(iv) beslut fattas om att Banken ska trada i likvidation eller att Koncernféretag
ska forsattas i tvangslikvidation (med undantag for frivillig likvidation av
Koncernféretag som inte sker pa grund av att Koncernféretagets egna
kapital understiger hélften av det registrerade aktiekapitalet eller insolvens);

(v) Koncernforetag inte i ratt tid eller inom tillamplig uppskovsperiod erlagger
betalning avseende annat lan och lanet ifrdga pa grund darav sagts upp,
eller kunnat séagas upp, till betalning i fortid eller, om
uppsagningshestammelse saknas eller den uteblivna betalningen skulle
utgora slutbetalning, om betalningsdréjsmalet varar 15 Bankdagar, allt
under forutsattning att summan av utestdende skuld under de l&n som
berdrs uppgar till minst SEK 125 000 000 (eller motsvarande varde i annan
valuta);

(vi) Koncernforetag inte inom 20 Bankdagar efter den dag da det
Koncernforetaget mottagit berattigat krav infriar borgen eller garanti som
det Koncernftretaget stallt for annans forpliktelse, under férutsattning att
summan av berattigade krav som inte infriats inom sadan tid uppgar till
minst SEK 125 000 000 (eller motsvarande véarde i annan valuta);

(vii) anlaggningstillgangar som &gs av ett Koncernforetag och som har ett varde
Overstigande SEK 125 000 000 (eller motsvarande varde i annan valuta),
utmats eller blir féremal for liknande utlandskt férfarande och sadan
utmatning eller liknande utlandskt forfarande inte undanrdjs inom 30
Bankdagar fran dagen for utmatningsbeslutet eller beslutet om sadant
liknande utlandskt forfarande;

(viii) Koncernforetag stéller in sina betalningar;

(ix) Koncernforetag anstker om eller medger ansékan om
foretagsrekonstruktion enligt lag (1996:764) om foretagsrekonstruktion,
eller liknande foérfarande;

(x) Koncernforetag forsatts i konkurs; eller
(xi) Bankens tillstand att bedriva bankrorelse upphor.

Begreppet “lan” i punkten ((iii)) ovan omfattar dven kredit i rakning samt belopp som
inte erhallits som 1&n men som ska erlaggas pa grund av skuldebrev uppenbarligen
avsett for allmé&n omsattning.

Administrerande Institut far inte forklara relevant Lan tillsammans med ranta (om nagon)
forfallet till betalning enligt punkt 11.1 genom héanvisning till en uppségningsgrund om det
har beslutats p& ett Fordringshavarmote att sddan uppsagningsgrund (tillfalligt eller
permanent) inte ska medféra uppsagning enligt punkt 11.1.

Det aligger Banken att omedelbart underratta Emissionsinstituten och Fordringshavarna i
enlighet med avsnitt 15 (Meddelanden) i fall en uppségningsgrund som anges i punkt 11.1
skulle intraffa. | brist pa sddan underrattelse ska varken Administrerande Institut eller
Emissionsinstitut, oavsett faktisk vetskap, anses kanna till en uppsagningsgrund. Varken
Administrerande Institut eller Emissionsinstituten ar sjalva skyldiga att bevaka om
forutsattningar for uppséagning enligt punkt 11.1 féreligger.

Bankens skyldigheter att lamna information enligt foregaende stycke galler i den man sa
kan ske utan att Banken overtrader regler utfardade av eller intagna i kontrakt med bors
eller Reglerad Marknad dar Koncernforetags aktier eller skuldférbindelser ar noterade eller
annars strider mot tillamplig lag eller myndighetsforeskrift.

25(43)



115

11.6

12.

121

12.2

12.3

12.4

125

26(43)

Vid aterbetalning av Lan efter uppsagning enligt punkt 11.1 ska:

€) Lan som I6per med ranta aterbetalas till ett belopp per MTN som jamte upplupen
ranta skulle aterbetalats pa den slutliga Aterbetalningsdagen; och

(b) Lan som Ioper utan ranta aterbetalas till ett belopp per MTN som bestéams enligt
foljande formel per dagen fér uppsagningen av Lanet:

Nominellt Belopp
(1 + )t

r= den saljranta som Administrerande Institut anger for lan, utgivet av svenska
staten, med en aterstaende I6ptid som motsvarar den som galler for aktuellt Lan.
Vid avsaknad av sdljranta ska istéllet kopranta anvandas, vilken ska reduceras
med marknadsmassig skillnad mellan kdp- och séljranta, uttryckt i
procentenheter. Vid berdkningen ska stangningsnoteringen anvandas.

t= aterstaende loptid for aktuellt Lan, uttryckt i Dagberakningsmetoden Faktisk/360
for MTN utgivna i Svenska Kronor, Euro eller Norska Kronor.

Oavsett vad som ovan i detta avsnitt stipuleras betraffande belopp att aterbetala vid fortida
uppsagning av Lan kan beloppet komma att berdknas pa annat satt, vilket da framgar av
Slutliga Villkor.

Fordringshavarmoéte

Administrerande Institut far och ska pa begaran fran Banken eller Fordringshavare som vid
tidpunkten for begaran representerar minst en tiondel av Justerat Lanebelopp under ett
visst Lan (s&dan begaran kan endast goras av Fordringshavare som &r registrerade i det av
relevant VP-central forda avstamningsregistret for MTN den Bankdag som infaller ndrmast
efter den dag da begaran inkom till Administrerade Institut och maste, om den gors av flera
Fordringshavare, géras gemensamt), sammankalla ett Fordringshavarméte for
Fordringshavarna under relevant Lan.

Administrerande Institut ska sammankalla ett Fordringshavarméte genom att sdnda
meddelande om detta till varje Fordringshavare och Banken inom fem (5) Bankdagar fran
att det har mottagit en begaran fran Banken eller Fordringshavare enligt punkt 12.1 (eller
sadan senare dag som kravs av tekniska eller administrativa skal). Administrerande Institut
ska utan drojsmal skriftligen for kAnnedom underratta Utgivande Institut om nyss namnt
meddelande.

Administrerande Institut far avsta fran att sammankalla ett Fordringshavarmote om (i) det
foreslagna beslutet maste godkannas av nagon person i tillagg till Fordringshavarna och
denne har meddelat Administrerande Institut att sddant godkannande inte kommer att
lamnas, eller (ii) det féreslagna beslutet inte ar férenligt med gallande ratt.

Kallelsen enligt punkt 12.2 ska innehalla (i) tid for métet, (i) plats for motet, (i) dagordning
for motet (inkluderande varje begaran om beslut fran Fordringshavarna), samt (iv) ett
fullmaktsformular. Endast drenden som har inkluderats i kallelsen far beslutas om pa
Fordringshavarmotet. Om det kravs att Fordringshavare meddelar sin avsikt att narvara pa
Fordringshavarmotet ska saddant krav anges i kallelsen.

Fordringshavarmotet ska inte hallas tidigare an femton (15) Bankdagar och inte senare an
trettio (30) Bankdagar fran kallelsen. Fordringshavarméte for flera lan under MTN-
programmet kan hallas vid sammattillfalle.
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Utan att avvika fran bestammelserna i dessa Allmanna Villkor far Administrerande Institut
foreskriva sadana ytterligare bestammelser kring kallelse till och genomférande av
Fordringshavarmotet som detta finner lampligt. S&dana bestammelser kan bland annat
innefatta mojlighet for Fordringshavare att rosta utan att personligen nérvara vid motet, att
rostning kan ske genom elektroniskt rostningsforfarande eller genom skriftligt
rostningsforfarande.

Endast personer som ar, eller har blivit befullmaktigad i enlighet med avsnitt 6 (Ratt att
agera for Fordringshavare) av nagon som &r, Fordringshavare pa Avstamningsdagen for
Fordringshavarmotet far utéva rostratt p& sadant Fordringshavarméte, forutsatt att relevanta
MTN omfattas av Justerat Lanebelopp. Administrerande Institut ska tillse att det vid
Fordringshavarmotet finns en utskrift av det av relevant VP-central forda
avstamningsregistret fran Avstamningsdagen for Fordringshavarmaotet.

Vid Fordringshavarmote ager Fordringshavare och Administrerande Institut, deras
respektive ombud och bitrdden, samt behdériga foretradare for Banken, Bankens revisorer
och juridiska radgivare, ratt att narvara. Pa Fordringshavarmotet kan beslutas att ytterligare
personer far narvara. Ombud ska forete behorigen utfardad fullmakt som ska godkannas av
Fordringshavarmotets ordférande. Fordringshavarmote ska inledas med att ordférande,
protokollférare och justeringsmén utses. Ordféranden ska upprétta en forteckning over
narvarande rostberattigade Fordringshavare med uppgift om den andel av Justerat
Lanebelopp varje Fordringshavare foretrader (“Réstlangd”). Darefter ska Rostlangden
godkannas av Fordringshavarmotet. Fordringshavare som avgivit sin rost via elektroniskt
rostningsforfarande, rostsedel eller motsvarande, ska vid tillampning av dessa
bestammelser anses sdsom narvarande vid Fordringshavarmotet. Banken ska fa tillgang till
relevanta rostberakningar och underlaget for dessa. Genom ordférandens forsorg ska foras
protokoll vid Fordringshavarmétet, vari ska antecknas dag och ort for motet, vilka som
narvarat, vad som avhandlats, hur omrdstning har utfallit och vilka beslut som har fattats.
Roéstlangden ska nedtecknas i eller bilaggas protokollet. Protokollet ska undertecknas av
protokollféraren. Protokollet ska snarast fardigstallas och hallas tillgangligt for
Fordringshavare, Banken och Administrerande Institut.

Beslut i féljande arenden kraver samtycke av Fordringshavare representerande minst 90
procent av den del av Justerat Lanebelopp for vilket Fordringshavare rostar under det
relevanta Lanet vid Fordringshavarmotet:

€) andring av Aterbetalningsdagen, nedséttning av Nominellt Belopp, &ndring av villkor
relaterande till ranta eller belopp som ska aterbetalas (annat &n enligt vad som foljer
av Lanevillkoren) och andring av féreskriven Valuta for Lanet;

(b) andring av villkoren for Fordringshavarmdote enligt detta avsnitt 12;
(c) galdenarsbyte; och

(d) obligatoriskt utbyte av MTN mot andra vardepapper.

Arenden som inte omfattas av punkt 12.9 kraver samtycke av Fordringshavare
representerande mer an 50 procent av den del av Justerat Lanebelopp for vilket
Fordringshavare rostar under det relevanta Lanet vid Fordringshavarmotet. Detta
inkluderar, men ar inte begransat till, a&ndringar och avstaenden av rattigheter i forhallande
till Lanevillkoren som inte fordrar en hogre majoritet (annat an andringar enligt avsnitt 13
(Andring av villkor m.m.)) samt fortida uppségning av Lan.

Ett Fordringshavarmote ar beslutsfort om Fordringshavare representerande minst 50
procent av det Justerade Lanebeloppet under det relevanta Lanet avseende ett drende i
punkt 12.9 och annars 20 procent av det Justerade Lanebeloppet under det relevanta Lanet
narvarar vid motet personligen eller via telefon (eller nérvarar genom en befullméktigad
representant).
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Om Fordringshavarmoéte inte ar beslutsfért ska Administrerande Institut kalla till nytt
Fordringshavarméte (i enlighet med punkt 12.2) forutsatt att det relevanta foérslaget inte har
dragits tillbaka av den eller de som initierade Fordringshavarmétet. Kravet pa beslutsforhet i
punkt 12.11 ska inte galla for sddant nytt Fordringshavarméte. Om Fordringshavarmotet
natt beslutsforhet for vissa men inte alla arenden som ska beslutas vid Fordringshavarmotet
ska beslut fattas i de arenden for vilka beslutsforhet foreligger och dvriga &renden ska
hénskjutas till nytt Fordringshavarmote.

Ett beslut vid Fordringshavarméte som utstréacker forpliktelser eller begransar rattigheter
som tillkommer Banken eller Utgivande Institut under Lanevillkoren kraver aven
godkannande av vederbodrande part.

En Fordringshavare som innehar mer an en MTN behover inte résta for samtliga, eller rosta
pa samma satt for samtliga, MTN som innehas av denne.

Banken far inte, direkt eller indirekt, betala eller medverka till att det erlaggs ersattning till
nagon Fordringshavare for att denne ska lamna samtycke enligt Lanevillkoren om inte
sadan ersattning erbjuds alla Fordringshavare som lamnar samtycke vid relevant
Fordringshavarmdéte.

Ett beslut som fattats vid ett Fordringshavarméte &ar bindande fér samtliga Fordringshavare
under det relevanta Lanet oavsett om de narvarat vid Fordringshavarmétet. Fordringshavare
som inte har rostat for ett beslut ska inte vara ansvarig for skada som beslutet vallar andra
Fordringshavare.

Pa Administrerande Instituts begaran ska Banken utan dréjsmal tillhandahalla det
Administrerande Institutet ett intyg som anger sammanlagt Nominellt Belopp fér samtliga
MTN som &gs av Koncernforetag p& sddan Bankdag som anges i punkt 12.1 samt relevant
Avstamningsdag fore ett Fordringshavarméte, oavsett om saddant Koncernforetag ar
direktregistrerat som agare av MTN. Administrerande Institut ska inte vara ansvarigt for
innehallet i sddant intyg eller annars vara ansvarigt for att faststalla om en MTN &gs av ett
Koncernforetag.

Information om beslut taget vid Fordringshavarméte ska utan drojsmal meddelas
Fordringshavarna under relevant Lan genom pressmeddelande, p& Bankens hemsida och i
enlighet med avsnitt 15 (Meddelanden). Administrerande Institut ska pa Fordringshavares
och Utgivande Instituts begaran tillhandahalla protokoll fran relevant Fordringshavarméte.
Underlatenhet att meddela Fordringshavarna enligt ovan ska inte paverka beslutets
giltighet.

Andring av villkor m.m.

Banken och Emissionsinstituten far dverenskomma om justeringar av klara och uppenbara
fel i dessa Allmanna Villkor.

Banken och Administrerande Institut far 6verenskomma om justering av klara och
uppenbara fel i Slutliga Villkor for visst Lan.

Utokning eller minskning av antalet Emissionsinstitut samt utbyte av Emissionsinstitut mot
annat institut kan ske.

Andring eller eftergift av Lanevillkor i andra fall &n enligt punkterna 13.1 till 13.4 skaske
genom beslut pa Fordringshavarmote enligt avsnitt 12 (Fordringshavarmote).

Ett godkannande péa Fordringshavarméte av en villkorsandring kan omfatta sakinnehallet av
andringen och behover inte innehalla en specifik utformning av andringen.
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Ett beslut om en villkorsandring ska ocksa innehalla ett beslut om nar andringen trader i
kraft. En &ndring trader dock inte i kraft forrdn den registrerats hos relevant VP-central (i
férekommande fall) och publicerats i enlighet med punkt 10.4.

Andring eller eftergift av Lanevillkor i enlighet med detta avsnitt 13 (Andring av villkor m.m.)
ska av Banken snarast meddelas till Fordringshavarna i enlighet med avsnitt 15
(Meddelanden) och publiceras i enlighet med punkt 10.4.

Preskription

Fordran pa kapitalbelopp preskriberas tio ar efter Aterbetalningsdagen. Fordran pé& rénta
preskriberas tre ar efter respektive Ranteforfallodag. Om fordran preskriberas tillkommer de
medel som avsatts for betalning av s&dan fordran Banken.

Om preskriptionsavbrott sker I6per ny preskriptionstid om tio ar i frdga om kapitalbelopp och
tre ar betraffande rantebelopp, i bada fallen raknat fran dag som framgar av bestammelser
om verkan av preskriptionsavbrott i preskriptionslagen (1981:130).

Meddelanden

Meddelanden ska tillstallas Fordringshavare for aktuellt LAn pa den adress som &r
registrerad hos relevant VP-central pa Avstamningsdagen fére avsandandet. Ett
meddelande till Fordringshavarna ska ocksa offentliggéras genom pressmeddelande och
publiceras pa Bankens hemsida.

Meddelande ska tillstallas Banken och Emissionsinstitut pa den adress som ar registrerad
hos Bolagsverket (eller motsvarande) pa Avstamningsdagen fére avsandandet.

Ett meddelande till Banken eller Fordringshavare enligt Lanevillkoren som sands med
normal post till angiven adress ska anses ha kommit mottagaren tillhanda tredje Bankdagen
efter avsandande och meddelande som séands med bud ska anses ha kommit mottagaren
tillhanda nar det avliamnats pa angiven adress.

For det fall ett meddelande inte sants pa korrekt satt till viss Fordringshavare ska detta inte
paverka verkan av meddelande till 6vriga Fordringshavare.

Begransning av ansvar m.m.

| fraga om de p& Emissionsinstituten ankommande atgarderna galler att ansvarighet inte
kan goras gallande fér skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller
utlandsk myndighetséatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan
liknande omstandighet. Forbehallet i frAga om strejk, blockad, bojkott och lockout galler
aven om vederbdrande Emissionsinstitut sjalv ar foremal for eller vidtar sddan
konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall ska inte ersattas av Emissionsinstitut om vederbérande
Emissionsinstitut varit normalt aktsamt. Inte i nagot fall utgar ersattning for indirekt skada.

Foreligger hinder for Emissionsinstitut pa grund av sadan omstandighet som angivits i punkt
16.1 att vidta atgard, far atgarden uppskjutas tills hindret har upphort.

Vad ovan sagts galler i den man inte annat foljer av lagen om vardepapperscentraler och
kontofdring avfinansiella instrument.
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17. Tillamplig lag och jurisdiktion

171 Svensk ratt ska tillampas pa Lanevillkoren och samtliga icke kontraktuella forpliktelser som
uppkommer i samband med tillampning av Lanevillkoren.

17.2 Tvist ska avgoras av svensk domstol. Stockholms tingsrétt ska vara forsta instans.

Harmed bekraftas att ovanstadende Allménna Villkor ar for oss bindande.
Goteborg den 28 november 2016

VOLVOFINANS BANK AB (publ)



5. Mall for Slutliga Villkor

Nedanstdende mall anvands som underlag for framtagande av Slutliga Villkor fér varje lan
emitterat under MTN-programmet.

Volvofinans Bank AB (publ)
Slutliga Villkor for Lan [¢]
Emission av [beskrivning av lanet]
under Volvofinans Bank AB:s (publ) (“Volvofinans”) svenska MTN-program
[Emission av Grona Obligationer uppgaende till [SEK]/[NOK]/[EUR] [*] under Bankens MTN-program.]

For Lanet ska galla Allmanna Villkor av den 28 november 2016 for ovan namnda MTN-program, jamte
nedan angivna Slutliga Villkor. De Allmanna Villkoren fér Volvofinans MTN-program aterges i Volvofinans
grundprospekt daterat den 8 november 2019 jamte fran tid till annan publicerade tillaggsprospekt som
upprattats for MTN-programmet i enlighet med artikel 8.10 och artikel 23 i Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2017/1129, benamnt ”Prospektférordningen” (“Grundprospektet”) for MTN-
programmet. Definitioner som anvéands nedan framgar antingen av Allmanna Villkor, Slutliga Villkor eller
pa annat satt i Grundprospektet.

Fullstandig information om Volvofinans och erbjudandet kan endast fas genom Grundprospektet, vid var
tid publicerade tillagg till Grundprospektet och dessa Slutliga Villkor i kombination, varfor investerare som
Overvager att investera i MTN bor lasa dessa Slutliga Villkor tillsammans med Grundprospektet och dess
tillaggsprospekt. Grundprospektet och tillaggsprospekt finns att tillgad pa www.volvofinans.se (utdver de
inforlivade handlingarna sa utgor informationen pa hemsidan inte en del av detta Grundprospekt och har
inte granskats eller godkants av Finansinspektionen).

ALLMANT
1. Lanenummer: [’]
(i)  Tranchbenamning: [’]

2. Lanebelopp:

(i)  for Lanet: (]
(i)  for denna tranch: [*]
[(ii)y tidigare tranch(er):] [*]
3. Pris per MTN: [*] % av Nominellt Belopp[ plus upplupen ranta fran och
med [infoga datum], om tillampligt]
4. Valuta: [SEK/EUR/NOK]
5. Nominellt Belopp: [SEK/EUR/NOK] [*]
6. Lanedatum: [’
7. Likviddag: [*]

8. Aterbetalningsdag: []
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9. Rantekonstruktion:

10. Beskrivning av de rattigheter,
inbegripet eventuella
begransningar av dessa
rattigheter som sammanhanger
med vardepapperen och av
forfarandet for att utéva dessa
rattigheter:

11. Belopp pa vilket ranta ska
beraknas:
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[Fast Ranta]
[Rorlig Réanta (FRN)]

[Nollkupongslan]

[l enlighet med Allméanna Villkor/Specificera detaljer]

[Nominellt Belopp/[*]]

BERAKNINGSGRUNDER FOR AVKASTNING

12. Fast Ranta:

() Réntesats:

(i) Ranteperiod:

(iii) Réanteforfallodag(ar):

(iv) Dagberékningsmetod:

(v) Riskfaktorer:

13. Rorlig Ranta (FRN):

[Tillampligt/Ej tillampligt]
(Om ej tillampligt, radera resterande
underrubriker av denna paragraf)

[*] % arlig rénta berdknat pa [Nominellt
Belopp/[*]]

[SEK/EUR: Tiden fran den [] till och med den [*]
(den forsta Ranteperioden) och darefter varje
tidsperiod om [*] manader med slutdag pa en
Ranteforfallodag]

[NOK: Tiden fran och med den [*] till den [+] (den
forsta Ranteperioden) och darefter varje tidsperiod
om [*] manader med slutdag pa en
Ranteforfallodag]

[Arligen/Halvarsvis/Kvartalsvis] den [+], forsta
gangen den [*] och sista gangen den []
(Ovan forandras i handelse av forkortad eller
forlangd Ranteperiod)

30/360

I enlighet med riskfaktorn med rubrik “MTN med
fast ranta” i Grundprospektet.

[Tillampligt/Ej tillampligt]
(Om ej tillampligt, radera resterande
underrubriker av denna paragraf)



14.

() Raéantebas:

(i) Rantebasmarginal:

(i) Rantebestamningsdag:

(iv) Ranteperiod:

(v) Ranteforfallodagar:

(vi) Dagberékningsmetod:

(vii) Riskfaktorer:

Nollkupongslan

(i) Villkor for Nollkupongslan:

(i) Riskfaktorer

[*]-manaders [STIBOR/EURIBOR/NIBOR]

[Den forsta kupongens Rantebas ska interpoleras
linjart mellan []-manader
[STIBOR/EURIBOR/NIBOR] och [-]-manader
[STIBOR/EURIBOR/NIBOR]]

[+/-][*] % arlig rénta berdaknat pa [Nominellt Belopp/[*]]

[Tva/[*]] Bankdagar fore varje Ranteperiod, forsta
gangen den [°]

[SEK/EUR: Tiden fran den [¢] till och med den [*] (den
forsta Ranteperioden) och darefter varje tidsperiod

om ca [*] manader med slutdag pa en
Réanteforfallodag]

[NOK: Tiden fran och med den [*] till den [*] (den forsta
Ranteperioden) och darefter varje tidsperiod om ca [*]
manader med slutdag pa en Ranteforfallodag]

Sista dagen i varje Ranteperiod, [den [*], den [], den []
och den [*] varje ar], forsta gangen den [*] och sista
géngen [pa Aterbetalningsdagen/den [+]], dock att om
sadan dag inte ar Bankdag ska som Ranteforfallodag
anses narmast paféljande Bankdag, forutsatt att sddan
Bankdag inte infaller i en ny kalenderménad, i vilket fall
Ranteforfallodagen ska anses vara féregaende
Bankdag

Faktisk/360

I enlighet med riskfaktorn med rubrik “MTN med rérlig
ranta (FRN — Floating Rate Note)” i Grundprospektet.

[Tillampligt][Ej tillampligt]
(Om ¢gj tillampligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

[Specificera]

| enlighet med riskfaktorn med rubrik “Nollkupongslan” i
Grundprospektet.
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ATERBETALNING

15.

16.

Belopp till vilket MTN ska
aterbetalas vid den slutliga
Aterbetalningsdagen

MTN med frivilliga fortida
aterbetalningsmaoijligheter for
Banken fore
Aterbetalningsdagen:

() Tidpunkter for aterbetalning:

(i) Pris per MTN vid
aterbetalning:

(iii) Minsta Nominella Belopp som
far aterbetalas per MTN:

(iv) Hogsta Nominella Belopp som
far aterbetalas per MTN:

OVRIGT

17.

18.

19.

Grodna Obligationer:

(i) Riskfaktorer:

Upptagande till
handel pa Reglerad
Marknad:

() Reglerad Marknad:

(i) Uppskattning av
sammanlagda kostnader
i samband med
upptagandet till handel:

(i) Totalt antal
vardepapper som tas
upp till handel:

(iv) Tidigaste dagen
for upptagande till
handel:

Uppskattat tillfort
nettobelopp:

[*] % av [Nominellt Belopp/[*]

[Tillampligt/Ej tillampligt]
(Om egj tillampligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

[]

[*] % av [Nominellt Belopp/[*]]

[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om gj tillampligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

[Gréna villkor daterade [o] galler for detta Lan]

| enlighet med riskfaktorn med rubrik “Risker férenade
med Grona Obligationer” i Grundprospektet.

[Tillampligt/E;j tillampligt]
(Om egj tillampligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

[Nasdaq Stockholm/Oslo Bors ASA]
]

[]

[Specificera]

[SEK/EUR/NOK] [] minus transaktionskostnader och

avgifter
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20.

21.

22.

23.

24,

25,

26.

27.

Anvéandning av
tillférda medel:

Intressen hos fysiska
och juridiska
personer som ar

inblandade i
emissionen:

Beslut till grund for
upprattandet av
emissionen:

Utgivande Institut:

Administrerande Institut:

Betalnings- och depdombud

(IPA):

VP-central:

ISIN:

[Allmanna bolagsandamal][Enligt Bankens Gréna

Villkor][Specificera]

[Specificera/Ej tillampligt]

(Intressen och eventuella intressekonflikter hos
personer som ar engagerade i emissionen och som har
betydelse for Lanet ska beskrivas)

| enlighet med Grundprospektet [Infoga annat
datum om beslut om emission tagit vid annat
tillfalle]

[Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, Nordea
Bank Abp, Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ),
Svenska Handelsbanken AB (publ), Swedbank AB
(publ) och DNB Bank ASA, Sverige Filial]/[Specificera]

[Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, Nordea
Bank Abp, Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ),
Svenska Handelsbanken AB (publ), Swedbank AB
(publ) och DNB Bank ASA, Sverige Filial)/[Specificera]

For MTN i SEK eller EUR: Ej tillamplig

For MTN i NOK: Utsedd IPA under MTN-programmet,
Handelsbanken NUF.

[Euroclear Sweden/Verdipapirsentralen ASA]

[SE[-]] [NO[-]]

Volvofinans bekraftar harmed att ovanstaende lanevillkor &ar gallande for Lanet tillsammans med

Allmanna Villkor och forbinder sig att i enlighet darmed erlagga kapitalbelopp och i forekommande fall
ranta. Volvofinans bekréftar vidare att alla vasentliga handelser efter den dag for detta MTN-program

gallande Grundprospekt som skulle kunna paverka marknadens uppfattning om Banken har
offentliggjorts.

Goteborg den []

Volvofinans Bank AB (publ)
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6. Information om Volvofinans

Volvofinans Bank AB (publ), med séte i Goteborg bildades 1959, ar ett publikt bankaktiebolag och har
organisationsnummer 556069-0967. Volvofinans LEI-kod ar 549300ZEF3QWM810M319.
Verksamheten bedrivs under svensk lagstiftning i Sverige och i synnerhet lagen (2004:297) om bank-
och finansieringsrorelse samt aktiebolagslagen (2005:551). Volvofinans star vidare under
Finansinspektionens tillsyn. Darutéver ska Volvofinans folja flertalet bankregulatoriska regelverk,
bland annat kapitaltdckningsforordningen (CRR), lag (2014:968) om sarskild tillsyn 6ver kreditinstitut
och vardepappersbolag och lag (2014:966) om kapitalbuffertar (som implementerar
kapitaltackningsdirektivet (CRD IV)).

Sammanfattande beskrivning av verksamheten

Volvofinans ar ett auktoriserat bankaktiebolag som startades 1959. | juli 2008 erhdll Volvofinans
tillstand fran Finansinspektionen att bedriva bankrorelse. Bankens huvuduppgift &r, att genom produkt-
och séljfinansiering, med god I6nsamhet, aktivt stodja forsaljningen av de produkter som
marknadsfors i Volvohandeln pa den svenska marknaden. Detta innebér att Volvofinans
huvudsakligen arbetar med kreditgivning avseende fordon och fordonsanknuten utrustning.
Huvudkontoret, dar merparten av de anstéllda arbetar (inklusive ledande befattningshavare), finns pa
Bohusgatan 15 i Goteborg, till detta kommer ocksa ett kontor i Stockholm. Vid utgdngen av 2018 hade
Volvofinans ca 225 anstallda. Volvofinans bedriver idag ingen verksamhet utanfor Sverige.

Saljfinansieringen gors i form av Ian och leasing till privatpersoner och féretag via aterforsaljarna.
Avtalsstocken uppgar vid utgangen av september 2019 till drygt 260 000 avtal. Under affarsomradet
Fleet erbjuds storféretag finansiering och administration av foretagsbilar. Ca 1150 foretag
(motsvarande drygt 46 500 bilar) har vid utgdngen av september 2019 tecknat ramavtal.

I Volvofinans bedrivs aven fordonsrelaterad kontokortsverksamhet. Antalet Volvokort uppgick vid
utgangen av september 2019 till drygt 1 miljon.

Volvofinans verkar huvudsakligen pd marknaden for fordonsfinansiering samt marknaden for
finansiering av fordonsrelaterade tjanster och utrustning, i Sverige.

Koncernstruktur

Volvofinans grundades 1959 och ags av de svenska Volvo- och Renaulthandlarna (i
koncernstrukturen nedan angivna som "De svenska Volvoaterférsaljarna”) via férvaltningsbolaget AB
Volverkinvest till 50 % och till 50 % av Volvo Personvagnar AB.

Volvofinans &r moderbolag i en koncern med vilande dotterbolag. Dotterbolaget Volvofinans Konto
Bank AB blev likviderat i juni 2010, efter att Finansinspektionen pa bolagets begaran aterkallat
tillstandet for Volvofinans Konto Bank AB att bedriva bankrorelse.

Volvofinans ager (tillsammans med Volvo PV Fordonspark AB, Volvohandlarféreningen Ek for, samt
Volvohandelns PV Forsaljnings AB, tillika komplementér) tre kommanditbolag, varav ett bedriver
kommissionsforséljning inom den svenska Volvohandeln, det andra bedriver uthyrningsverksamhet
mot bolag inom Volvo Personvagnar AB och det tredje startades upp igen i december 2015 och
bedriver uthyrningsverksamhet mot bolag inom bade Volvo Personvagnar AB och AB Volvo.
Volvofinans Leasing AB, Autofinans Nordic AB, CarPay Sverige AB, namnandrat fran
Automanagement AR AB, och Volvofinans IT AB &r heldgda och vilande dotterbolag. Med stdd av
ARKL 7 kap 6a8, uppréttar Volvofinans fr.o.m. 2010-12-31 inte ndgon koncernredovisning, eftersom
verksamheten i dotterbolagen &r av ringa betydelse.



AB Volverkinvest Volvo Personvagnar AB

50 % 50 %

VOLVOFINANS BANK AB

Kalla: www.volvofinans.se/om-volvofinans (utéver de inforlivade handlingarna sa utgér informationen pa hemsidan inte
en del av detta Grundprospekt och har inte granskats eller godkéants av Finansinspektionen).

Forvaltnings- och ledningsorgan

Styrelse

Enligt Volvofinans bolagsordning ska styrelsen besta av fem till sju bolagsstammovalda
styrelseledaméter med hogst fyra suppleanter for dessa. Styrelsen bestar fér narvarande av sju
bolagsstammovalda ledamoter samt fyra suppleanter (valda av arsstamman 2019 for tiden intill slutet
av arsstamman 2020).

Namn Uppdrag Andra pagaende uppdrag/befattningar
Urmas Kruusval Styrelsens ordférande Styrelseledamot i Boras Bil-koncernen
Synndéve Trygg Styrelsens vice ordférande  Styrelseledamot i SBAB Bank AB, Precise

Biometrics AB, Valitor hf, VD i Synnéve
Trygg Consulting AB

Per Avander Styrelseledamot Koncernchef, Bilia AB, Styrelseordférande i
Bilia Personbilar AB

Kristian Elvefors Styrelseledamot VD Volvo Cars UK

Ann Hellenius Styrelseledamot CIO/CDO Scandic Hotels

Elisabeth Mosséen Styrelseledamot Group Treasurer Volvo Cars

Bjorn Rentzhog Styrelseledamot VD/Koncernchef AB Persson Invest

Anders Gustafsson Suppleant VD Volvo Cars, Americas

Pascal Bellemans Suppleant Vice VD och Head of Volvo Car Financial
Services (VCFS), Volvo Personvagnar AB

Janola Gustafson Suppleant VD Svenska Volvohandlarféreningen

Jonas Estéen Suppleant VD Bilkompaniet Mora Leksand Malung AB

Ledande befattningshavare

Namn Position

Conny Bergstrom Verkstallande Direktor
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Hans Jorgen Moller COO

Christian Torgersson CFO

Marianne Moberg Clo

Gunnar Ekeroth Riskchef

Bjorn Stenport Chefsjurist

Joel Graffman Marknads- & forsaljningschef Cars
Johan Linder Marknads- & forsaljningschef Fleet
Per Lindahl Marknads- & forsaljningschef Trucks
Margareta Johansson HR-chef

Andreas Bondesson Kreditchef

For att kontakta styrelse och ledning hanvisas till Volvofinans huvudkontor, kontaktuppgifter aterfinns
pa sidan 42.

Intressekonflikter inom férvaltnings-, lednings- och kontrollorgan

Inga av ovan ndmnda personer i Volvofinans styrelse eller ledande befattningshavare i Volvofinans
har nagon befintlig eller potentiell intressekonflikt vad géller hans eller hennes ataganden gentemot
Volvofinans och hans eller hennes privata intressen och/eller andra ataganden.

Bolagsstyrning

Styrelsens arbetsordning ar upprattad enligt aktiebolagslagens krav. Arbetsordningen med bilagor ar
avsedd att utgoéra ett komplement och stod for tillampningen av aktiebolagslagen och de dvriga lagar,
regelverk och rekommendationer som ska tillampas inom Volvofinans med dotterbolag.
Arbetsordningen ska arligen ses éver och vid behov uppdateras och antas pa nytt vid forsta
styrelsesammantradet efter ordinarie arsstamma och vid annat styrelsemote om sa erfordras.

Styrelsen sammantrader minst fyra ganger per ar (mars, juni, september och december). Vid behov
ska extra sammantrade hallas. Fransett styrelsens ordférande har styrelsens ledamoter ingen intern
arbetsfordelning férutom en kreditkommitté, revisionskommitté och en erséattningskommitté, som
handlagger fragor avseende ersattningar till ledande befattningshavare.

Styrelsematerialet delas ut cirka en vecka fore motesdagen och innehaller skriftligt underlag med
kommentarer till sammantradets arenden. Med kallelsen bifogas en dagordning som tydligt beskriver
varje arendes karaktar och omfattning. Protokoll fors 6ver varje mote och innehaller dven diskussioner
(kort beskrivning) atgarder och beslut.

Aktiekapital och stdrsta aktiedgare

Aktiekapitalet uppgar till 400 000 000 kr férdelat pa 1 000 000 aktier med ett kvotvarde om 400 kr
styck.

Aktierna &gs till 50 % av de svenska Volvo- och Renaulthandlarna via férvaltningsbolaget AB
Volverkinvest och till 50 % av Volvo Personvagnar AB.



7. Legala fragor och 6vrig information

Godkannande av grundprospekt

Detta grundprospekt har godkénts av Finansinspektionen som behérig myndighet enligt férordning
(EV) 2017/1129 (Prospektférordningen). Finansinspektionen godkénner detta grundprospekt enbart i
sa matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i
forordning (EU) 2017/1129. Detta godkannande ska inte betraktas som nagot slags stod for den
emittent eller kvaliteten pa de vardepapper som avses i detta grundprospekt. Investerare bor gora sin
egen beddémning av huruvida det ar lampligt att investera i dessa vardepapper.

Forsakran
Styrelsen i Volvofinans fattade beslut om att etablera MTN-programmet den 9 juni 1994,

Volvofinans ansvarar for Grundprospektets innehall och enligt Volvofinans kannedom
Overensstammer den information som ges i Grundprospektet med sakfoérhallandena och ingen uppgift
som sannolikt skulle kunna paverka dess innebord har utelamnats. | den omfattning som foljer av lag
ansvarar aven styrelsen i Volvofinans for innehallet i detta Grundprospekt och enligt styrelsens
kannedom Overensstammer den information som ges i Grundprospektet med sakférhallandena och
ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess innebord har utelamnats.

Emissionsinstituten har inte verifierat innehallet i Grundprospektet.
Information avseende rating av Volvofinans ar inhamtad fran tredje part, som aterfinns under avsnitt
Rating och har atergivits korrekt. Savitt Volvofinans kanner till och kan utréna av informationen som

offentliggjorts av denna tredje part har inga sakforhallanden utelamnats som skulle géra den atergivna
informationen felaktig eller vilseledande.

Handlingar som inférlivats genom hanvisning

Volvofinans arsredovisning for vad galler resultatrakning, balansrakning, férandring eget

2017 kapital och kassaflédesanalys med tillhérande noter pa
sidorna 28-31 och 34-85.

Revisionsberattelsen for i sin helhet (se sidorna 90-93 i arsredovisningen for 2017).

arsredovisningen for 2017

Volvofinans arsredovisning for vad galler resultatrakning, balansrakning, férandring eget

2018 kapital och kassaflédesanalys med tillhérande noter pa

sidorna 28-31 och 34-95.

Revisionsberattelsen for i sin helhet (se sidorna 98-101 i arsredovisningen for 2018).
arsredovisningen for 2018

Volvofinans delarsrapport for vad galler resultatrakning, balansrakning, forandring eget
perioden januari-september 2019 kapital och kassaflodesanalys (dock ej avsnittet "Nyckeltal”
pa sidan 7) pa sidorna 7-9.

For att underlatta utokningar av Lan utgivna under tidigare Grundprospekt inférlivas vidare (i)
Allmanna Villkor av den 2 december 2005, samt (ii) den Mall for Slutliga Villkor som publicerats i
Volvofinans grundprospekt registrerat den 8 november 2018, 29 november 2017, 28 november 2016,
27 november 2015, 28 november 2014, 29 november 2013 respektive 5 december 2012, och utgdr en
del av detta Grundprospekt.
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De inforlivade handlingarna ska lasas som en del av detta Grundprospekt. Samtliga ovanstaende
handlingar ar tillgangliga pa: https://www.volvofinans.se/om-oss/investerarrelationer/ (utéver de
inforlivade handlingarna sé utgor informationen pd hemsidan inte en del av detta Grundprospekt och
har inte granskats eller godkants av Finansinspektionen).

De delar som inte inférlivas genom hénvisning ar inte relevanta fér upprattandet av Grundprospektet i
enlighet med gallande prospektférordning.

Tillgéngliga handlingar

Volvofinans bolagsordning och registreringsbevis finns tillganglig i elektronisk form pa Volvofinans
hemsida, www.volvofinans.se (utéver de inforlivade handlingarna sa utgor informationen pa hemsidan
inte en del av detta Grundprospekt och har inte granskats eller godkants av Finansinspektionen).
Kopior pa Volvofinans bolagsordning och stiftelseurkund finns tillgangligt hos Volvofinans for
inspektion under hela Grundprospektets I6ptid, Bohusgatan 15, Goteborg, pa vardagar och under
Volvofinans ordinarie kontorstid.

Historisk finansiell information

Volvofinans arsredovisning och delarsrapport har upprattats enligt lagen (1995:1559) om
&rsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL) samt Finansinspektionens féreskrifter
och allmanna rédd om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (FFFS 2008:25) i enlighet
med andringsforeskriften i FFFS 2009:11 samt rekommendation fran Radet for finansiell rapportering,
RFR 2, Redovisning for juridiska personer. Volvofinans tillampar s.k. lagbegransad IFRS och med
detta avses standarder som har antagits for tillAmpning med de begransningar som féljer av RFR 2
och FFFS 2008:25. Detta innebéar att samtliga av EU godkanda IFRS och tolkningsuttalanden
tillampas s& langt detta &r majligt inom ramen fér ARKL samt med hansyn till sambandet mellan
redovisning och beskattning.

Volvofinans arsredovisningar for 2017 och 2018 &r upprattade enligt Redovisningsradets
rekommendationer och uttalanden.

Volvofinans publicerade arsredovisningar fér 2017 och 2018 samt delarsrapporten for januari-
september 2019 ger en komplett bild 6ver Volvofinans tillgdngar, skulder och finansiella stallning.

Revision av den arliga historiska finansiella informationen

Den finansiella informationen i arsredovisningen for 2017 och 2018 har granskats av Mikael Ekberg
(KPMG), auktoriserad revisor och medlem i FAR. Revisionen av arsredovisningarna har genomforts i
enlighet med god revisionssed i Sverige och revisionsberattelserna har [Amnats utan anméarkning.
Delarsrapporten for januari-september 2019 har inte varit féremal for 6versiktlig eller sarskild
granskning av revisorerna. Férutom Volvofinans reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2017
och 2018 har ingen information i detta Grundprospekt granskats eller reviderats av Volvofinans
revisor.

KPMG AB

Norra Hamngatan 22
Box 11908

404 39 Goteborg

Tfn 031-61 48 00
Fax 031-15 26 55



Aldern pa den senaste finansiella informationen

Den senaste finansiella informationen ar hamtad fran arsredovisningen for 2018, vilken publicerades
den 28 mars 2019, samt fran delarsrapporten for perioden januari-september 2019, vilken
publicerades den 7 november 2019.

Vissa vasentliga intressen

Ledarbanken respektive Emissionsinstituten har i vissa fall haft och kan komma att ha andra relationer
med Volvofinans eller koncernen an de som féljer av deras roller under MTN-programmet. Ett
Emissionsinstitut kan till exempel tillhandahalla tjanster relaterade till annan finansiering &n sadan som
gors genom MTN-programmet. Fdljaktligen finns det en risk att intressekonflikter finns eller kommer
att uppsta i framtiden.

Myndighetsforfaranden, réttsliga forfaranden och skiljeférfaranden

En momsrevision har genomforts av Skatteverket avseende ar 2015. Per den 30 september 2018
uppgick den beraknade effekten av minskade avdrag for ingdende moms, avseende perioden 2015
och framat, till 41 MSEK. Tidigare har detta redovisats som eventualforpliktelse, men per den 30
september 2018 har 41 MSEK belastat resultatet under posten dvriga rérelsekostnader varfor
eventualférpliktelsen satts ned till noll kronor. Volvofinans bestrider alltjamt Skatteverkets beslut att
neka avdragen for ingdende moms och har 6verklagat till Forvaltningsratten hosten 2018.

Med undantag for ovan foreligger inga myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden eller
skiljeforfaranden (inklusive &nnu icke avgjorda @renden och arenden som emittenten ar medveten om
kan uppkomma) under de senaste tolv manaderna som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande
effekter p& Volvofinans eller koncernens finansiella stillning eller Ionsamhet annat 4n nedan arende.

Betydande férandringar i emittentens finansiella stallning

Inga betydande foréandringar avseende Volvofinans eller koncernens finansiella stélining har intraffat
sedan 30 september 2019 (vilket &r utgdngen av den senaste period for vilken delarsrapport har
offentliggjorts).

Information om tendenser

Inga vasentliga negativa férandringar har agt rum i Volvofinans eller koncernens framtidsutsikter
sedan 28 mars 2019 (vilken ar dagen da& den senaste reviderade finansiella rapporten
offentliggjordes).

Det har inte skett ndgon betydande forandring i Volvofinans finansiella resultat sedan den 30
september 2019 (vilket &r utgangen av den senaste period for vilken delarsrapport har offentliggjorts).

Vasentliga avtal

Volvofinans har inga avtal av storre betydelse som inte ingar i den I6pande affarsverksamheten och
som kan leda till att Volvofinans tilldelas en rattighet eller alaggs en skyldighet som vasentligt kan
paverka Volvofinans formaga att uppfylla sina forpliktelser gentemot innehavarna av de vardepapper
som emitteras.
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Jurisdiktion

Volvofinans star under svensk jurisdiktion. Om Volvofinans agerar utanfor Sveriges granser styrs den
aktuella handlingen och Volvofinans verksamhet dven av de lagar och riktlinjer som rader i det
aktuella landet.



8. Adresser

Volvofinans Bank AB (publ)
Box 198
401 23 Goéteborg
Tel 031-83 88 00
Fax 031-81 12 16
www.volvofinans.se

Euroclear Sweden AB
Box 191
101 23 Stockholm
Tel 08-402 90 00

Handelsbanken NUF
Postboks 1342 Vika
0113 Oslo
Tel +47-22 39 70 00

FOR KOP OCH FORSALJNING KONTAKTA:

Danske Bank

Norrmalmstorg 1, 103 92 Stockholm
Stockholm

Kdpenhamn

DNB

Markets, Regeringsgatan 59, 105 88
Stockholm

Stockholm

Handelsbanken Capital Markets
Blasieholmstorg 11, 106 70 Stockholm
Capital Markets

Handelsbankens Penningmarknadsbord
Stockholm

Goteborg

Malmo

Gavle

Linkdping

Regionbanken Stockholm

Umea

Nordea Bank Abp

Nordea Markets, Smalandsgatan 17, 105
71 Stockholm

Stockholm

SEB

Large Corporates & Financial Institutions,
Kungstradgardsgatan 8, 106 40
Stockholm

Swedbank

105 34 Stockholm
MTN-desk
Stockholm
Goteborg

Malmo
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Handelsbanken Capital Markets
Debt Capital Markets
106 70 Stockholm
Tel 08-701 10 00
Fax 08-701 20 58
www.handelsbanken.se

Verdipapirsentralen ASA
Postboks 4
0051 Oslo
Tel +47-22 63 53 00

(www.danskebank.com/danskemarkets.se)

08-568 805 77
+45 45 14 32 46

(www.dnb.se)

08-473 48 50
(www.handelsbanken.se)
08-463 46 09

08-463 46 50
031-743 3210
040-24 39 50
026-17 20 80
013-28 91 60
08-701 28 80
090-15 45 80

(www.nordeamarkets.se)

08-407 90 85
08-407 91 11
08-407 92 03

(www.seb.se)
08-506 232 19
08-506 230 29

(www.swedbank.se)

08-700 99 85
08-700 99 98
031-739 78 20
040-24 22 99


http://www.seb.se/

