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VD har ordet

Rekordresultat,
for tredje aret i rad

» 2016 blev dven det ett rekordar fér
svensk nybilsférséljning med drygt
372 000 registreringar, en 6kning med
néra 8 % fran fjolarets tidigare rekord
pa 345 000. Nybilsmarknaden drevs
pa av en stark konjunktur, extremt laga
rantor och ett 6kat intresse for privat-
leasing. Intresset for Volvo Cars nya
modeller har varit mycket stort, och
kombinationen med att orderteckna
bade nya och befintliga modeller har
varit mycket framgangsrik.

Vi konstaterar ocksa att Volvofinans Bank for
tredje aret i rad levererar ett rekordresultat,

379 mnkr (363). Utlaningen vaxer med 3,8 mdkr.
Kreditforluster ar procentuellt i niva med férega-
ende ar och kdrnprimarkapitalrelationen fortsatt
&éver 21 %. Okad vinst, tryggt och stabilt precis
som vanligt och i linje med bankens affarsmodell,
samt riskaptit.

Affarsomradet Saljfinans PV fortsatter att
dra férdel av den starka bilmarknaden. Den
Skade forsaljningen av bade personbilar och
latta transportbilar stérker ocksé de svenska
Volvohandlarna, genom storre bestand av nyare
och begagnade bilar, som ocksa skapar nya
mojligheter pa servicemarknaden.

Genom battre paketerade 1&n- och leasing-
produkter har banken ocksa lyckats 6ka sin
penetration av andelen finansierade bilar, vilket
tillsammans med den tkade marknaden skapar
den starka lanetillvaxten och bidrar till det goda
resultatet. Positivt &r ocksé att orderstocken av
Volvobilar &r hogre &n nagonsin.

Under aret har vi succéartat lanserat CarPay,
som &r bankens stora satsning pa fintech.
Mottagandet har varit kraftigt éver férvantan och
sedan lanseringen i april 2016 har cirka
200 000 kunder laddat ner och loggat in pa
appen. CarPays kundléfte ar att skapa en
smartare bilekonomi for vara kunder. Genom
integrerade 16sningar i ekosystemet for bil-

nyttjande i alla dess former, vill banken erbjuda
en battre bilekonomi och samtidigt spara tid for
kunderna. Ett flertal spannande lanseringar
av ny funktionalitet ar planerade under aret.

Inom ramen for var kortaffar, har drivmedels-
volymerna 6ver kortet Okat, i en totalmarknad
som &r oférandrad, vilket ar mycket positivt.
Samtidigt har kortprovisionerna minskat mot
bakgrund av EU:s nya regelverk i takt med att
bokslutet belastas med stérre kostnader framst
kopplade till var nya digitala mobila IT-struktur.
Denna nya satsning &r initialt kostnadsdriven
och planerad.

| fleetaffaren har banken under 2016 varit
mycket framgéangsrik gentemot konkurrerande
banker och finansieringsinstitut. | detta afférs-
omrade, med stérre féretag som malgrupp, har
marknaden véxt med 1 %, medan Volvofinans
Bank har vaxt med 10 %. Kunderna uppskattar
bankens anvandarvénliga administrationsverktyg,
vilket &r en viktig konkurrensfaktor. Satsningen pa
att digitalisera bankens produkter och processer
fortsatter starkt &ven inom detta affarsomrade.

Under affarsomradet Saljfinans LV har
marknaden fér tunga lastvagnar (ver 16 ton)
vaxt med 22 %. Volvo blev stérst p4 marknaden
och slog genom en stark slutspurt Scania. For att
starka upp var konkurrenskraft ytterligare inom
affarsomradet har dkade investeringar skett
bade inom personal och IT.

Ledorden i bankens strategi framgent &r
innovation med fundamentet sakerhet som
viktig bas. Genom att fortsatta utveckla smarta
funktioner som underlattar nyttjandet av bilen,
far vi nya mojligheter att finansiera kundernas
bilkonsumtion. | framtiden kommer vi ocks&
att se en rad nya funktioner utvecklas av Volvo
Cars och Volvo Trucks, dér betalningsstrommar
hanteras somlost. Banken ar genom sina inves-
teringar i digital teknik, mycket val férberedda for
att stédja vara agare och partners behov av nya
tjdnster som t ex internetforsaljning, bildelning
och andra prenumerationstjanster.

Efter &nnu ett rekordar ser vi nu fram emot ett
spannande 2017, dar Volvofinans Bank har

alla férutsattningar att kunna leverera ett bra
resultat. Volvo Cars gar battre an nagonsin och
lanserar spannande modeller p& rad och Volvo
Trucks utvecklas fortsatt positivt. Tillsammans
med véra solida och starkt satsande Volvo-
handlare kan vi erbjuda svarslagna finansiella
erbjudanden pa en - enligt prognoserna - nédgot
svalare, men alltjamt mycket stark bilmarknad.

Conny Bergstrém
Verkstallande direktor
Volvofinans Bank AB

JANUARI-DECEMBER 2016 | SAMMANDRAG

» Resultat fére bokslutsdispositioner och skatt: 379,0 mnkr (363,0)
» Avkastning pa eget kapital: 8,7 % (8,9)

» Utlaning per 31 december: 31,2 mdkr (27,4)

» Kreditférluster, netto: 13,5 mnkr (11,9)

» Karnprimérkapitalrelation: 21,3 % (21,8)

Under aret har vi succéartat Iansérat
CarPay, som ar bankens stora satsning |
pa fintech. Mo\tagandet har'varit kraftigt
over forvantan och sedan lanseringen

i april 2016 har cirka 200 000 kunder
laddat ner och loggat in pa appen.
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Den svenska
Volvohandeln 2016

HELTACKANDE FORSALIJNINGSNAT

Volvohandlarna bildar ett rikstdckande nat av aterforséljare,

varav 54 privatdgda och tv& bérsnoterade, med tillsammans

cirka 200 forsaljningsstéllen och drygt 250 serviceverkstader.
Darutéver har generalagenten, Volvo Car Sverige AB, &gar-
intresse i tre séljbolag. Bérsnoterade Bilia AB ager det storsta
personbilsbolaget, medan AB Volvo &ger det storsta lastvagns-
bolaget. Dessa borsnoterade bolag svarar for narmare 40 % av
Volvo- och Renaultforséljiningen i Sverige, p& personbils- respektive
lastvagnsmarknaden.

Totalt finns 35 dgare och agargrupper representerade i Volvo-
handeln. Verksamheterna i Volvohandeln &r delade i en personbils-
och en lastvagnsdel. Majoriteten bolag, 40 stycken, séljer enbart
personbilar, 16 enbart lastbilar ("tunga” lastbilar >7 ton), medan
6vriga tva bedriver saval personbils- som lastvagnsrorelse.

VOLVOHANDELN 2016 | SIFFROR

Omséttningen i Volvohandeln uppgick under 2016 till cirka 50,0 mdkr
med en samlad vinst pa cirka 1 800 mnkr, att jamféra med 2015

ars resultat pa 1581 mnkr.

BREDARE TOTALAFFAR

Volvohandelns produktprogram ar det avgjort bredaste inom
svensk fordonshandel. Har finns allt frdn person- och transportbilar
(Volvo, Renault och Ford) till tunga lastvagnar och bussar (Volvo).
Breddningen av var totalaffar fortsatter genom Volvohandlarnas
forséljning av ytterligare varumérken. Férutom Volvo, Renault, Ford,
Dacia och Land Rover har pa senaste aren tillkommit till exempel
Hyundai, Mazda, Toyota, Nissan och BMW. Vi far darmed via
Volvohandlarna tillgang till en stérre marknad &n tidigare.

VOLVOFINANS BANK AR
VOLVOHANDLARNAS BANK

Bankens uppgift ar att lana upp pengar for finansiering av
handlarnas lane- och leasingkontrakt; det vill sdga verka till stod
for Volvohandlarnas affarer. Den svenska Volvohandeln ar, i nara
samarbete med Volvofinans Bank, marknadsledande nar det géller
fordonsrelaterade tjdnster som finansiering och kontokortshandel.

Volvohandeln 2016-2012

Prognos

Balanssammandrag 2016 2015 2014 2013 2012
Fastigheter & Inventarier 3500 3329 2 684 2670 2477
Leasingfordon 1500 1450 1616 2359 2236
Kontraktsfordringar 1200 1181 1189 793 639
Varulager 6 300 5845 4785 4920 4479
Ovrigt 6 800 5870 4 506 3748 3633
Eget kapital och obeskattade reserver 7 800 6589 5406 5032 4787
Langa skulder 2500 2364 1795 3021 3405
Korta skulder 9000 8722 7579 6437 5272
Lan och Leasing i Volvofinans BR (mnkr) 19 000 17 595 18734 17782 16714
Justerad balans 38 300 35270 35514 32272 29178
Omsiéttning och resultat

Omsattning 50 000 46 732 42 474 38 965 38400
Nyckeltal

Forrantning eget kapital % 23 24 22 17 15
Férrantning totalt kapital % 10 10 9 8 7
Soliditet % 40 37 37 35 36

anm: 2016 ars varden &r delvis prognosvarden da slutliga arsredovisningar for samtliga aterforséljare inte fanns tillgangliga vid publikationstillfallet.

Volvohandeln, resultat
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Styrelsen och VD:n fér Volvofinans Bank AB (publ) redovisar
harmed verksamheten for ar 2016. Nedan kallad banken.

Banken startades 1959 och &gs till 50 % av de svenska Volvoater-
férséljarna via sitt forvaltningsbolag AB Volverkinvest. Volvo Car
Corporation forvarvade i augusti 2016 Sjatte AP-fondens aktier
och dger nu 50 % (10).

Genom produkt- och séljfinansiering ska banken med god
I6nsamhet, aktivt stodja férséljningen av de produkter som
marknadsférs i Volvohandeln pa den svenska marknaden.

Banken har sitt séte i Géteborg.

Banken ager tillsammans med Volvo PV Fordonspark AB,
Volvohandlarféreningen Ek fér samt Volvohandelns PV
Forsaljnings AB, tillika komplementér, tre kommanditbolag, varav
ett bedriver kommissionsférséaljning inom den svenska Volvo-
handeln, det andra bedriver uthyrningsverksamhet mot bolag
inom Volvo Car Corporation och det tredje bedriver uthyrningsverk-
samhet mot bolag inom bade Volvo Car Corporation och AB Volvo.

Volvofinans Leasing AB, Autofinans Nordic AB, CarPay
Sverige AB och Volvofinans IT AB ar heldgda och vilande
dotterbolag.

Med stod av ARKL 7 kap 6a§, upprattar banken fr o m
2010-12-31 inte nagon koncernredovisning, eftersom verksam-
heten i dotterbolagen &r av ringa betydelse.

Volvo Car Corporation forvarvade i augusti 2016 Sjatte AP-fondens
aktier och ager nu 50 % (10).

Vid arsskiftet inneholl kontraktstockarna, som bestar av lane- och
leasingkontrakt 229 473 kontrakt (212 470), en 6kning jamfért
med foregaende ar med 8,0 %. Stockarnas storlek paverkas av
personbilars (PV) och lastvagnars (LV) nybilsmarknad i Sverige och
av begagnatforséljningen i den svenska Volvohandeln.

| tabellen nedan visas bankens marknadsandelar i form av
kontraktsinflode i relation till nybilsforsaljningen (Volvo/Renault/
Ford) och den svenska Volvohandelns begagnatférsaljning.

Penetration, % 2012 2013 2014 2015 2016
PV-nytt 51 49 49 49 54
PV-beg 35 37 36 35 36
LV-nytt 43 47 49 50 54

Nar det galler LV ingér inte den forsaljning som sker via Volvo
Truck Center, som &gs av AB Volvo.

Bankens utlaning inklusive leasing uppgick vid arsskiftet till
31,2 mdkr (27,4), en 6kning med 13,9 % jamfért med féregaende
ar. Utlaningen bestar huvudsakligen av leasing, 1&n, kontraktskrediter,
lagerkrediter till aterforsaljare och kontokortskrediter.

Utlaningen och den procentuella férdelningen jamfort med
foregaende ar framgar av nedanstaende tabell.

For-

2016 2015 andring

Siljfinansiering mdkr % mdkr % mdkr

Personbilar 27,3 87 235 85 38
Lastvagnar och

Bussar 2,1 7 2,2 8 -0,1

Lagerkrediter 0,2 1 0,2 1 0,0

Kontokortskrediter 1,6 5 15 6 0,1

Volvo Billeasing har 6kat med 2,3 mdkr eller 29 % och Volvo
Billan och Volvo Lastbilslan har 6kat med 1,1 mdkr eller 10 %.
Kontraktsbelaningen, dar Volvoaterférséljarna har en kredit med
underliggande lane- eller leasingkontrakt som sakerhet, har 6kat
med 2,9 mnkr eller 1 %.

Kontokortskrediterna ar i nivd med foregdende ar. Omsattningen
dver Volvokortet uppgick under aret till 12,1 mdkr (11,0) och totalt
levererades 8,2 (7,7) miljoner fakturor/kontoutdrag till kunderna.
26,4 (25,0) miljoner kortkép genomférdes under 2016 via Volvo-
kortet.

Antal féretagskunder dar Svensk Vagnparksfinans skoter
biladministrationen har 6kat under aret. Totalt administrerades vid
arsskiftet 36 635 bilar (31 410).

Omséttningen 6ver Lastbilskortet &r lagre an féregaende ar och
under 2016 handlades varor och tjanster fér runt 399 mnkr (414)
via de 17 992 korten (21 109).

Resultatet fore kreditforluster uppgick till 392,4 mnkr (374,9),
vilket ar en 6kning med 4,7 % jamfért med féregaende éar.
Avskrivningen pé& materiella anlaggningstillgangar avser huvud-
sakligen leasingobjekt. Den har paverkats av leasingvolymerna och
avskrivningstakten, baserat pa avtalade restvarden vid uthyrnings-
periodens slut.

Kreditforluster netto uppgar till 13,5 mnkr (11,9), se Not 14.

Arets resultat fore bokslutsdispositioner och skatt uppgar il
379,0 mnkr (363,0) vilket &r en 6kning med 4,4 %. Resultatékningen
forklaras till storsta delen av 6kad utlaningsvolym. Rantabliteten
pa eget kapital uppgick till 8,68 % (8,93).

Av bankens totala kreditgivning avseende finansiering av fordon &r
79 % (80) Ian- och leasingkrediter som aterférsaljare har dverlatit
eller pantsatt med sakerhet i fordon genom &tertaganderéttsférbehall
eller aganderatt. Aterférséljaren star for den yttersta kreditrisken for
dessa kreditavtal om banken pékallar det.

For banken kan en forlust pa dessa kontrakt uppsta om samtliga
handelser intraffar:

1. Kund upphér att betala.

2. Aterférsaljare saknar betalningsformaga.

3. Marknadsvardet pa det atertagna fordonet understiger

restskulden pa kontraktet.

Per 31 december 2016 férdelade sig lan- och leasingkontrakten
enligt nedan. Obelanad del av inneliggande kontrakt uppgick per
arsskiftet till 3,0 mdkr (3,0).

Lagerfinansieringen som ska sakerstallas till 100 %, utgor 1% (1)

av den totala utlaningen och sakerstélls med féretagshypotek, obelanad

del i kontraktsstockar eller erhallna borgensforbindelser.
Resterande finansiering, som ej ar sékerstélld av aterforséljare,

uppgar till 21% (20), varav 16 % (15) bestar av egen séljfinansiering

och 5% (b) av kontokortskrediter.

Totala problemkrediter (det vill sdga fordringar férfalina med
mer &n 90 dagar) &r 96,6 mnkr (102,1) som bestar dels av lan- och
leasingutlaning 84,9 mnkr (91,3), varav 76,3 mnkr (82,9) avser avtal
dér banken har regressratt gentemot Volvoaterforséljare, och dels
av kontokortsfordringar 11,6 mnkr (10,8), vilket utgér 0,8 % (0,7) av
kontokortsutl&ningen.

Kontokortfordringarnas véarde, som utgér 1,6 mdkr (1,5), redovisas
efter nedskrivning av problemkrediter. Reserveringen uppgar till
1,2 % (1,2) av fordringarnas vérde. Riskexponeringen mot privat-
personer begransas genom laga snittskulder. Snittskulden per
aktivt kontokort var per arsskiftet 3 334 kronor (3 737).

Antal Shitt- Belanings- Utnyttjad Belanings- Marknads-  Overvarde,  Overvirde,

kontrakt kontrakt, tkr  vdrde, mnkr  kredit, mnkr grad, %  varde, mnkr mnkr %

Lan 122 685 110 13 471 12 859 95 18711 5 852 46
Leasing 106 788 167 17 804 15378 86 16729 1351 9

Bankens framsta mal for kapitalanskaffning ar enligt finanspolicyn att:
« Sékerstalla nédvandig lanefinansiering.
« Sékerstalla att upplaningen sker till basta méjliga villkor.
« Sékerstalla att rdntebindningsperioderna i uppléningen
i stérsta mojliga mén stdmmer éverens med utlaningen.
* Sékerstalla att likviditetsrisk i storsta mojliga man minimeras.

Bankens finansieringsramar och uppléningsméjligheter samt
utnyttiad del per den 31 december 2016 framgér av tabellen

nedan.
Nominella belopp i mnkr Limit Utnyttjat
Nordiskt certifikatprogram 8000 450
Europeiskt certifikatprogram 4777 -
MTN-program 15 000 11928
Kortfristiga finansieringsramar hos banker 3200 -
Langfristiga finansieringsramar hos banker 1 350 1350
Inlaning allmanheten = 15412

Inl&ningsvolymen pé sparkonto fortsétter att véxa, under 2016 6kade
insatta medel med 1,2 mdkr till ett saldo pa 14,0 mdkr (12,8) den
31 december. Total inlaning, inklusive tillgodohavanden pa Volvo-
kortet samt inlaning fran Volvoaterférsaljare, uppgick till 15,4 mdkr
(14,3) och utgjorde 53 % (55) av bankens finansiering.

Obligationer till ett varde av 4,5 mdkr har emitterats under aret,
med l6ptider fran tva ar upp till strax éver fem ar. Bankcertifikat
emitteras med jamna mellanrum p& marknaden, utnyttjandet var
0,5 mdkr vid arsskiftet. Drivet av bankens fortsatta utlaningstillvaxt
Okar utestadende finansiering via bankens marknadslaneprogram till
nominellt 12,4 mdkr (10,8).

VOLVOFINANS BANK ARSREDOVISNING 2016
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Utdver inlaning och marknadsupplaning finansierades verksam-
heten med bankkrediter, vilka uppgick till 1,4 mdkr (1,0). Andelen
langfristig finansiering (=12 man) fran marknad och banksektor,
uppgick till 75 % (70).

Utdver dragna bankkrediter ovan finns kontrakterade check-
och kreditfaciliteter med banker om 3,0 mdkr (2,7). Banken valde
i december 2016 att ej forlanga faciliteten fran bankens dgare
om 1,2 mdkr.

Forfallostrukturen for bankens totala finansiering per den
31 december 2016 framgar av tabell nedan.

mnkr %
Inom 1 ar 3444 25
1-3ar 5 991 44
4-5 ar 3733 27
Over 5 ar 583 4
Utan [6ptid:
- Inlaning allménheten 16389
- Eget kapital (inkl skattedel i obeskattade reserver) 4 409

Banken har internationellt kreditbetyg fran Moody’s
Investors Service enligt nedan:

« Kortfristig finansiering: pP-2

* Langfristig finansiering: A3

* Utsikter: Stabila

En detaljerad och aktuell analys fran Moody’s finns pa
volvofinans.se.

Bankens styrelse

Ledaméter och suppleanter véljs arligen pé arsstamman fér tiden
intill slutet av den forsta arsstdimman som halls efter det ar da
styrelseledamoten utségs. Valet av styrelse gors utifran bankens
rekryterings- och mangfaldspolicy.

Kallelse till arsstimma samt kallelse till extra bolagsstdmma, déar
fraga om &ndring av bolagsordningen kommer att behandlas, ska
utfardas tidigast sex veckor och senast fyra veckor fore arsstamman.
Kallelse till annan extra bolagsstdmma ska utférdas tidigast sex
veckor och senast tvé veckor fére bolagsstdmman.

Det finns inga av arsstamman lamnade befogenheter till
styrelsen att besluta att banken ska ge ut nya aktier eller foérvarva
egna aktier.

Styrelsens arbetsordning ar upprattad enligt aktiebolagslagens
krav. Arbetsordningen med bilagor utgér ett komplement och stod
for tillampning av aktiebolagslagen och de ¢vriga lagar, regelverk
och rekommendationer som ska tilldmpas inom banken. Varje ar
ses arbetsordningen éver och uppdateras vid behov. Uppdaterad
arbetsordning antas vid férsta styrelsesammantrédet efter ordinarie
arsstdmma, eller vid annat styrelsemote om sa kravs.

Styrelsen sammantrader minst fyra ganger per ar. Vid behov
ska extra sammantrade héllas. Fransett styrelsens ordférande har

styrelsens ledaméter ingen intern arbetsférdelning. Styrelsen skall
inom sig vid konstituerande sammantrade utse minst tva ledamoter
som skall ingé i styrelsens kredit-, revisions-, IT- samt ersattnings-
kommitté. Den sistndmnda kommittén handlagger fragor avseende
ersattningar till ledande befattningshavare.

Styrelsematerialet distribueras cirka en vecka fére métes-
dagen och innehaller skriftligt underlag med kommentarer till
sammantrddets drenden. Med kallelsen bifogas en dagordning
som beskriver varje drendes karaktar och omfattning. Protokoll frs
dver varje mote och innehdller en kort beskrivning éver diskussioner,
atgarder och beslut.

Direkta eller indirekta aktieinnehav i banken
Autofinans Nordic AB, CarPay Sverige AB, Volvofinans Leasing AB
och Volvofinans IT AB ér till 100% &gda dotterbolag, vilka ar
vilande bolag. Se Not 22.

Banken ager 33% av Volvohandelns PV Forséljnings AB,
25% i Volvohandelns PV Forsaljnings KB, 25% i VCC Tjanstebilar KB
samt 25% i VCC Forséljnings KB. Se Not 21.

Vid arsstamman &ger envar rostberattigad att rosta for fulla
antalet av personen foretradda aktier.

Internkontroll

Banken har genom att hantera kunders, leverantorers och samar-
betspartners pengar ett speciellt ansvar. Den stora méangden trans-
aktioner gor att &ven smé felaktigheter kan f& stora ekonomiska
konsekvenser. | bankens verksamhet ska darfér god intern kontroll
samt kvalitets- och sdkerhetsfragor inom alla funktioner sta i fokus
och personal fran alla avdelningar ska rutinméssigt engageras i
detta arbete. Med intern kontroll menas bankens organisation och
alla de rutiner som syftar till att sékerstélla en riktig och fullstandig
redovisning samt att bankens resurser disponeras i enlighet med
styrelsens och VD:s intentioner.

Intern kontroll kan uppdelas i:

* Administrativa kontroller — framjar effektiviteten och séker-
staller att bankens resurser disponeras i enlighet med
styrelsens och VD:s intentioner.

* Redovisningskontroller - sékerstaller en riktig och fullstandig
redovisning.

* Intern kontroll i IT - sékerstéller att funktioner och rutiner,
manuella och maskinella, fungerar i enlighet med géllande
regelkomplex.

Banken har tre funktioner som verkar for att ge stod at ledningen
s att de I6pande kan tillse god och férbattrad intern kontroll
avseende den finansiella rapporteringen.

Internrevision

Banken har en oberoende granskningsfunktion som ska verka
enligt Finansinspektionens regelverk och krav. Uppdraget omfattar
aven [T-revision. En vasentlig uppgift for Internrevisionen &r att
oberoende verifiera att medarbetare efterlever de principer och
regler som aterfinns i bankens direktiy, riktlinjer och instruktioner for
finansiell rapportering. Funktionen rapporterar direkt till bankens
styrelse.

Riskkontroll och Regelefterlevnad
Riskkontroll ansvarar fér [6pande uppfélining och kontroll av risker
och riskhantering samt [6pande férslag till férbattringar avseende
riskhantering, riskpolicies, instruktioner och rapporter.
Regelefterlevnad utgor ett stod sa att banken drivs enligt
géllande lagar, férordningar och interna regler samt god sed och
standard.
Riskkontroll och regelefterlevnad granskas arligen av bankens
funktion for internrevision.

Kontrollmiljo
Grundstommen i den interna kontrollen éver den finansiella rap-
porteringen byggs upp kring bankens direktiy, riktlinjer och instruk-
tioner samt den ansvars- och befogenhetsstruktur som anpassats
till bankens organisation for att skapa och behalla en tillfredstal-
lande kontrollmiljé. Principer for intern kontroll finns samlade i
bankens 1Q-handbok och direktiv och riktlinjer for den finansiella
rapporteringen finns samlade i bankens olika handbdcker.
Grundlaggande for kontrollmiljon ar den foretagskultur som ar
etablerad och som ledare och anstallda verkar i. Banken arbetar
aktivt med kommunikation och utbildning avseende vardegrunder,
vilka beskrivs i bankens policy fér etiska riktlinjer. God moral, etik
och integritet ska genomsyra organisationen.

Riskbedémning

Risker avseende den finansiella rapporteringen utvarderas och
Overvakas av styrelsen. Bedémningen av vilken grad av risk som
foreligger for att det ska uppsta felaktigheter i den finansiella
rapporteringen sker utifran en rad kriterier. Komplexa redovisnings-
principer kan t ex innebara att den finansiella rapporteringen riskerar
att bli felaktig for de poster som omfattas av sddana principer.
Vardering av en viss tillgang eller skuld utifran olika beddmnings-
kriterier kan ocksa utgéra en risk. Detsamma géller komplexa och/
eller férandrade affarsférhéllanden.

Kontrollaktiviteter

Styrelsen och ledningsgruppen utgor bankens évergripande
kontrollorgan. Flera kontrollaktiviteter tilldmpas i de I[6pande
affarsprocesserna for att sékerstélla att eventuella felaktigheter

eller awikelser i den finansiella rapporteringen férebyggs,
upptéacks och korrigeras. Kontrollaktiviteter spanner fran allt
mellan granskning av resultatutfall pa ledningsméten till specifika
kontoavstdmningar och analyser i de I6pande processerna for den
finansiella rapporteringen. Bankens ledning skall sakerstélla att
kontrollaktiviteterna i de finansiella processerna ar andamalsenliga
och i enlighet med bankens riktlinjer och instruktioner. Ledningen
skall aven tillse att befogenhetsstrukturer ar utformade sa att inte
en och samma person kan utfora en aktivitet och sedan kontrollera
samma aktivitet. Aven kontrollaktiviteter inom IT-sakerhet och
underhall &r en vésentlig del av bankens interna kontroll éver den
finansiella rapporteringen.

Information och kommunikation
Riktlinjer och instruktioner avseende den finansiella rapporteringen
uppdateras och kommuniceras I6pande fran ledningen.

Uppfoljning och dvervakning

Det I6pande ansvaret for uppféljning ligger pa ledningsgruppen
och ekonomiavdelningen. Darutéver genomfor funktionerna fér
internrevision, riskkontroll och regelefterlevnad uppféljning och
dvervakning av verksamheten. Resultat av utvarderingsaktiviteter
rapporteras till ledning samt styrelse. Banken har &ven arligen i
normalfallet fyra méten med kreditkommittén, revisionskommittén,
ersattningskommittén och IT-kommittén.

Inga vasentliga handelser har intréffat efter balansdagen.

Trots alla osakerheter i konjunkturutvecklingen, ser banken ljust
pa framtiden med det stabila 4gandet av banken, en mycket stark
kapitalbas, beprévade och valfungerande affarsmodeller. Detta i
kombination med breddningen av vara finansiella tjanster till vara
ménga kunder, bade privatpersoner och féretag, medfor en stor
utvecklingspotential.
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Bankens héllbarhetspolicy ar vagledande for det fortsatta hallbar-
hetsarbetet. Under 2016 har banken genomfort en GAP-analys
gentemot ISO26000 for att identifiera styrkor och svagheter.
Banken har ocksa genomfért en intressentanalys. GAP-analysen och
intressentanalysen ligger till grund for prioriteringar av kommande
héllbarhetsarbete. Banken har dven analyserat det nya lagkravet
for hallbarhetsredovisning och kommer att under 2017 férbereda
rapportering och underlag.

Vidare kommer banken strava mot att se hallbarhet som en
naturlig del av affaren. Malet ar att utveckla minst en produkt
som fokuserar pé héllbarhet. Alla nya produkter vdger numera in
héllbarhet da det ar en kravstalld del inom var NPA-process
(New Product Approval Process).

Ekonomisk hallbarhet

Bankens ekonomiska hallbarhet &r stark, detta aterspeglas i
nyckeltalen. Kérnprimarkapitalet ligger med god marginal 6ver
Finansinspektionens normvarden. Aven kontinuerligt stabila
arsresultat pavisar bankens ekonomiska stabilitet. Detta syns
tydligt i nyckeltalen kapitaltackningsrelation 21,3 % (21,8) och
bruttosoliditet 9,83 % (10,10). Bankens likviditetstiackningsgrad
uppgick vid arsskiftet till 119 % (205) och har under 2016 i
genomsnitt varit 177 % (237). Likviditetstackningsgraden &r

en kortfristig likviditetskvot (Liquidity Coverage Ratio, LCR) och
utgor en del av rapporteringen till Finansinspektionen avseende
likviditetsrisk, utéver det s& visar banken stabila och trygga Net
Stable Funding Ratio (NSFR) varden pa 144 % (143) i december
2016. Banken féljer lagen om penningtvatt. Banken har ett ansvar
och som mél att bedriva en langsiktig och sund kreditgivning.
Bankens kreditgivning grundas pa en omfattande kreditprévning
som avgor om kunden har de forutsattningar som kravs for att
klara av sitt &tagande. | och med detta bidrar banken till en
fungerande kreditmarknad. Likviditetsrisk aterfinns pa sidan 41
och nyckeltal pa sidan 21.

Social héllbarhet

Bankens samarbete med Childhood fortsatter och ger vara
kunder en méjlighet till att tillsammans med banken stédja utsatta
barn. Insatser for att framja arbetssokande och kontakter med
akademin &r viktigt for banken. Banken har en val fungerande
visselblasarfunktion och utbildas Iopande i fragor kring sékerhet,
etik och penningtvatt. Personal i utsatta positioner har under aret
fatt omfattande utbildning avseende anti-korruption och mutor.
Under aret antogs Policy mot korruption, tidigare rymdes omradet
inom bankens etikpolicy men den har nu getts ett 6kat fokus for
att battre stdmma dverens med radande lagstiftning. Mer kring
medarbetarfragor finns under avsnittet Personal.

Ekologisk hallbarhet

Banken ser Iépande éver sin egen direkta miljopaverkan. Under
2016 har elférbrukningen dkat och andelen elektroniska utskick
(e-faktura) 6kat. Banken har idag elavtal som ar klassat som bra
miljéval enligt Naturskyddsféreningen. Banken bidrar ven till
ekologisk hallbarhet genom finansiering av hybrid- och andra
miljoklassade bilar. Banken bidrar dven med finansiering nar det
géller kop av Volvo Cars hybridbilar, Renaults elbilar och batterihyra
men dven AB Volvos satsningar pa miljévénliga hybridbussar och
elbussar. Banken tar dven ansvar genom att inhysa sina lokaler i ett
miljocertifierat hus.

Forbrukningskategori 2016 2015 Forandring
Elférbrukning (kWh) 319115 312742 6373
Pappersfaktura till Kund (%) 68 71 -3

Vid utgangen av 2016 hade banken 202 (192) anstéllda, varav
168 (165) i Goteborg. Ovriga var anstallda vid vart kontor i
Stockholm. Medelantalet anstéllda uppgick till 189 (184) personer,
andelen kvinnor ar generellt sett hogre &n andel mén. Bland de
ledande befattningshavarna ar 4 av 9 kvinnor.

Ratt kompetens &r en viktig konkurrensfaktor. Utveckling och
utbildning av medarbetarna &r av strategisk betydelse och en
viktig investering for banken. Banken har ett internt utvecklings-
program som syftar till att vidareutveckla talangfulla medarbetare.
Ledarskapsutveckling &r fortsatt ett prioriterat omrade. Varje ar
genomférs utvecklingssamtal och prestationsdialoger.

En bra arbetsmiljé har stor betydelse fér bankens I6nsamhet,
da den stimulerar till goda prestationer och personlig utveckling.
Darfor varnar banken om en fortsatt god fysisk och psykosocial
arbetsmiljo. Balans mellan arbete och fritid ar en viktig forutséttning
for goda arbetsinsatser. Banken arbetar proaktivt med aktiviteter
inom friskvard dér ett antal friskvardsaktiviteter genomforts under
aret. Banken erbjuder ocksa subventionerad traningsavgift samt
massage.

Stark kultur &r en framgangsfaktor. Under aret har banken
fortsatt aktivt arbetat med foretagskulturen.

Varje ar genomférs en medarbetarundersékning dér banken
féljer upp medarbetarnas uppfattning inom bland annat arbetsklimat,
engagemang och ledarskap. Deltagarantalet ar hogt och arets
resultat dversteg aterigen férgaende ars resultat samt benchmark.

Uppgifter om utbetalda I6ner och ersattningar framgar av Not 11.
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MANGFALDSPOLICY

Styrelsen skall ha en = med hansyn till bankens verksamhet,
utvecklingsskede och férhéllanden i évrigt - &ndamalsenlig
sammanséttning, praglad av méngsidighet och bredd avseende
de bolagsstdmmovalda ledaméternas kompetens, erfarenhet och
bakgrund.

For att uppfylla detta stravar banken efter en bred uppséttning
egenskaper och kompetenser och uttalar att mangfald avseende
bl a alder, kon, geografisk harkomst, utbildning och yrkesmassig
bakgrund, &r en viktig omstandighet att beakta nar nya styrelse-
ledamoter skall véljas.

ERSATTNINGAR

Enligt Finansinspektionens féreskrifter ska information om
bankens ersattningspolicy och dess tillampning offentliggtras
minst arligen och senast i samband med att arsredovisningen
offentliggors.

Beredning och beslut
Bankens styrelse har inom sig utsett en ersattningskommitté med
uppgift att bereda vasentliga erséttningsbeslut samt foresla atgarder
for att folja upp tillampningen av den géllande ersattningspolicyn.
Styrelsen har utsett styrelseordférande Urmas Kruusval, Tommy
Andersson, Synnéve Trygg och Patrik Tolf till medlemmar i ersatt-
ningskommittén.

En oberoende kontrollfunktion har till uppgift att delta i
beddmnings- och utvdrderingsprocessen av bankens erséttnings-
system. Kontrollfunktionen rapporterar resultatet av sin granskning

till styrelsen.

Riskanalys

Innan ett beslut kan fattas om att anta en ersattningspolicy eller
besluta om andra vasentliga forandringar av bankens erséttnings-
system ska en riskanalys genomféras. Riskanalysen ska identifiera
och beakta risker som ar forenade med bankens erséttningspolicy
och ersattningssystem och som kan medféra att bankens resultat
eller finansiella stéllning férsdmras i framtiden. Utifran riskanalysen
ska banken identifiera anstéllda vars arbetsuppgifter har vasentlig
inverkan pé foretagets riskprofil.

Ersattningsmodell
Ersattningar och andra anstallningsvillkor ska vara konkurrens-
kraftiga for att sakerstélla att banken kan attrahera och behalla
kompetenta medarbetare som bidrar till bankens langsiktiga
vardetillvaxt. Bankens ersattningar ska framja en effektiv risk-
hantering och inte uppmuntra till dverdrivet risktagande. Basen
i ersattningen ska utgéras av fast ersattning. | vissa fall kan
ersattningen kompletteras med en rorlig del. Rorlig erséttning
baseras pa individuella mél som har godkants av styrelsen.
Banken kan besluta att rorlig ersattning ska kunna falla bort
helt eller delvis om det i efterhand visar sig att den anstéllde,
resultatenhetens eller banken inte uppfyllt resultatkriterierna.
Banken ska ocksa kunna avsta fran att utbetala rorlig erséttning
om dess stallning forsdmrats véasentligt.

Rorlig erséttning

Bankens syfte med rorlig ersattning ar att stimulera medarbetare till
att uppna av banken speciellt viktigt uppsatta mal. Rérlig ersattning
tillampas som ett komplement till den fasta ersattningen for ett
fatal befattningar inom bankens marknads-, biltrading- och kund-
servicefunktion. En rérlig ersattning far hégst uppga till 20 % av
fast 16n. Till ledamoter i bankens féretagsledning utgér ingen rérlig
ersattning. Sadan erséttning utgar inte heller till anstéllda som
fattar beslut om krediter/limiter eller inom kontrollfunktioner som
arbetar med regelefterlevnad, riskkontroll och internrevision.

Uppskjuten ersattning

For befattningar som i tjdnsten utovar ett inte ovasentligt inflytande
pé bankens riskniva och som eventuellt kan erhélla bonus skall
50 % av den rorliga ersattningen inte betalas ut forran efter 3 ar
efter resultatperioden under férutsattning att erséttningen uppgar
till minst 100 000 kr.

Ovriga ersattningar

Banken kan, utéver kontant ersattning, erbjuda anstéllda férmaner
till exempel i form av bilférman, halso- och friskvard. Pensions-
16sningar fljer kollektivavtal. Banken kan avtala om sérskilda
pensions- och avgangsvillkor.

Kostnadsférda belopp
Under rékenskapsaret kostnadsforda totalbelopp fér ersattningar
per personalkategori och affarsomrade framgér av tabellerna nedan.

Antal Antal

Fast Rorlig personer personer

ersdttning ersdttning med fast med rorlig

Personalkategori* mnkr mnkr ersdttning erséattning

Verkstallande ledning 14,6 - 10 -
Ovriga anstallda inkl
andra anstéllda som

kan paverka bankens
riskniva* 86,3 1,7 179 16

* Kategorin "Verkstéllande ledning” omfattar verkstéllande direktoren och
ovriga personer i féretagsledningen som ar direkt ansvarig infér styrelsen
eller den verkstallande direktéren. Kategorin "Andra anstallda som kan
paverka bankens riskniva” omfattar évriga som har definierats som anstallda
vars arbetsuppgifter har vasentlig inverkan pa foretagets riskprofil. Riskchef
ingar som adjungerad i verkstallande ledning.

** | enlighet med Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad lamnas
av integritetsskal inte kvantitativa uppgifter for personalkategorier med fa
individer. Darfor redovisas kvantitativa uppgifter for kategorin Andra anstéllda
ihop med kategorin Ovriga anstallda.

Affarsomrade Totalt mnkr
Personbilsmarknad 96,9
Lastvagnsmarknad 57

Kostnadsférda ersattningar for rdkenskapsaret uppgar till 102,6 mnkr.
Den rorliga erséttningen utgérs i sin helhet av kontanter. Ingen
ersattning ar uppskjuten och inga utfasta rorliga erséttningar
féreligger.

Det finns inga kostnadsforda belopp avseende avgangsvederlag
under &ret. Inga ytterligare utfésta avgangsvederlag och inga
garanterade rorliga ersattningar i samband med nyanstalining
foreligger.

Vinstdisposition
Till arsstammans forfogande star enligt balansrakningen for
banken vinstmedel p& sammanlagt 760 mnkr.

Belopp i tkr

2016

Balanserad vinst 760 439

Avrets resultat -
Styrelsen féreslar, att beloppet disponeras enligt foljande:

Till aktiedgarna utdelas 73,90 kronor per aktie 73 899

Styrelsen har bedomt att storleken pa den féreslagna utdelningen,
totalt 73 899 (47 500) mnkr, &r férsvarlig med hansyn tagen till
verksamhetens art, omfattning, konsolideringsbehoy, risker, likviditet,
samt stéllning i 6vrigt.

Orealiserade vardeforandringar pa tillgangar och skulder
vérderade till verkligt varde har paverkat det egna kapitalet med

netto 12,6 mnkr.

KAPITALBAS

Regelverket for kapitaltdckning och stora exponeringar innebér att
ett institut vid varje tidpunkt ska ha en kapitalbas som motsvarar
minst summan av kapitalkraven for kreditrisker, marknadsrisker och
operativa risker och dessutom beréknat kapitalkrav for ytterligare
identifierade risker i verksamheten i enlighet med bankens interna
kapitalutvarderingsprocess. Kapitalbasen uppgar efter foreslagen
vinstdisposition till 3 497 mnkr (3 264) och slutligt minimikapitalkrav
uppgar till 1 316 mnkr (1 198). Specifikation av posterna framgar
i avsnittet om Risk- och kapitalhantering.

Styrelsens beddmning ar att bankens egna kapital sdésom det
redovisas i arsredovisningen ér tillrackligt stort i férhallande till
verksamhetens omfattning och risk.

Betraffande bankens resultat och stéllning i 6vrigt, hanvisas till
féljande resultat- och balansrakning samt kassaflédesanalys.
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FLERARSOVERSIKT

Belopp i mnkr

Balanssammandrag 2016 2015 2014 2013 2012
Belaningsbara statsskuldsférbindelser m m 1041 1081 1171 1292 1025
Utlaning till kreditinstitut 786 1999 1785 2585 1776
Utlaning till allmanheten 156 205 13 690 12 6561 12 479 13 087
Obligationer och andra rantebarande véardepapper 1724 836 837 1272 635
Aktier och andelar i intresse- och 6vriga féretag 26 24 21 19 16
Immateriella anlaggningstillgangar 11 7 6 9 23
Materiella anlaggningstillgangar 15978 13 693 12196 11488 11192
Ovriga tillgangar 703 671 632 719 890
Upplaning 29 1568 26 185 23 602 24130 23 064
Ovriga skulder 1907 1738 1724 1691 1610
Obeskattade reserver 3223 2844 2482 3443 3443
Eget kapital 1186 1234 1491 699 527
Resultatsammandrag

Rénteintakter 395 402 516 594 755
Leasingintakter 4019 3619 3517 3477 3269
Rantekostnader -182 -262 - 470 - 646 - 854
Erhéallna utdelningar 2 2 3 2 3
Provisionsintakter 353 369 345 333 321
Provisionskostnader =25 -22 -24 -21 -19
Nettoresultat av finansiella transaktioner =1 -6 -4 -15 -20
Ovriga rorelseintakter 2 2 - - -
Allménna administrationskostnader -312 - 280 - 265 - 268 - 260
Ovriga rorelsekostnader* -3859 -3449 =& 215} -31562 -2926
Kreditforluster, netto =18 -12 -12 -28 =35

* Inklusive avskrivningar pa materiella och immateriella anlaggningstillgangar.

Nyckeltal 2016 2015 2014 2013 2012
Réntabilitet eget kapital, % 8,68 8,93 8,14 6,80 5,68
Riskkapital/balansomslutning, % 12,22 12,60 12,68 13,156 13,71
Inlaning/Utlaning, % 49,43 52,33 55,44 59,52 48,55
Resultat/riskvagda tillgangar, % 2,30 2,42 2,40 1,73 1,43
Avkastning pa totala tillgangar, % 0,88 092 3,40 0,73 0,60
Total kapitalrelation, % 21,26 21,79 21,93 19,70 20,97
Karnprimarkapitalrelation, % 21,26 21,79 21,93 19,70 20,97
Rantenetto/o utlaning, % 1,44 1,38 1,33 1,12 1,08
Kreditforluster/e utlaning, % 0,04 0,04 0,04 0,11 0,12
Rorelsekostnader/e utlaning, % 1,24 1,23 1,26 1,10 1,15
K/I-tal 051 0,50 0,51 0,54 0,59
K/I-tal exklusive kreditférluster 0,49 0,48 0,49 0,49 0,53
K/I-tal exklusive rantenetto och kreditforluster 1,15 1,03 1,04 0,97 1,08
Medelantal anstéllda 189 184 183 182 177

Definitioner till alternativa nyckeltal och nyckeltal enligt kapitaltdckningsregelverket hittas under:

https://www.volvofinans.se/om-volvofinans/investerarrelationer/rapporter/definition-av-nyckeltal/
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RESULTATRAKNING

1 januari - 31 december

Belopp i tkr
Rorelsens intdkter 2016 2015
Rénteintakter, Not 5 394 899 402 487
Leasingintakter, Not 6 4018 985 3619222
Rantekostnader, Not 5 -182 166 - 251 689
Réntenetto 4231718 3770020
Erhéallna utdelningar, Not 7 2213 2 062
Provisionsintékter, Not 8 3563 193 358 770
Provisionskostnader, Not 9 -24 645 -22 302
Nettoresultat av finansiella transaktioner, Not 10 - 1325 -5895
Ovriga rorelseintakter 1745 1375
Summa rorelseintédkter 4562 899 4104 030
Rorelsens kostnader
Allméanna administrationskostnader, Not 11 -311738 -280 192
Av- och nedskrivning pa materiella och immateriella
anlaggningstillgangar, Not 12 -3816 622 -3403677
Ovriga rorelsekostnader, Not 13 -42121 -45274
Summa rorelsekostnader -4170 481 -3729143
Resultat fore kreditforluster 392418 374 817
Kreditforluster netto, Not 14 - 13 450 - 118568
Rorelseresultat 378 968 363 029
Bokslutsdispositioner, Not 15 - 378 497 - 362 580
Skatt pa arets resultat, Not 16 - 471 - 449

Arets resultat*

* Avets resultat sammanfaller med érets totalresultat.

BALANSRAKNING

Belopp i tkr
Tillgangar 2016-12-31 2015-12-31
Belaningsbara statsskuldsforbindelser m m, Not 17 1040 542 1080515
Utlaning till kreditinstitut, Not 18 786 666 1998 980
Utlaning till allménheten, Not 19 15206 317 13690 417
Obligationer och andra réntebarande vardepapper, Not 20 1723 526 835 501
Aktier och andelar i intresse- och 6vriga foretag, Not 21 19 009 16 797
Aktier och andelar i koncernféretag, Not 22 6742 6742
Immateriella anldggningstillgangar, Not 23 11123 7874
Materiella anlaggningstillgangar, inventarier, Not 24 1632 15635
Materiella anlaggningstillgangar, leasingobjekt, Not 24 16976 197 13691 740
Ovriga tillgangar, Not 25, 26 670 588 638979
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter, Not 27 32811 32177
Summa tillgangar 35474 153 32 001 257
Skulder och eget kapital
Skulder till kreditinstitut, Not 28 1350 000 1000 000
In- och uppléning fran allmanheten, Not 29 16412 413 14 329 062
Emitterade vardepapper, Not 28 12 395 088 10 856 491
Ovriga skulder, Not 26, 30 787 412 788 450
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter, Not 31 1120 097 949 117
Summa skulder 31065 019 27 923 120
Obeskattade reserver, Not 32 3222722 2 844 225
Eget kapital, Not 33
Bundet eget kapital:
Aktiekapital, (1 000 000 aktier, kvotvarde 400 kr) 400 000 400 000
Reservfond 20 000 20 000
Utvecklingsfond 5973 -
Fritt eget kapital:
Balanserat resultat 760 439 813912
Avrets resultat = -
Summa eget kapital 1186 412 1 233912
Summa skulder och eget kapital 35 474 153 32 001 257
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FORANDRING EGET KAPITAL

Belopp i tkr

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Balanserade

vinstmedel inkl Totalt eget
Ingaende eget kapital Aktiekapital Reservfond Utvecklingsfond arets resul kapital
1 januari 2015 400 000 20 000 = 1071183 1491183
Arets resultat = = = - -
Utdelning = = = - 2567 271 - 257 271
Utgaende eget kapital 31 december 2015 400 000 20 000 = 813912 1233912
Ingaende eget kapital
1 januari 2016 400 000 20 000 = 813912 1233912
Avrets resultat - - - - -
Overféring egenupparbetade utvecklingskostnader = = 5973 -5973 -
Utdelning - - - - 47500 - 47 500
Utgaende eget kapital 31 december 2016 400 000 20 000 5973 760439 1186412

KASSAFLODESANALYS
Belopp i tkr
Lopande verksamhet 2016 2015
Rorelseresultat 378 968 363 029
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet
Orealiserad del av nettoresultat av finansiella transaktioner 1062 - 5895
Av/nedskrivningar 3816 622 3420208
Kreditforluster 15975 19135
Betald skatt 47722 -284 745
Forandringar i den I6pande verksamhetens tillgangar och skulder
Belaningsbara statsskuldsforbindelser 39973 90 331
Utlaning till allménheten -1530012 - 1058273
Obligationer och andra réntebérande vardepapper - 888 026 1797
Ovriga tillgangar -81298 245 231
Skulder till kreditinstitut 350 000 - 550 000
Upplaning fran allmanheten 1083 361 5565511
Emitterade vardepapper 1538 598 2577 731
Ovriga skulder 168 888 19214
Investeringsverksamhet
Balanserade utvecklingsutgifter -6248 -4412
Investeringar i aktier och andelar -2212 -2 064
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -9576 364 - 8080 394
Awyttring av materiella anlaggningstillgangar 3478188 3 165 066
Finansieringsverksamhet
Utbetald utdelning - 47 500 - 257 271
Arets kassaflode
Likvida medel vid arets borjan 1998 980 1784 781
Kassaflode av [6pande verksamhet 4941 822 5393 274
Kassaflode av investeringsverksamhet -6 106 636 -4921 804
Kassaflode av finansieringsverksamhet -47 500 -257 271
Betalda réntor som ingar i kassaflodet
Erhéllen ranta 391 486 399 041
Erlagd ranta 172128 -224 337
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Noter till resultat- och balansrakning.
Belopp i tkr om inget annat anges.

Volvofinans Bank AB, nedan kallat banken, bedriver
sin verksamhet pa den svenska marknaden.

Banken &gs av den svenska Volvohandeln genom férvaltningsbo-
laget AB Volverkinvest till 50 %, Volvo Car Corporation forvéirvade
i augusti 2016 Sjitte AP-fondens aktier och &ger nu 50 % (10).
Banken bedriver silfinansieringsverksamhet och kontokortsrérelse
med séte | Goteborg. Adressen dr Bohusgatan 15, Box 198,
401 23 Goteborg.

Med stéd av ARKL 7 kap 6a8§, upprittar banken fran och
med 2010-12-31 inte ndgon koncernredovisning, eftersom
verksamheten i dotterbolagen &r av ringa betydelse.

Bakgrund

Volvofinans Bank AB (publ), organisationsnummer 556069-0967,
omfattas av EU-regelverken - Europaparlamentets och radets
direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behdrighet att
utéva verksamhet i kreditinstitut och om tillsynav kreditinstitut

och vardepappersforetag, samt Europaparlamentets och radets
férordning (EU) nr 5756/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav
for kreditinstitut och vardepappersforetag.

Regelverken &r inférda via svensk lag och dessutom har ett
stort antal foéreskrifter och allménna rad fran Finansinspektionen
tillkommit.

| denna arsredovisning lamnas de uppgifter som kréavs enligt
nédmnda lagar och féreskrifter.

Finansinspektionen godkande bankens IRK-ansékan for att fa
berékna kapitalkrav for kreditrisk med interna modeller (IRK) for
hushallsportflien och motpartslésa exponeringar varen 2011. Tre
ar senare, dvs. varen 2014, godkande Finansinspektionen bankens
ansokan om att fa tillampa interna modeller dven for bankens
féretagsexponeringar. Vidare har banken permanent undantag
att anvanda schablonmetoden for exponeringar mot den svenska
staten, Sveriges Riksbank och svenska kommuner samt for expo-
neringsklasserna stats- och institutsexponeringar och portféljer av
ovasentlig storlek. Finansinspektionens promemoria kring riskvikter
for foretag som tradde i kraft under aret paverkade inte banken
p g a att estimaten i foretagsmodellen ar konservativa och redan
tog tillracklig hansyn till lagkonjunkturer.

Riskhantering

Bankens riskhantering, vilken styrelsen har det dvergripande
ansvaret for, syftar till att identifiera och analysera de risker som
banken har i sin verksamhet, samt att fér dessa bestdmma lamplig
riskaptit (limiter) och sékerstélla att det finns effektiva interna
kontrollsystem. Riskerna bevakas och kontroller gérs I6pande att
limiter inte éverskrids. Riskpolicys och riskhanteringssystem gas
igenom regelbundet fér att kontrollera att dessa ar korrekta och

t ex aterspeglar géllande marknadsvillkor samt produkter och tjans-
ter som erbjuds. Genom utbildning och tydliga processer skapar
banken férutsattningar fér en god riskkontroll, dér varje anstélld
férstar sin roll och sitt ansvar.

| banken finns en samlad funktion fér sjalvstandig riskkontroll
direkt understalld VD. Funktionen Riskkontrolls uppgift &r

att analysera utvecklingen av riskerna samt vid behov féresla
andringar i styrdokument och processer. Funktionen ansvarar
ocksa for utformningen, implementeringen, tillforlitligheten och
uppféljiningen av bankens riskklassificeringssystem. Funktionen
har utsett ett antal sa kallade RRS-koordinatérer som ansvarar
for verksamhetens hantering av risk-, regelefterlevnads- och
sakerhetsfragor inom sitt respektive omrade. Dessa personer &ar
darmed funktionens kontaktpersoner i verksamheten.

Riskstrategi

Bankens riskstrategi och riskaptit ska:

* vara styrmedel for att na bankens strategiska mal

» ta hansyn till bankens unika affarsmodell i det svenska
Volvosystemet

* ta hansyn till bankens position att uppfattas som "Bilbanken”

* vara anpassad till bankens olika affarsomraden PV, LV,
SVPF och Kort

* vara systematisk, strukturerad och genomsyra hela
organisationen

Bankens har identifierat nedanstaende riskkategorier som de
viktigaste riskerna for banken att hantera, detta fér uppfylla
bankens strategiska mal:

* Kreditrisk

* Operativ risk

* Koncentrationsrisk (kreditrisk)
* Rénterisk

* Motpartsrisk

* Likviditetsrisk

* Ryktesrisk

« Strategisk risk

* Restvardesrisk

Bankens 6vergripande riskstrategi bygger pa en kontinuerlig analys
av de olika riskfaktorer som banken &r utsatt for i sin verksamhet.
Dessa riskfaktorer kan grovt indelas i:

» risker som banken ar villiga att acceptera, eftersom de kan
bidra till en hégre avkastning/maluppfyllelse

* risker som banken forsoker minimera, eftersom de inte kan
forvantas bidra till en hogre avkastning/maluppfyllelse

Kreditrisk, koncentrationsrisk (kreditrisk) samt restvardesrisk tillhor
den férstndmnda kategorin vilka skall optimeras inom den, av
styrelsen faststallda, riskaptiten for att na de strategiska malen.

Operativ risk, ranterisk, motpartsrisk, ryktesrisk, likviditetsrisk
och strategisk risk tillhor den senare kategorin vilken banken har
en lag riskaptit for. Kostnader for hantering av dessa risker ska sté i
proportion till den direkta eller indirekta forlust som kan uppsta om
risken materialiseras.

Samtliga risker ska hanteras sévél preventivt som reaktivt genom
en god riskhantering i forsta forsvarslinjen samt god riskkontroll av
andra forsvarslinjen. Funktionen for riskkontroll foljer regelbundet
upp samtliga risker och att de haller sig inom beslutad riskaptit.

Bankens riskhantering skall kdnnetecknas av férebyggande atgérder
som syftar till att forhindra eller begrénsa saval risker som skade-
verkningar. | de produkter och tjénster banken erbjuder skall risk
vagas mot forvantad avkastning inom fér vad som &r ekonomiskt
forsvarbart. For att uppna en god I6nsamhet och samtidigt ha

en acceptabel risknivé ska verksamheten utnyttja och integrera
resultatet av bankens interna kapital- och likviditetsutvardering
(IKLU). Vid vasentliga affarsbeslut skall det beaktas vilka konse-
kvenser som kan uppsta ur ett risk- och kapitalhdnseende.

Riskaptit

Overgripande riskaptit

Bankens 6vergripande riskaptitmatt utgors av total kapitalrelation,
vilken som lagst skall uppga till 18,6 %. Dessutom skall bankens
kéarnprimarkapitalrelation lagst uppga till 13,8 %.

Kreditrisk

Med kreditrisk avses den risk som vid varje tillfalle bedéms fore-
ligga att bankens motparter, av en eller annan orsak, inte fullgér
sina ataganden med avseende pé betalning med anledning av
olika former av ingangna avtal. Dessa avtal kan utgoras av olika
former av penningforstrackning, leasing, garantier, placeringar eller
derivatavtal.

Styrelsen har det évergripande ansvaret fér bankens kreditrisk-
exponering. Styrelsen har i sérskild instruktion inom vissa ramar
delegerat ansvaret till olika befattningshavare.

Bankens kreditgivning praglas av hégt uppstallda mal med
avseende pa etik, kvalitet och kontroll. Trots att kreditrisken &ar
en stor riskexponering &r bankens kreditforluster i forhallande till
utestaende kreditvolym jamférelsevis mycket smé.

Kreditgivningen sker efter en kreditriskbedémning i kreditbe-
démningsverktyget VF Score. | VF Score finns ekonomisk infor-
mation och intern kreditinformation om kunden, som processas
genom egenutvecklade scorekort och regelverk for att slutligen
utmynna i en riskklassificering av kunden. Verktyget producerar en
kreditrekommendation, som utgérs av endera bevilja, prova eller
avsld, baserat p& scoringpodng och regelverk. P4 grundval av re-
kommendationen och évrig kénd information om kunden, fattas ett
kreditbeslut som innebér att krediten antingen beviljas eller avslas
av den instans som i enlighet med respektive enhets kreditbevilj-
ningsinstruktion har ratt att fatta beslut. Fér privatpersoner som
ansoker om kortkredit &r beslutsprocessen numera automatiserad.

Kreditgivning avseende lan och leasing ska vara selektiv i sa
matto att kreditkunderna ska vara av sa hog kvalitet att kreditfor-
lusterna kan héllas pa en fortsatt 1ag niva. Kvalitetskravet far aldrig
asidoséttas i syfte att nd hog kreditvolym. Den kreditgivning déar
banken tar direktrisk p4 motparten utgérs framforallt av vagn-
parksfinansiering, genom finansiell eller operationell leasing, for
medelstora och stora féretag. Kreditkvaliteten star i fokus, efter
noggrann kreditprévning, affarer gérs endast med finansiellt stabila
foretag. Banken har &ven ett scorekort och regelverk i VF Score fér
expertbaserad bedémning av stérre féretag.

Bankens rutiner for dvervakning av forfallna betalningar och
oreglerade fordringar syftar till att minimera kreditforlusterna ge-
nom en tidig upptdckt av betalningsproblem hos kredittagarna och

en atféljande snabb handlaggning av kravarenden. Overvakning
sker bl a med stdéd av sérskilda kravprocesser som med automatik
bevakar och padminner om nar kravatgard krévs.

Kvantifiering av kreditrisker

Inom ramen f6r bankens interna riskklassificeringssystem (IRK)
kommer egna estimat av de ingéende riskdimensionerna kvantifie-
ras. Dessa riskestimat anvands vid kreditbeviljning, kapitaltdckning
och riskhantering. IRK-metoden bygger pé tre olika riskdimensio-
ner; sannolikhet for fallissemang (PD), férlust givet fallissemang
(LGD) samt exponeringsbelopp (EAD). Vid berékning av expone-
ringsbeloppet for exponeringar utanfér balansréakningen estimeras
aven en konverteringsfaktor (KF).

For hushallsexponeringar (privatpersoner, samt sma och medel-
stora AB) anvdnds sedan januari 2007 statistiska scoringmodeller
och for féretagsexponeringar (féretag med en omséttning hégre
an 400 mnkr eller en exponering hos banken pa hogre an 5 mnkr)
inférdes i slutet av 2007 en expertbaserad modell.

For hushallsexponeringar beraknas fallissemangsrisken indi-
viduellt for varje enskild exponering med statistiska riskmodeller,
vilket ar en del av riskmodelleringen. Baserat pa det individuella
riskestimatet tilldelas respektive exponering en riskklass i
PD-dimensionen. En riskklass bestar av ett visst antal exponeringar
med likartad riskprofil och riskniv4, vilka ocksa har genomgatt en
enhetlig riskprocess. Denna process bendmns av banken som
riskklassificering.

| riskdimensionerna LGD samt EAD anvands produktklasser.
Gallande LGD-dimensionen finns for vissa produkter en under-
liggande riskklasstruktur, exempelvis baserad pa beléningsgrad.
Forlustgraden i finansieringsportfolien ar uppskattad mot slutkund.
Detta trots att banken har ett sa kallad regressavtal med respektive
aterforsaljare. Regressen innebér att aterforséljaren dvertar kund-
fordran efter 180 dagars utebliven betalning. Banken har, framst
pé grund av ovan ndmnda affarsmodell, enbart haft férsumbara
kreditforluster i dessa portféljer.

For varje riskklass alternativt produktklass beraknas ett riskes-
timat som beskriver medelrisken for riskklassen. Riskestimatet for
riskklassen inkluderar en sdkerhetsmarginal som ska ta hansyn till
osakerhet i data, datakvalitet samt datatillgéng. Riskestimaten for
riskklassen konjunkturjusteras. PD ska avspegla genomsnittet av
en ekonomisk cykel och LGD/KF ska avspegla en lagkonjunktur.
Banken definierar perioden fran tidigt 1990-tal och framat som
en hel konjunkturcykel. Den metod som banken anvénder for
konjunkturjustering i PD-dimensionen syftar till att halla portféljer-
nas PD i respektive IRK-underportfélj konstant. Detta innebér att
justeringsfaktorn férandras 6ver tid, dock med begransningen att
den ej far understiga 1. Som matt pa tider av ogynnsamma ekono-
miska férhallanden, anvands krisaren i bérjan av 1990-talet. Ovan
nédmnda process bendmns av banken som riskklassestimering.
Samtliga av bankens modeller uppfyller regelverkets krav p& minst
fem ars utfallsdata. | riskklassestimeringen har banken, gallande
saval grundestimat som konjunkturjusterade estimat, anvant sig av
mycket konservativa antaganden samt stora sakerhetsmarginaler.
Detta for att sakerstalla att de estimat som anvéands vid kapital-
téckning ej medfér en underskattning av kreditrisken.
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Nedanstaende graf ger en 6verblick dver hur férvantad forlust, EL,
fér bankens hushéllsexponeringar paverkas av de olika justeringar
som anvands i PD- respektive LGD-dimensionen. Diagrammet visar
att det slutliga estimatet ar mer &n 100 % stérre an grundestimatet.
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0,10 %

0,00 %+
Grund + PD sik.- + PD konj.- + LGD sak.-  + LGD konj.-
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Jamforelse med externa ratinginstitut

Forhallandet mellan ett externt kreditvarderingsforetags rating
(Standard & Poor's) och bankens egna riskklasser i PD-dimensionen
redovisas i nedanstaende tabell. Jdmférelsen ar enbart indikativ
och avser inte att representera nagot fast forhallande mellan de
interna riskklasserna och Standard & Poor’s rating.

Indikativ rating enligt

Intern riskklass Standard & Poor’s

1 AAA till A-

2 BBB+ till BBB-
3-4 BB+ till B+
5-6 B till B-

7 Cccc/c
Fallissemang D

Genomshittlig riskvikt per exponeringsklass
Hushallsexponeringar

Nedanstaende tabell visar genomsnittlig riskvikt per riskklass for
Hushallsexponeringar (undergrupp 6vrigt). Av tabellen framgar risk-
klassernas exponering inom linjen samt deras exponeringsbelopp
dér hansyn tagits till konverteringsfaktorn (KF).

Exponering Exponerings- Riskvagt
Riskklass inom linjen belopp belopp Riskvikti %
1 10 422 881 16131654 2205 257 13,67
2 5346 375 7 488 420 1931 954 25,80
3-4 3956 079 4 434 250 1 600 809 36,10
5-6 986 837 1040 157 518 596 49,86
7 176 557 180 506 87 649 48,56
Fallerat 67 009 73101 68 654 93,82
Totalt 20955738 29348088 6412919 21,85

Enligt tabellen Totala beloppet av alla exponeringar utan hansyn

till kreditriskskydd uppgar totalt hushéllsexponeringsbelopp till
30,7 mdkr jamfort med 29,3 mdkr enligt ovan. | det hégre beloppet
beraknas KF till 100 % och i det lagre beloppet berdknas KF till
87 % for Privat och 84 % for Foretag.

Foretagsexponeringar
Nedanstéende tabell visar genomsnittlig riskvikt per riskklass fér
Féretagsexponeringar, grundldggande intern metod.

Exponering Exponerings- Riskvagt

Riskklass inom linjen belopp belopp Riskvikt i %
1 3058782 3123840 1385541 44,35
2 2042 227 2051692 1829755 89,18
3-4 1258 990 1258990 1514030 120,26
5-6 190 326 190 326 317 468 166,80
7 26 661 26 661 43 672 163,81
Fallerat 11 251 11 251 = 0,00
Totalt 6588237 6662760 5090466 76,40

Enligt tabellen Totala beloppet av alla exponeringar utan hansyn
till kreditriskskydd uppgar totalt féretagsexponeringsbelopp Hill
7,2 mdkr jamfort med 6,7 mdkr enligt ovan. | det hogre beloppet
ingar vissa ataganden utanfor balansrakningen.

Validering

En av de viktigaste delarna i ett internt riskklassificeringssystem
ar valideringen av systemet. Valideringen utfors atminstone arligen
och ansvarig for valideringsprocessen och fér genomforandet ar
funktionen for riskkontroll.

Valideringsprocessen ska innehélla en dokumenterad kvalitativ
analys och bedémning av utformningen pa och anvdndningen
av riskklassificeringssystemen. En kvantitativ validering gérs
av modellernas tréffsakerhet och det ska sékerstéllas att inte
systematiska awvikelser forekommer. Resultat och slutsatser fran
valideringen rapporteras till styrelsen.

Tabellen nedan visar prediktion respektive utfall (EL samt LGD
ar exponeringsviktade genomsnitt medan PD &r antalsviktat). Den
stora differensen mellan prediktion och utfall &r en féljd av de
olika konservativa antaganden som banken anvant sig av under
modellutvecklingen.

Prediktion

och utfall

IRK-godkédnda

exponeringar EL PD PD LGD LGD
Exponerings- Predik- Predik- Predik-

klass tion tion Utfall tion Utfall
Hushall Ovrigt 048% 1,11% 043 % 32 % 16 %
Foretag 0,94 % 1,72 % 0,65 % 45 % N/A

* For foretagsexponeringar anvéands foreskrivna varden for LGD
(grundlaggande intern metod).

Ytterligare anvdndningsomraden for
riskklassificeringssystemet

Riskklassificeringssystemet utgor en integrerad del av styrning,
kreditprocess, riskhantering och intern kapitalallokering. Dessutom
anvander banken systemet till nedskrivningar samt riskjusterad
prissattning.

Ett internationellt arbete pagar samtidigt avseende framtida
kapitalkrav, dar Baselkommittén gér en omfattande 6versyn i syfte
att férbattra jamforbarheten i bankernas kapitalmatt. Inom ramen

for detta arbete diskuteras framtida schablonmetoder for berak-
ning av kapitalkrav for kredit-, marknads- och operativa risker.
Baselkommittén féreslar ett méjligt inférande av ett kapitalgolv
baserat pa schablonmetoden och minimikrav p& bruttosoliditet,
for de banker som anvéander interna modeller. Det féreslas bland
annat begrénsningar i att anvanda interna modeller for foretag.
Definition och klassificering av fallerade fordringar &r ocksa
féremal for regeloversyn. Fortfarande rader osékerhet kring de nya
regelverkens utformning samt tidpunkt for implementation, varfor
det annu ar for tidigt att dra nagra slutsatser géllande eventuell
paverkan pa banken.

Nedan redovisas bankens maximala kreditexponering uppdelat
per klass av finansiella instrument. Begreppet maximal kredit-
exponering innefattar outnyttjade kontokortslimiter samt 20 %
av outnyttjade aterforsaljarlimiter. Nagra évriga laneloften finns
inte. P4 derivatinstrument beréknas ett tilldggsbelopp baserat pa
|6ptid, riskkaraktar och nominellt belopp. Detta gérs for samtliga
derivatkontrakt, bdde de med positiva och de med negativa
marknadsvérden.

Totala beloppet av alla exponeringar utan hdansyn
till kreditriskskydd

Samtliga exponeringar finns inom Sverige.

Kreditrisk enligt schablonmetoden 2016 2015
Exponeringar mot stater och centralbanker 125778 218 567
Exponeringar mot kommuner och jamférliga

samfalligheter samt myndigheter 1160 329 1199 467
Exponeringar mot adm. organ, icke-

kommersiella foretag och trossamfund 5294 5 555
Institutsexponeringar” 822 169 2040 154
Féretagsexponeringar 748 814 288 772
Hushéllsexponeringar 479814 543 855
Oreglerade poster 15 963 2774
Sékerstéllda obligationer 1123419 835 501
Aktieexponeringar 25 751 23 539
Ovriga poster 12010 11659
Totalt enligt schablonmetoden 4519341 5169843
Kreditrisk enligt IRK

Féretagsexponeringar 7187 322 5838 948
Hushallsexponeringar 30816966 28 033 995
Motpartslésa exponeringar 2310597 2488 700

40314885 36 361643
44834 226 41531486

Totalt enligt IRK
Total kreditrisk

* Varav Add-on om 6,3 mnkr (4,5).

Totala beloppet av alla exponeringar med héansyn
till kreditriskskydd

Banken har som beskrivits i tabellen ovan en total kreditrisk-
exponering pa 44 834 mnkr (41 5631) utan hansyn tagen till
kreditriskskydd.

Regressavtalen med aterférséljarna minskar kreditrisken vasentligt.
Regressratten uppgar till 23 106 mnkr (21 400). Banken har ocksa
sakerheter for kund- och lanefordringar i form av borgen 129 mnkr
(629), foretagshypotek 266 mnkr (263), pantbrev i fastigheter
2 mnkr (2) och pantsatta lan- och leasingavtal 1 993 mnkr (2 129).
Bankens totala kreditriskexponering, med hénsyn tagen till kreditrisk-
skydd, uppgéar darmed till 19 338 mnkr (17 108).

Banken utnyttjar inte kreditriskskydd for att minska kapitalkravet.

Avstamning mot redovisade belopp i balansréakningen
| nedanstaende tabell gérs en avstdmning mellan redovisade belopp

pa tillgangar i balansrakningen och de belopp som i féregaende tabell
tas upp som exponeringar for kreditrisk utan hansyn till kreditriskskydd.

2016 2015
Summa tillgangar enligt balansrakningen 35474153 32001 257
Tillkommande poster
Totala nedskrivningar 92 597 69712
Outnyttjade limiter kontofordringar 10137 964 10070230
Outnyttjade limiter utlaning till Volvohandeln 424 1563 256 039
Paslag for motpartsrisk i derivat 6 284 4493
Avgaende poster
Motpartslésa exponeringar* - 1289802 -862 371
Immateriella anldaggningstillgangar -11123 -7874

Totalt 44 834226 41531486

* Justering av bokfért varde av leasingobjekt som inte ger upphov till nagon
exponering i kapitaltdckningsrapporteringen.

Den genomsnittliga exponeringen under aret

Kreditrisk enligt schablonmetoden 2016 2015
Exponeringar mot stater och centralbanker 105673 121 697
Exponeringar mot kommuner och jamforliga

samfalligheter samt myndigheter 1026 371 1343 245
Exponeringar mot adm. organ, icke-

kommersiella foretag samt trossamfund 5 246 4690
Institutsexponeringar 1248 932 1564 855
Foretagsexponeringar 873 258 304 505
Hushallsexponeringar 464 936 493 239
Oreglerade poster 10 599 3497
Sakerstallda obligationer 895 362 879 762
Aktieexponeringar 24 092 21 991
Ovriga poster 27 339 21 060

Totalt enligt schablonmetoden 4681808 4758531

Kreditrisk enligt IRK

Féretagsexponeringar 6522712 5642217
Hushallsexponeringar * 297564 827 27 083 154
Motpartslésa exponeringar 2660265 2465403

Totalt enligt IRK 38937804 35190774
Totalt 43619612 39949 305

* Inom Hushallsexponeringar har banken exponeringar i undergrupperna Sma
och medelstora féretag och Ovriga hushallsexponeringar.
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Exponeringarnas spridning per bransch fordelat pa exponeringsklasser

Exponeringar aterstaende 16ptid férdelat pa exponeringsklass
Kontraktuellt aterstaende 16ptid (redovisat varde) samt forvéantad tidpunkt for atervinning.

Handel: Verksamhet
reparation av Transport och inom juridik, .

2016 motorfordon magasinering ekonomi m m Ovriga Totalt
Exponeringar mot stater och centralbanker - - 709 125 069 125778
Exponeringar mot kommuner och jamforliga

samfalligheter samt myndigheter = - = 1160 329 1160 329
Exponeringar mot adm. organ, icke-

kommersiella féretag och trossamfund - - - 5294 5294
Institutsexponeringar - - - 822 169 822 169
Foretagsexponeringar, schablon och IRK 2 146 239 1662 941 1073703 30563 253 7 936 136
Hushallsexponeringar, schablon och IRK 1219237 1756 305 11383756 27 182 863 31296 780
Oreglerade poster 1369 1391 900 12303 15 963
Sakerstéllda obligationer = - = 1123419 1123 419
Aktieexponeringar - - - 25 751 25 7561
Ovriga poster = - = 12010 12010
Motpartslésa exponeringar IRK - - - 2310597 23105697
Totalt 3 366 845 3420 637 2213687 35 833 057 44 834 226

Handel: Verksamhet
reparation av Transport och inom juridik, R

2015 motorfordon magasinering ekonomi mm Ovriga Totalt
Exponeringar mot stater och centralbanker = - 724 217 843 218 567
Exponeringar mot kommuner och jamférliga

samfalligheter samt myndigheter = - = 1199 467 1199 467
Exponeringar mot adm. organ, icke-

kommersiella foretag och trossamfund = - = 5555 5 555
Institutsexponeringar = - = 2040 154 2040 164
Foretagsexponeringar, schablon och IRK 1487 5569 1439 520 980 639 2220002 6127 720
Hushallsexponeringar, schablon och IRK 1079 692 1482 658 1008 319 25 007 281 28 577 850
Oreglerade poster 1204 462 998 110 2774
Sakerstéllda obligationer = - = 835 501 835 501
Aktieexponeringar - - - 23539 23539
Ovriga poster - - - 11 659 11 659
Motpartslésa exponeringar IRK = - = 2488 700 2 488 700
Totalt 2568 355 2922 640 1990 680 34 049 811 41531486

Lingre &n 3 man  Langre dn 1 ar Summa

2016 Inom3 man men hogst 1 ar men hogst5 ar Langre d@n 5 ar kassaflode Utan 16ptid
Exponeringar mot stater och centralbanker 108 807 9167 7 804 - 125778 -
Exponeringar mot kommuner och jamférliga

samfalligheter samt myndigheter 356 065 392 368 411 896 - 1160 329 -
Exponeringar mot adm. organ, icke-

kommersiella féretag och trossamfund 418 813 4 063 - 5294 -
Institutsexponeringar 791 989 8326 21865 - 822 169 -
Foretagsexponeringar, schablon och IRK 2599 540 2200 247 3094 586 41763 7936 136 -
Hushallsexponeringar, schablon och IRK 13081 874 4 679 668 13 391 655 143 683 31296 780 -
Oreglerade poster 15 963 - = - 15 963 -
Sakerstéllda obligationer 8419 344 000 771000 - 1128419 -
Aktieexponeringar = - = - = 25 751
Ovriga poster - - - - - 12010
Motpartslésa exponeringar IRK 178 685 753 926 1361432 2099 2296 142 14 455
Totalt 17 141760 8 388 514 19 064 191 187 545 44782010 52216

Langre an 3man  Lingre @n 1 ar Summa

2015 Inom 3 man menhdgst1ar menhdgst5 ar Lingre @n 5 ar kassaflode Utan 16ptid
Exponeringar mot stater och centralbanker 201 8565 4705 12 007 - 218 567 -
Exponeringar mot kommuner och jamférliga

samfélligheter samt myndigheter 57 112 278 617 863 621 118 1199 467 -
Exponeringar mot adm. organ, icke-

kommersiella féretag och trossamfund 1187 1668 2700 - 5 555 -
Institutsexponeringar 2 005 632 9099 25 423 - 2040 164 -
Foretagsexponeringar 1688 167 2274610 2137 064 27 889 6127 720 -
Hushallsexponeringar, schablon och IRK 12 720 647 3986 963 11745 322 125018 28 577 850 -
Oreglerade poster 2774 - = - 2774 -
Sakerstéllda obligationer 200 000 435 000 200 501 - 835 501 -
Aktieexponeringar = - = - = 23 539
Ovriga poster - - - - - 11659
Motpartslésa exponeringar IRK 220 056 903 281 1349 887 1420 2474 644 14 056
Totalt 17 097 320 7 893 943 16 336 525 154 445 41482 232 49 254
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Nedskrivningar

Problemkrediter (fordringar som har férfallit med mer &n 90 dagar) uppgér till 102 136 (155 532). Bankens nedskrivning som har gjorts pa
lan som &r forfallna mer &n 90 dagar och som darfér betraktats som osékra (individuella nedskrivningar). Nedskrivningar har dessutom gjorts
pa forluster i grupper av lan som &nnu inte kunnat hanféras till individuella fordringar férdelar sig enligt tabellen nedan.

Kollektiv nedskrivning
av forluster som d@nnu

Nedskrivningar per tillgangspost

Individuella inte kan hanforas till

nedskrivningar individuella fordringar Totalt
Ingéende balans 2015-01-01 -45614 - 11402 -57016
I'IB ingér reserv av fordringar som under 2015 har bokférts
som konstaterade kreditforluster 15300 - 15300
Justering mellan lan och leasing 434 - 434
Arets upplosning for kreditforluster pa kapitalfordringar 21 321 5 265 26 586
Avrets nedskrivningar fér kreditférluster pa kapitalfordringar -36 798 -2878 -39676
Avrets upplosning for kreditforluster pa rantefordringar 51 - 51
Avrets nedskrivning for kreditférluster pa rantefordringar -91 - -91
Bortskrivning for arets konstaterade kreditférluster - 16501 - - 16 501
Inbetalt pa tidigare ars konstaterade férluster 1201 - 1201
Utgaende balans 2015-12-31 - 60 697 -9015 -69712
Varav nedskrivning av réntefordringar = - 898
Ingéende balans 2016-01-01 - 60 697 -9015 -69712
I'IB ingar reserv av fordringar som under 2016 har bokforts
som konstaterade kreditforluster 14 796 - 14 796
Arets upplosning for kreditforluster pa kapitalfordringar 26 141 4184 30 325
Arets nedskrivningar for kreditférluster pa kapitalfordringar -49 632 -3411 -53043
Avrets upplosning for kreditforluster pa rantefordringar 2 - 2
Avrets nedskrivning for kreditforluster pa rantefordringar -168 - - 168
Bortskrivning for arets konstaterade kreditférluster - 16 049 - - 16049
Inbetalt pa tidigare ars konstaterade férluster 12563 - 12563
Utgaende balans 2016-12-31 - 84 354 - 8242 -92596
Varav nedskrivning av rantefordringar - - 1064

Nedskrivning 2016 2015
Utlaning till allménheten, specifik nedskrivning 8632 7974
Utlaning till allménheten, kollektiv nedskrivning 11386 12 361
Utlaning till allmZnheten, totalt 20018 20 335
Materiella anlaggningstillgangar, total nedskrivning 72 131 48 067
Materiella anldggningstillangar, totalt 72131 48 067
Ovriga tillgangar, individuell nedskrivning 447 1310
Ovriga tillgangar, totalt 447 1310
Totala nedskrivningar 92 596 69712
Resultatpaverkan

Materiella anlaggningstillgangar, upplésning 19 366

Materiella anlaggningstillgangar, nedskrivning -43 430

Justering mellan kundfordringar och leasing

Nedskrivning materiella anldggningstillgangar, Not 12

Forandring av nedskrivningar pa kapitalfordringar enligt ovan
Forandring av upplosning pa kapitalfordringar enligt ovan
Arets konstaterade kreditforluster, netto

Inbetalt pa tidigare ars konstaterade kreditfrluster

Kreditforluster, netto enligt Not 14

-9613 -8 760
10 959 12202
- 16 049 - 16 501
1253 1201
-13450 - 11858
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Exponeringar med individuella nedskrivningsbehov* férdelat pa viktiga branscher

Forfallna exponeringar utan individuellt
nedskrivningsbehov fordelat pa viktiga branscher

Forfallna exponeringar utan individuellt
nedskrivhingsbehov fordelat per segment

Fordran fore Individuell Bokfort Verkligt virde
2016 nedskrivning nedskrivning virde sakerhet
Privatpersoner 26171 -6918 19 263 13638
Handel med och service av motorfordon 2632 -102 2530 2167
Transport 15923 -416 15 507 14 387
Verksamhet inom juridik, ekonomi, vetenskap och teknik 17 923 -94 17 829 16377
Ovriga branscher 9536 183 - 740 9535 443 7 860 420
Totalt 9 598 832 -8270 9 590 562 7 906 989

Fordran fore Individuell Bokfort Verkligt virde
2015 nedskrivning nedskrivning virde sdkerhet
Privatpersoner 24 134 - 12509 11625 14 233
Handel med och service av motorfordon 3 455 - 145 3310 2827
Transport 23194 - 738 22 456 20975
Verksamhet inom juridik, ekonomi, vetenskap och teknik 2220 - 64 2 166 1896
Ovriga branscher 8483 279 4677 8 487 956 7982932
Totalt 8 536 282 -8779 8 527 503 8 022 863

* En fordran med nedskrivningsbehov &r en oséker fordran, det vill sdga en fordran dar betalningarna sannolikt inte kommer att fullfdljas enligt kontraktsvillkoren.

Exponeringar med individuella nedskrivningsbehov fordelat per segment

Fordran fore Individuell Bokfort Verkligt virde
2016 nedskrivning nedskrivning varde sakerhet
Hushall* 69519 - 7967 61 5562 51945
Foretag 9529 313 -303 9529 010 7 865 044
Totalt 9 598 832 - 8270 9 590 562 7 906 989

Fordran fore Individuell Bokfort Verkligt varde
2015 nedskrivning nedskrivning virde sakerhet
Hushall* 70 009 - 7599 62 410 52133
Féretag 8 466 273 -1180 8 465 093 7970730
Totalt 8 536 282 -8779 8 527 503 8 022 863

* Hushall definieras som privatpersoner samt féretag med en omséttning mindre an 400 mnkr eller en exponering hos banken pa mindre an 5 mnkr.

Bokfort virde Bokfort virde

exkl kollektiv Verkligt varde exkl kollektiv Verkligt varde
2016 reservering sakerhet 2016 reservering sakerhet
Privatpersoner 66 828 55 439 Hushall* 130611 115820
Handel med och service av motorfordon 23 700 12248 Stat, kommun och landsting 803 661
Transport 31 306 29 881 Trossamfund 7 -
Verksamhet inom juridik, ekonomi, Foretag 220 075 62 184
vetenskap och teknik 81409 6239 Totalt 351 496 178 665
Ovriga branscher 148 253 74 858
Totalt 351496 178 665 Bokfort virde

exkl kollektiv Verkligt varde

Bokfrt virde 2015 reservering sakerhet

exkl kollektiv  Verkligt virde Hushall* 142 852 126 247
2015 [CEEEE sakerhet gt Kommun och landsting 1318 1157
Privatpersoner 62 139 50 003 Trossamfund 7 -
Handel med och service av motorfordon 26 570 19917 Féretag 211 963 89 5392
Transport o gk 49275 -, 356 140 216 936
Verksamhet inom juridik, ekonomi,
vetenskap och teknik 91668 5394 * Hushall definieras som privatpersoner samt féretag med en omséttning
Ovriga branscher 124 398 92 347 mindre an 400 mnkr eller en exponering hos banken pa mindre &n 5 mnkr.
Totalt 356 140 216 936

Aldersanalys av forfallna exponeringar utan
individuellt nedskrivningsbehov

Bokfort varde exklusive

kollektiv reservering 2016-12-31 2015-12-31
Férfallna 61-89 dagar 21 162 74165
Férfallna 31-60 dagar 222 522 143 368
Forfallna 01-30 dagar 107 812 138 607
Totalt 351496 356 140
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Omfoérhandlade fordringar utan nedskrivhingsbehov
Det forekommer att avtal omférhandlas med kund, vilket kan
innebara att férfallodagen framflyttas. | samband med omfér-
handling av ett avtal gérs en vardering av det finansierade objektet.
Samtliga omforhandlade avtal ar sakerstéllda med fullgod sékerhet.
Per 2016-12-31 uppgick den totala kapitalskulden avseende
omférhandlade avtal till 6,9 mnkr (9,4).

Det finns inga avtal dér kapitalskuld nedskrivits eller rante-
eftergifter dverenskommits med kredittagaren.

Upplysningar om kreditkvalitet pa

ej nedskrivningsbara fordringar

Kreditkvaliteten pa ej nedskrivningsbara fordringar ar mycket god.
For 88 % (89) av hushallsfordringarna &r risken mycket lag och
motsvarande siffra for féretagsfordringar &r 93 % (90). For vidare
information om riskklass och riskklassestimat, se Kreditriskavsnittet
pa sidan 29.

Utlaning till kreditinstitut

Kreditkvaliteten p& utlaning till kreditinstitut &r mycket god. Huvud-
sakligen bestar posten av tillgodohavanden hos de stora svenska
bankerna, vars rating enligt Moody’s skala ligger inom Aa3-A2 per
balansdagen.

Banken ingér derivatkontrakt enbart i syfte att eliminera rante- och
valutakursrisk i den rantebdrande ut- och uppléningen. Derivatkon-
trakten bestar fér nérvarande endast av ranteswappar. Motpartsrisk
uppstar nér banken har ingétt derivatkontrakt med en motpart och
avser risken for att motparten inte kan fullgéra sina avtalsenliga
forpliktelser. Om kontraktet har ett positivt marknadsvérde betyder
fallissemang hos motparten en forlust fér banken. For att begrénsa
bankens risk, finns avtal om nettning med samtliga derivatmotparter.
Nettningsavtal innebér att alla derivatkontrakt, bade positiva och
negativa, med en och samma motpart, kvittas vid fallissemang.
Motparterna far enbart besta av banker med vilka banken har
finansieringsavtal och samtidigt har en hég rating. Bankens finans-
policy foreskriver limiter for motpartsrisk, dessa limiter bevakas
kontinuerligt. | de fall motpartsrisken pa grund av marknadsrérelser
overstiger limiten far inga nya affarer ingas om inte motpart stallt
fullgoda sakerheter for motpartsrisk dver limit.

Motpartsriskens storlek paverkas av marknadsvardet och varierar
med férandringar i marknadsréantor. Marknadsvardet for swappar
berdknas med hjélp av diskonterade kassafléden. Diskonterings-
rantorna baseras pa officiella marknadsnoteringar. Vid innehav av
ranteoptioner anvands Black & Scholes for vardering och de ingaende
volatiliteterna baseras pa officiella marknadsnoteringar. For att
ta hansyn till risken for att avecklingsbeloppet skiljer sig fran
bankens beddmda marknadsvarde vid fallissemang, gérs ett tillagg.
Schabloner beroende av den underliggande tillgangens karaktar
och kontraktets |6ptid bestammer berakningen av tillaggen.

Tillaggsbeloppet beréknas med utgangspunkt i nominella belopp,
bade pé kontrakt med positivt vérde och pé kontrakt med negativt
vérde. Bankens ersattningsbelopp for motpartsrisk i derivatavtal
uppgick vid arsskiftet till 18 440 (25 698). Tillaggsbeloppet berdk-
nades till 6 284 (4 493). Nominellt belopp fr bankens utestaende
derivatkontrakt uppgick vid arsskiftet till 1 266 mnkr (1 306).
Nedanstaende tabell visar bankens motpartsexponering, det vill saga
ersattningsbelopp (marknadsvérde) samt tilliggsbelopp for méjlig
riskférandring férdelat per kreditratingklass, enligt Moody’s skala.

Mnkr 2016 2015

Rating Rating Ersattnings- Tillaggs- Ersdttnings-  Tillaggs-
(kort) (lang) belopp belopp belopp belopp
P-1 Aa2 = = - -
P-1 Aa3 0,0 2,0 18,7 0,1
P-1 Al 184 43 - -
P-1 A2 = = 70 44
p-2 A3 = = - -
pP-2 Baal = = - -
Summa 18,4 6,3 25,7 4,5

Banken ar i fard med att anpassa sig till EMIR, EU:s férordning om
OTC-derivat, centrala motparter och transaktionsregister. De krav
under EMIR om rapportering av derivatkontrakt till transaktions-
register och tekniker for hantering av risker som redan tratt i kraft
hanteras pé adekvat sétt av banken.

Bankens definition pa kreditkoncentrationsrisk avser:

* Stora exponeringar mot kund eller grupper av kunder med
inbérdes anknytning.

» Storre exponeringar mot grupper av motparter dér sannolik-
heten for fallissemang sammanhanger med faktorer som
bransch, geografiskt omrade mm.

* Koncentration inom en viss sékerhetstyp, t ex ett visst bilmarke.

Bankens portfélj &r av en mindre valdiversifierad art, d& den till
stor del bestar av olika former av bilfinansiering, vilket medfor en
koncentration mot sakerhetstypen bil. Vidare &r bankens aktiviteter
koncentrerade till den svenska marknaden.

De 30 stérsta kunderna utgér 10,0 % (7,9) av den totala
utl&ningen. Den bransch som banken har enskilt storst utlaning
till &r Transport som utgér 8 % (7) av totalen (se tabell sidan 32).
Banken anvénder ett system som mojliggér att pa ett enkelt satt fa
en bild av det samlade motpartsengagemanget.

Ranterisk i 6vrig verksamhet

Rénterisk ar den nuvarande och framtida risken att rantenettot
gar ner pa grund av en ogynnsam férandring i rdntan samtidigt
som utlaning och inlaning har olika rantebindningstider (sa
kallad ranterisk i bankboken). Banken efterstravar att minimera
ranterisken genom att anpassa réntebindningen i upplaningen
till den i utlaningen. | de fall banken beddmer att upplaning med
lang réntebindningstid ar férdelaktig, anvands ranteswapsavtal for
att hantera den ranterisk som uppstar. Swapavtal anvands ocksa
i de fall utlaning sker till fast ranta. Banken erbjuder &ven kunder
finansiering till rorlig ranta med rantetak och i dessa fall hanteras
ranterisken genom att banken képer motsvarande rantetaksavtal
pa portféljniva.

Finanspolicyn anger i vilken utstrackning rénterisk far fore-
komma. Policyn uppdateras vid behov och beslutas av styrelsen.
Rénterisken rapporteras I6pande till styrelsen. Banken stresstestar
manadsvis ranterisken genom en gap-analys som visar paverkan
pé rantenettot under en period av 12 manader vid en rantechock
med en omedelbar parallellférflyttning av rantekurvan med 1 %.
Finanspolicyn foreskriver limiter for hur stor denna paverkan far
vara i forhallande till resultatet och hur stora gapen far vara for
respektive tidsperiod. Ranterisken uppgick per 2016-12-31 till
64,6 mnkr (62,7), vilket motsvarar 2,0 % (1,9 %) av kapitalbasen.

Vid berakningen har det egna kapitalet inklusive obeskat-
tade reserver placerats utan 16ptid. Om ett antagande om en
rimlig ranteférandring och parallellférflyttning av réntekurvan pa
0,25 % gdrs, uppgar den per 2016-12-31 beréknade paverkan pa
rantenettot under en period av 12 manader till 16,1 mnkr (15,7).
Om rénterisken istéllet méts som paverkan pa det ekonomiska
vérdet enligt Finansinspektionens foreskrifter, med ett antagande
om en 2 procentenheters rantechock, uppgar denna per
2016-12-31 till 11,2 mnkr (12,9). Utlaning till fast ranta uppgéar
endast till 0,4 % (0,1 %) av total utléning per 2016-12-31. | de fall
kunder onskar fortidsinlosa fastforrantade lan, och dar banken
pé grund av lagar och férordningar saknar méjlighet att ta ut
ranteskillnadsersattning, medfor detta en ranteriskexponering.
Utvecklingen f6ljs manadsvis och for att sékra risken, gors [opande
en reservering. Det antagande som gors ar att 20 % av arets
genomsnittliga kreditvolym I6ses, da 12 manader 16pt av portféliens
genomsnittliga ursprungsléptid, vid en rantenedgéang pa 1,5 %.
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Réntebindningstider fér koncernens rantebéarande tillgadngar och skulder

> 1 man, > 3 man,
Nominella belopp i mnkr Hogst 1 hogst hogst > 6 man, >1 ar, >3 ar, Eget
2016 man 3 man 6man hogst1ar hogst3ar hogst5 ar >5ar kapital Totalt
Réantebarande tillgangar 32 750 1 696 2 24 70 19 1 - 34 562
Réntebarande skulder -19 262 -8118 -324 0 - 500 - 650 0 - - 28854
Eget kapital - - - - - - - -3702 -3702
Derivatinstrument
(nom belopp) - 492 - 542 0 -10 419 624 0 - =l
Summa 12 996 -6 964 -322 14 -1 -7 1 -3702 2 005
Kumulativ exponering 12 996 6 032 5710 5724 5713 5706 5707 2 005
2015
Réntebarande tillgangar 29728 1313 70 5 66 9 2 - 31193
Rantebarande skulder -17 367 - 6428 -879 - 400 - 200 - 650 = - - 25924
Eget kapital = - = - = - = - 34563 - 3463
Derivatinstrument
(nom belopp) 14 -1013 200 -3 165 637 - - -
Summa 12375 -6128 - 609 -398 31 -4 P -3453 1816
Kumulativ exponering 12 375 6 247 5638 5240 5271 5267 5269 1816

Utlaning i utldndsk valuta férekommer inte och uppléning gors

i normalfallet i svenska kronor, vilket medfor att bolaget inte

blir exponerat for valutakursrorelser. Valutakursrisk uppstar i de

fall banken valjer att 1ana upp pengar i utldndsk valuta. Enligt
finanspolicyn skall det inte férekomma négon valutakursrisk. Vid
upplaning i utlandsk valuta ingas rante- och valutaswapavtal, | syfte
att eliminera valutakursrisken. Att valutakursrisken elimineras ef-
fektivt sakerstalls av att de ingdngna avtalen har matchande villkor

med finansieringen i utldndsk valuta sdsom nominella belopp och
rantebetalningstidpunkter. Mindre resultateffekter kan dock uppsta
under I6ptiden da varderingsmetoden for den sékrade posten och
sakringsderivatet kan skilja sig at. Exponeringsbeloppet for valuta-
risken var vid arsskiftet 0. For redovisade varden avseende tillgang-
ar och skulder i utlandsk valuta i det fall detta finns, se Not 26
(Derivat - Tillgangar och Skulder) och 28 (Skulder till kreditinstitut
och emitterade vérdepapper). Férutom vad som eventuellt anges
hér, finns inga tillgangar eller skulder i utlandsk valuta.

Restvardesrisk motsvarar risken av det av banken garanterade res-
tvérdet pa ett fordon pé leasingavtalets slutdag ar lagre &an faktiskt
marknadsvarde, och att banken darmed vidkanns en forlust. Per
2016-12-31 har banken redovisat en nedskrivning med 68,56 mnkr
(43,4), beroende pé restvardesrisk, vilket redovisas bland av- och
nedskrivningar av materiella anlaggningstillgangar. Garanterade
restvarden uppgar till 3 585 mnkr (3 336), i dessa inkluderas bade
egna och dverlatna avtal. De operationella leasingavtal som direkt
garanteras av banken, har per 31 december 2016 ett bokfort varde
om 3 123 mnkr. Garanterat restvéarde pé dessa avtal uppgér till

1 983 mnkr.

Aktieinnehavet utgdrs av onoterade aktier varderade till
anskaffningsvarde i enlighet med anskaffningsvardemetoden.

Balansrakningsvarde 2016 2015
Intresse- och 6vriga féretag 19 009 16 797
Koncernféretag 6742 6742
Totalt 25 751 23 539

Verkligt virde

Intresse- och 6vriga féretag 19 009 16 797
Koncernféretag 6789 6789
Totalt 25798 23586

Orealiserad vinst eller forlust

Intresse- och 6vriga féretag 14 961 12749
Koncernféretag = -
Totalt 14 961 12749

Med operativ risk avses risken for forlust till f6ljd av:

* Icke d&ndamalsenliga eller misslyckade interna processer

» Ménskliga fel

* Felaktiga system

* Externa handelser
| definitionen inkluderas aven legal risk.

Operativa risker har delats upp i foljande omréden: interna
oegentligheter, extern brottslighet, anstéliningsférhéllanden och
arbetsmilj, affarsférhallanden, avbrott och stérning i verksamhet
och system, transaktionshantering och processtyrning, teknik samt
medarbetare/organisation.

Operativa risker finns i all verksamhet inom banken och i
samverkan med externa parter. For att identifiera operativa risker
genomfors kontinuerligt riskidentifiering- och sjélvutvarderings-
workshops med nyckelpersoner i verksamheten. Alla identifierade
operativa risker kategoriseras efter hantering och paverkan och
klassas in i "l&g", "medel” och "h6g” risk. Hantering av operativa
risker regleras i policyn for operativa risker.

Malsattningen ar att skaderiskerna ska elimineras alternativt
forebyggas, begransas och/eller kompenseras genom medvetet
och organiserat arbetssatt med styrdokument, policys och pro-
cesser. Dessa finns samlade i bankens fyra handbécker.

Hantering av operativ risk &r en Iépande process som utférs

med stéd av verktyg sasom sjélvutvérdering och incident-
rapportering for att fanga redan intréffade incidenter och med
vars stod, identifiering, bevakning och atgardande av operativa
risker utfors. Styrelsen och foretagsledningen har det évergripande
ansvaret for operativa risker och ansvarar for att skapa en god
riskmedvetenhet inom banken.

Affarsomradena/avdelningarna &r ansvariga for hantering
av operativa risker i den egna verksamheten. Alla anstallda har
ansvar att skydda de tillgangar banken férvaltar mot skada,
missbruk eller forlust. Incidenter rapporteras till chef eller direkt i
ett drendehanteringssystem. Bankens riskkontrollenhet ar ansvarig
for uppfoljning och kontroll av operativa risker. Riskkontrollenheten
ansvarar for sammanstélining och rapportering till VD samt for att
félja upp riskbegrénsande atgérder fran sjélvutvarderingarna samt att
bevaka férandringar i verksamheten som kan utgdra en férandring i
exponering mot operativ risk.

Bankens pensionsplaner ar tryggade genom forsakringsavtal med
Alecta. Pensionsplanen i banken har, med héansyn till villkoren i
[TP-2 planens ataganden for alderspension och familjepension,
ansetts utgora en formansbestamd pensionsplan som omfattar flera
arbetsgivare. Enligt UFR 10 saknas dock forutsattningar for att
redovisa en ITP-2 plan som finansieras genom forsékring i Alecta
som en formansbestdmd plan och ska darfor redovisas som en
avgiftsbestamd plan enligt IAS 19. Bankens férpliktelser avseende
avgiftsbestdmda planer redovisas som en kostnad i resultatrak-
ningen. Pensionspremier for 2016 uppgér till 13 513
(12 598), varav 6 985 (6 580) avser Alecta ITP2-pensioner.

| den trafikljusmetod som Finansinspektionen anvander for
pensionsrisk inom pelare 2 baskrav vérderas tillgangar och skulder
utifran verkligt varde. For verkligt varde anvands marknadsvarde-
ring av tillgangar, och vérdering av skulder sker enligt en sa kallad
bésta skattning av pensionsataganden. Darefter utsatts foretaget
for ett antal stresscenarier, vilka bestdmts av Finansinspektionen.

Likviditetsrisk &r risken att betalningsataganden vid forfall inte kan
infrias utan att kostnaden for betalningsmedel dkar avsevért, eller i
ett vérsta scenario inte kan infrias alls.

Likviditetsrisk uppstar nér utlaning och upplaning har skilda
|6ptider. N&r utlaningen har langre I6ptid &n upplaningen méste
refinansiering géras flera ganger. Om behovet av refinansiering
under en enskild dag blir betydande, eller kapitalmarknaden blir
illikvid, kan detta resultera i likviditetsbrist.

Likviditetsrisk hanteras i enlighet med bankens finanspolicy.
Policyn beskriver finansiella risker, daribland likviditetsrisk, samt
anger i vilken utstrackning likviditetsrisk far férekomma. VD
ansvarar for att policyn uppdateras efter behov och presenteras
for bankens styrelse for beslut. Utéver finanspolicyn finns bankens
ramverk for hantering av likviditetsrisk, som ar ett styrdokument
med riktlinjer, instruktioner samt strategier fér hantering av likvidi-
tetsrisk. Centrala delar av ndmnda dokument utgérs av bankens
likviditets- och finansieringsstrategi samt beredskapsplan. Ramverket
revideras I6pande och godkands en géng per ar av styrelsen.
Bankens finanschef ansvarar for att dokumentet uppdateras.
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Finanspolicyn och styrdokument ar grundlaggande dokument
for finansavdelningens verksamhet men finns tillgangliga
for all personal. Stresstester av likviditetsrisken utférs vid
IKLU-arbetet samt vid ett flertal tillfallen under aret.

Det operativa arbetet for hantering av likviditetsrisk utfors
inom bankens finansavdelning dar radande likviditetsposition
bevakas dagligen. Analys och internrapportering av forfal-
lostruktur och finansieringsbehov sker [6pande. Allt i syfte
att sakerstélla en god betalningsberedskap och minimera
paverkan i handelse av likviditetsproblem. Vidare rapporteras
bankens nettokassautfléden for att sékerstélla att bankens
risktolerans inte dverskrids och ackumulerade fléden ryms
inom satta limiter. M&nadsvis och kvartalsvis rapportering till
Finansinspektionen avseende likviditetsrisk sammanstalls av
bankens ekonomiavdelning, i nara samarbete med finans-
avdelningen.

Bankens likviditetstackningsgrad (Liquidity Coverage
Ratio, LCR) uppgick vid arsskiftet enligt artikel 415 i CRR
(EU:s kapitalkravsforordning) till 119 % och har under 2016
i genomsnitt varit 177 %. Likviditetstackningsgraden ar en
kortfristig likviditetskvot och utgdr en del av rapporteringen
till tillsynsmyndigheterna avseende likviditetsrisk. Bankens
NSFR (Net Stable Funding Ratio) uppgick vid arsskiftet till
144 % och har under 2016 i genomsnitt varit 144 %.

For att ha flexibilitet i upplaningen och kunna hante-
ra perioder av refinansieringsstorningar har banken en
likviditetsreserv. Vid arsskiftet uppgick denna till 3,6 mdkr
(3,9). Reservens sammansattning, som regleras i finanspo-
licyn, ska besta av omedelbart tillgangliga bankmedel samt
hégkvalitativa likvida rantebarande véardepapper i svenska
kronor. Tillgodohavanden i andra banker uppgick till 0,8
mdkr (22 %) samt vardepappersdelen till nominellt 2,8 mdkr
(78 %). Storleken pa likviditetsreserven skall vara sadan att
verksamheten oinskrankt kan bedrivas vidare vid en allvarlig
likviditetspafrestning, utan tillférsel av ny extern finansiering,
under minst 3 manader genom att enbart reservens medel
tas i ansprék. Vidare skall bankens likviditetsreserv alltid vara
lagst 10 % i forhallande till utlaningen, dvs posterna "utlaning
till allmanheten” och "leasingobjekt” i balansrékningen, per
2016-12-31 var denna relation 11 % (14).

Likviditetsreserv

Belopp i mnkr, virdepapper
enligt marknadsvirde 2016-12-31 2015-12-31

Tillgodohavande hos andra banker 787 1999

Vardepapper emitterade av
svenska staten - -

Vérdepapper emitterade av kommuner

och évriga offentliga enheter 1041 1081
Andra sékerstéllda obligationer 1124 836
Vardepapper emitterade av

icke-finansiella féretag 600 -
Summa 3552 3916

Av bankens totala likviditetsreserv om 3 552 mnkr utgérs 2 951 mnkr
av vardepapper och tillgodohavanden i andra banker som kvalificerar
sig som likviditetsreserv i enlighet med Finansinspektionens féreskrifter
(FFFS 2010:7) om hantering av likviditetsrisker.

Bankens kreditfaciliteter utgér ett betydande komplement till likvi-
ditetsreserven. Dessa s& kallade back-up linor ar huvudsakligen avtalade
med kérnbanker. Back-up linorna ar normalt inte utnyttjade och uppgick
vid arsskiftet till 3,0 mdkr (2,5). Utnyttjande kan ske samma dag med
upp till 1,0 mdkr, fér en 16ptid om 1-7 dagar, annars 2-3 bankdagar efter
begaran. Avtalen innehéller inte sa kallade "Material Adverse Change”
(MAC) Klausuler och inte heller nagra finansiella forpliktelser (Financial
covenants) som kan forhindra utnyttjande.

Andra likviditetsskapande faciliteter

Outnyttjade limiter, mnkr 2016-12-31 2015-12-31
Checkkrediter hos kreditinstitut 200 200
Kreditfaciliteter hos kreditinstitut

och agare 3 000 3700
Summa 3200 3900

Enligt bankens finanspolicy skall all kortfristig upplaning (< 1 &r) samt
20 % av inlaningen tackas upp av kreditfaciliteter och likviditetsreserv.
Vidare strévar banken efter att diversifiera sina upplaningskallor, avseende
saval upplaningsformer som geografiska marknader. | syfte att erhalla
spridning av l&neférfall, limiteras férfallande belopp i enskild kalendervecka.
Andelen langfristig upplaning skall vara lagst 60 %, per 2016-12-31 var
denna andel 75 % (70).

| syfte att minska andelen marknadsupplaning, och darmed aven
refinansieringsrisken, lanserade banken ett internetsparkonto 2010.
Denna inlaning kommer fran privatpersoner och utgér mer an halften
av bankens finansiering. Merparten av sparkunderna utgérs av rela-
tionskunder, dvs kunder som sedan tidigare nyttjar nagon av bankens
andra tjanster eller varit sparkund 6ver ett &r. Sparande pa kontot ar ej
tidsbundet, trots detta &r denna inlaningsvolym mycket stabil 6ver tid d&
den ar spridd pé ett stort antal inséttare. Kontot omfattas av den statliga
insattningsgarantin.

Likviditetsexponering - kontraktuell aterstaende I6ptid (nominella belopp)
Réanteflédena i tabellen nedan, bygger i de fall som ut- och upplaningsavtal [6per med rérlig ranta, pa den réntesats som galler per balansdagen.

2016
belopp i mnkr
Langre @n Langre @n Langre an

Betalas pa 3 man men 1 armen 3 armen Langre dn
Finansiella tillgangar anfordran  Inom 3 man hogst 1 ar hogst 3 ar hogst 5 ar 5ar Summa
Belaningsbara statsskuldférbindelser - 340 350 347 - - 1037
Utlaning till kreditinstitut 787 - = - = - 787
Utlaning till allménheten - 1952 6311 11387 3313 737 23700
Obligationer och andra réntebarande
vérdepapper = 600 344 771 = - 1715
Materiella tillgangar, leasingobjekt = 505 1932 3449 99 7 5992
Ovriga tillgangar, derivat - 4 8 19 8 - 39
Summa 787 3 401 8 945 15 973 3 420 744 33 270
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut - 1 405 746 139 68 1369
In- och upplaning fran allmanheten 15 389 24 = - = - 15413
Emitterade vardepapper = 674 2404 5377 3683 503 12 641
Ovriga skulder, derivat - - -1 -2 - - -3
Efterstéllda skulder = - = - = - =
Summa 15 389 699 2808 6121 3822 571 29 410
Kassaflode netto -14 602 2702 6137 9 852 -402 173
Outnyttjade kreditfaciliteter 1000 3 000 2 500 - = -
Likviditetsgap -13 602 5702 8 637 9 852 -402 173
2015

belopp i mnkr
Langre dn Langre dn Langre @n

Betalas pa 3 man men 1 armen 3 armen Léngre @n
Finansiella tillgangar anfordran  Inom 3 man hogst 1 ar hogst 3 ar hogst 5 ar 5ar Summa
Belaningsbara statsskuldférbindelser = 240 235 814 = - 1289
Utlaning till kreditinstitut 1999 - = - = - 1999
Utlaning till allmanheten = 3795 BI558 10 257 2929 644 23178
Obligationer och andra rantebarande
véardepapper = 200 435 200 - - 835
Materiella tillgangar, leasingobjekt = 565 2172 2301 49 4 5 091
Ovriga tillgangar, derivat - 2 22 4 -1 - 27
Summa 1999 4802 8417 13576 2977 648 32419
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut - 102 104 611 202 - 1019
In- och upplaning fran allmanheten 14 200 129 = - = - 14 329
Emitterade vardepapper = 1377 2116 4690 2 904 - 11087
Ovriga skulder, derivat - -1 2 - -7 - -6
Efterstallda skulder = - = - = - =
Summa 14 200 1 607 2222 5301 3099 - 26 429
Kassaflode netto -12201 3196 6194 8273 -122 648
Outnyttjade kreditfaciliteter 1 000 3700 1 000 1 000 = -
Likviditetsgap -11 201 6 896 7194 9 273 -122 648
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Léptidsanalys avseende skulder inklusive derivat (hominella belopp)
Réntefléden i nedanstaende tabell bygger, i de fall som upplaningsavtal [6per med rérlig rénta, pa de rantesatser

som marknaden prognostiserar pa balansdagen fér de olika framtida rantebetalningstidpunkterna.

Langre dn 3man

belopp i mnkr

Langre dan 1 ar Langre @n 3 ar

2016 Inom 3 man men hdgst 1 ar men hégst 3 ar men hogst 5 ar  Langre @n 5 ar Summa
Skulder till kreditinstitut =1 - 405 - 746 -139 -68 -1359
Emitterade vardepapper - 674 - 2404 -5377 -3683 - 503 - 12 641
Ovriga skulder, derivat 0 2 - = 3
Ovriga tillgangar, derivat 4 19 8 = 39
Totalt - 671 -2800 -6102 -3814 -571 -13 958

belopp i mnkr

Langre an3man Langre an1ar Langre dn 3 ar

2015 Inom 3 man men hogst 1ar men hogst 3ar men hogst5 ar  Langre d@n 5 ar Summa
Skulder till kreditinstitut -102 -104 -611 -202 = -1019
Emitterade vardepapper -1377 -2116 -4 690 -2904 = -11087
Ovriga skulder, derivat -1 0 -7 - -5
Ovriga tillgangar, derivat 2 22 4 -1 = 27
Totalt -1478 -2195 -5297 -3114 - -12084

Med strategiska risker avses risken fér forlust pa grund av
forandrade marknadsférutsattningar och ogynnsamma affars-
beslut, felaktig anpassning av beslut eller brist p& lyhérdhet fér
marknadsforéandringar. | bankens definition av strategiska risker
ingar intjaningsrisker, kund- och konkurrentbeteende, férandring
i forfattningar samt konjunktur.

Riskhanteringens framsta mal &r att sakerstalla att banken &r
medveten om sin strategiska position samt géra det mojligt att for-
bereda sig tidigt for vikande marknad och 6kad eller ny konkurrens.
Banken arbetar proaktivt med att utreda sin strategiska position
och forbereder sig tidigt for att méta &ndrade marknads- och
konkurrensférhéllanden. Riskidentifierings- och sjalvutvérderings-
workshops med ledande befattningshavare genomférs kontinuerligt
for att identifiera strategiska risker. Vidare finns val utvecklade
strategier for hur organisationen ska jobba mot kunder och hantera
konkurrensen.

Med ryktesrisk avses risken for forlust till foljd av kunders,
motparters, aktiedgares, investerares och myndigheters negativa
uppfattning om banken. Malet med riskhanteringen &r att saker-
stélla att banken ska uppfattas som mycket val genomlyst av alla
intressenter och att intressenterna har en god bild av banken.
Ryktesrisker ar den svéraste risken att skydda sig mot. Banken
har vidtagit atgarder for att sakerstélla att denna risk hanteras i
den méan det ar mgjligt. Riskidentifierings- och sjalvutvarderings-

workshops med ledande befattningshavare genomférs kontinuerligt.

Lopande under aret (minst kvartalsvis) traffar banken banker och
investerare for att fanga upp eventuella negativa signaler. Press-
releaser och information p& hemsida &r naturliga inslag i bankens
informationsgivning.

Vidare finns en policy fér klagomalshantering. Dar beskrivs
rutiner kring hantering av klagomal sasom klagomalsansvarig och

tydliga rapporteringsvégar.

For faststéllande av bankens lagstadgade kapitalkrav géller lagen
(2014:968) om sérskild tillsyn éver kreditinstitut och vardepap-
persbolag samt EU:s kapitaltdckningsdirektiv CRD IV/CRR, vilket
har inforlivats i svensk lagstiftning med ytterligare definitioner och
detaljerade riktlinjer utfardade av Finansinspektionen.

Foér bankens vidkommande bidrar reglerna till att starka
bankens motstandskraft mot finansiella férluster och darigenom
skydda bankens kunder. Reglerna innebér att bankens kapitalbas
(eget kapital och eventuellt upptagna forlagslan etc) med marginal
ska tacka dels det féreskrivna minimikapitalkravet, vilket omfattar
kapitalkraven foér kreditrisker, marknadsrisker och operativa risker
och dessutom ska omfatta beraknat kapitalkrav for ytterligare
identifierade risker i verksamheten i enlighet med bankens interna
kapitalutvérderingsprocess.

Banken har en faststalld plan fér storleken pa kapitalbasen pa
nagra ars sikt (enligt IKLU) som baseras pa riskprofil, identifierade
risker med avseende p& sannolikhet och ekonomisk paverkan, sa
kallade stresstester och scenarioanalyser, férvantad utlaningsex-
pansion och finansieringsméjligheter, samt ny lagstiftning, konkur-
renternas ageranden och andra omvarldsforandringar.

Oversynen av langtidsplanen &r en integrerad del av arbetet
med bankens interna kapitalutvardering. Planen oljs upp I6pande
och en arlig dokumenterad éversyn gors for att sakerstélla att
riskerna ar korrekt beaktade och avspeglar verklig riskprofil och
kapitalbehov. Varje andring/komplettering i av styrelsen faststallda
policy/strategidokument relateras alltid, i likhet med viktigare kre-
ditbeslut och investeringar, till aktuella och framtida kapitalbehov.

Lagstadgade kapitalkrav enligt Pelare 1 summeras pa féljande
satt med specifikationer enligt nedan féljande avsnitt.

Internt bedémt kapitalbehov

2016-12-31 2015-12-31

Pelare 1 kapitalkrav 1315 990 1198243
Pelare 2 kapitalbehov 360 998 336 541
Kombinerat buffertkravr 657 995 524 231

Kapitalbehov 2 334 983 2 059 015
Kapitalbas 3497 209 3264114

Kapitaloverskott 1162 226 1205 099

Bruttosoliditet

2016-12-31  2015-12-31

Primarkapital 3497 209 3264114
Exponeringsmatt 35576 384 32 323 450
Bruttosoliditetsgrad i % 9,83 10,10
Kapitalbas
(Inklusive styrelsens férslag till vinstdisposition)
Karnprimarkapital 2016 2015
Eget kapital 1112513 1186 412
Obeskattade reserver 78,0 % (78,0) 2515723 2218 495
Avgér: Immateriella
anlaggningstillgangar -11123 -7874
Avgar: AVA-justering -2184 -1946
Avgar: Underskott IRK-reserveringar -1156720 -130973
Summa karnprimarkapital 3497 209 3264114
Total kapitalbas 3497 209 3264114
Kapitalbas enligt Basel | 3612929 3 395 087
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Kapitalkrav och riskvagt exponeringsbelopp

2016 2015

Riskvagt Riskvagt
Kreditrisk enligt schablonmetoden Kapitalkrav exponeringsbelopp Kapitalkrav  exponeringsbelopp
Exponeringar mot stater och centralbanker = = - -
Exponeringar mot kommuner och darmed jamférliga
samfalligheter samt myndigheter = = - -
Exponeringar mot administrativa organ, icke-
kommersiella féretag samt trossamfund 3566 4 447 380 4746
Institutsexponeringar 13 1560 164 381 32637 407 965
Foretagsexponeringar 53214 665 180 20746 259 321
Hushéllsexponeringar 23 557 294 460 25 690 321121
Oreglerade poster 1739 21737 193 2409
Sékerstéllda obligationer 8978 112 230 6677 83 467
Aktieexponeringar 2 060 25 751 1883 23 5639
Ovriga poster 961 12 009 933 11659
Summa kapitalkrav for kreditrisker enligt schablonmetoden 104 016 1300 195 89 139 1114 227
Kreditrisk enligt IRK
Foretagsexponeringar 407 237 5 090 466 334 655 4183184
Hushallsexponeringar 513 033 6412918 475 435 5942 936
Motpartslésa exponeringar 184 848 2310597 199 096 2488 700
Summa kapitalkrav for kreditrisker enligt IRK 1105118 13 813 981 1009 186 12614 820
Operativ risk enligt Basmetoden 105 638 1320 447 99 000 1237 501
Kreditvardighetsjustering (CVA) 1218 15225 919 11493

Totalt minimikapitalkrav och riskvagt exponeringsbelopp 1315990 16 449 878 1198 243 14 978 041
Totalt kapitalkrav enligt évergangsregler 2041168 25 514 599 1793 162 22 414 395

Banken uppfyller miniminivan for kapitalbasen, vilket motsvarar en kapitalbas som minst uppgér till det totala minimikapitalkravet samt har
en kapitalbas som dverstiger startkapitalet (det kapital som kravdes nér verksamheten fick tillstand att driva finansieringsrérelse).

Kapitaltackning
Utan 6vergangsregler 2016 2015
Riskvagda tillgangar * 16 449 878 14 978 041
Karnprimarkapitalrelation, % ** 21,26 21,79
Total kapitalrelation, %" 21,26 21,79

Med Gvergangsregler

Riskvagda tillgangar * 25 514 599 22 414 395
Kérnprimarkapitalrelation, % ** 14,16 15,15
Total kapitalrelation, % *** 14,16 15,15

Med riskvagda tillgangar avses samtliga tillgangar enligt balansrakningen exklusive immateriella tillgangar
inklusive outnyttjade limiter samt add-on derivat (riskvagda enligt Kapitaltdckningsregler Basel Il).
Kérnpriméarkapital i férhallande till riskvagt exponeringsbelopp.

* Kapitalbas i férhallande till riskvagt exponeringsbelopp.

Kapital-och buffertkrav

2016 2015

Karnprimar- Primar- Totalt kapital- Karnprimar- Primar- Totalt kapital-
Procent kapitalkrav kapitalkrav baskrav kapitalkrav kapitalkrav baskrav
Minimikapitalkrav 45 6,0 8,0 45 6,0 8,0
Kapitalkonserveringsbuffert 25 2,5 25 2,5 25 25
Kontracyklisk buffert 1,6 15 1,6 1,0 1,0 1,0
Summa 8,5 10,0 12,0 8,0 9,5 11,5
Belopp
Minimikapitalkrav 740 245 986 993 1315990 674012 898 682 1198 243
Kapitalkonserveringsbuffert 411 247 411 247 411 247 374 451 374 451 374 451
Kontracyklisk buffert 246 748 246 748 246 748 149 780 149 780 149 780
Summa kapitalkrav 1398 240 1644 988 1973 985 1198 243 1422913 1722474
Summa kapitalkrav Pelare 1 1973 985 1722474

Den interna kapitalutvarderingen, per 2016-12-31, har resulterat
i ett internt kapitalbehov om 1 677mnkr (1 535). Inkluderas det
kombinerade buffertkravet uppgar bankens totala kapitalbehov
till 2 335 mnkr (2 059). Kapitaléverskottet, berdknat pa det
interna kapitalbehovet inklusive buffertkrav, uppgér darmed till

1 162 mnkr (1 205).

Kapitalhantering
Bankens strategier och metoder for att vardera och uppréatthalla
kapitalbaskravet foljer av bankens riskhantering. Riskhanteringen
syftar till att identifiera och analysera de risker som banken har
i sin verksamhet och att for dessa satta lampliga begréansningar
(limiter) och forsédkra att det finns kontroller pa plats. Riskerna
bevakas och kontroller gérs 16pande att limiter inte éverskrids.
| banken finns en samlad funktion fér sjalvstandig riskkontroll direkt
understélld VD vars uppgift ar att analysera utvecklingen av riskerna
samt vid behov féresla andringar i styrdokument och processer.
For att bedéma om det interna kapitalet &r tillrackligt for att
ligga till grund fér aktuell och framtida verksamhet och for att
sakerstalla att kapitalet har ratt storlek och sammansattning, har
banken en egen process for intern kapitalutvardering. Processen
ar ett verktyg som sakerstaller att banken pé ett tydligt och korrekt
satt identifierar, varderar och hanterar alla de risker som banken &r
exponerad for, samt gor en beddmning av sitt interna kapitalbehov
i relation till detta. Det ingar att banken ska ha &ndamalsenliga
styr- och kontrollfunktioner och riskhanteringssystem. Den interna
kapitalutvarderingen genomférs minst en gang per ar.
Utgangspunkten fér den interna kapitalutvarderingen ar
riskidentifierings- och sjalvutvarderingsworkshops med nyckel-
personer i verksamheten. Riskerna har kvantifierats baserat pa den
metod som banken har ansett varit Iamplig for respektive riskslag.

En beddmning for varje riskslag har dérefter gjorts avseende om
ytterligare kapital ar nodvandigt for att tacka det specifika riskslaget.
Beddmningen baseras pa Pelare 1 kapitalkravet och ytterligare
kapital adderas om detta anses nédvandigt for 6vriga risker. Den
interna kapitalutvarderingen har darefter stressats for att sakerstalla
att kapitalnivan kan uppratthallas dven under stressade scenarier.
De stressade scenarierna ér framatblickande och &r baserade pa
en trearig affarsplan.

VOLVOFINANS BANK ARSREDOVISNING 2016

47



324

325

3.26

327

3.28

Varderingsgrunder vid upprattande av bankens finansiella rapporter 49
Funktionell valuta och rapporteringsvaluta

Bedomningar och uppskattningar i de finansiella rapporterna

Andrade redovisningsprinciper

3.4.1 Nya IFRS och tolkningar som annu inte bérjat tillampas

Upplysning om finansiell risk 50
Segmentrapportering

Dotterforetag och intresseforetag

Utlandsk valuta

Ranteintékter och rantekostnader

Provisions- och avgiftsintakter

Provisioner och avgifter som ar intjdanade nér en viss tjanst utforts
Provisionskostnader

Provisioner och avgifter som inréknas i den effektiva rantan

Klassificering av leasingavtal och redovisning av leasingintakter 51
Allméanna administrationskostnader

Skatter

Nettoresultat av finansiella transaktioner

Finansiella instrument

3.18.1 Redovisning i och borttagande fran balansrakningen 52
3.18.2 Klassificering och vardering
3.18.3 Vardering av finansiella instrument till verkligt varde 53

Sékringsredovisning
Inbéddade derivat
Nedskrivningsprovning for lanefordringar
Kreditforluster och nedskrivningar pa finansiella instrument 54
Nedskrivning for kreditforluster
3.23.1 Hushallssegmentet
3.23.2 Foretagssegmentet
3.23.3 Aterforing av nedskrivningar
3.23.4 Bortskrivningar av lanefordringar
Materiella anlaggningstillgangar
3.24.1 Agda tillgangar
3.24.2 Utleasade tillgangar dér banken ar leasegivare 55
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3.26.1 Nedskrivningsprévning
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Skulder och eget kapital
3.27.1 Aktiekapital
3.27.1.1 Utdelningar
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Koncernbidrag och bokslutsdispositioner

Bankens arsredovisning ar upprattad enligt lagen (1995:1559) om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL) samt
Finansinspektionens foreskrifter och allménna rad om arsredo-
visning i kreditinstitut och vardepappersbolag (FFFS 2008:25) i
enlighet med andringsforeskriften i FFFS 2009:11 samt rekom-
mendation fran Radet for finansiell rapportering, RFR 2, Redovisning
for juridiska personer. Banken tillampar sa kallad lagbegransad
IFRS och med detta avses standarder som har antagits for till-
lampning med de begrénsningar som foljer av RFR 2 och FFFS
2008:25. Detta innebér att samtliga av EU godkénda IFRS och
tolkningsuttalanden tillampas sa langt detta ar méjligt inom ramen
for ARL samt med hansyn till sambandet mellan redovisning och
beskattning.

Arsredovisningen har godkants fér publicering av styrelsen
den 22 mars 2017. Resultat- och balansrakning blir foremal for
faststéllelse pa arsstdimman den 27 juni 2017.

De nedan angivna redovisningsprinciperna har tilldmpats
konsekvent pa samtliga perioder som presenteras i de finansiella
rapporterna, om inte annat framgér.

3.1 Varderingsgrunder vid uppréattande av bankens
finansiella rapporter

Tillgangar och skulder &r redovisade till historiska anskaffnings-
varden. Finansiella tillgangar och skulder &r redovisade till upplupet
anskaffningsvarde, forutom vissa finansiella tillgdngar och skulder
som varderas till verkligt varde (se Not 35) eller nér sékrings-
redovisning till verkligt varde tilldmpas.

3.2 Funktionell valuta och rapporteringsvaluta
Bankens funktionella valuta &r svenska kronor och de finansiella
rapporterna presenteras i svenska kronor. Samtliga belopp, om inte
annat anges, ar avrundade till ndrmaste tusental.

3.3 Bedémningar och uppskattningar
i de finansiella rapporterna
Att upprétta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kraver
att bankens ledning gér bedémningar och uppskattningar samt
gor antaganden som paverkar tillampningen av redovisnings-
principerna och de redovisade beloppen av tillgangar, skulder,
intakter och kostnader. Uppskattningarna och antagandena é&r
baserade pé historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer
som under radande forhallanden synes vara rimliga. Resultatet
av dessa uppskattningar och antaganden anvands sedan for att
beddéma de redovisade véardena pa tillgangar och skulder som inte
annars framgar tydligt fran andra kallor. Verkliga utfall kan awika
fran dessa uppskattningar och beddmningar. Banken har framst
gjort foljande kritiska bedémningar vid tillampningen av vasentliga
redovisningsprinciper:

» Om sékringsrelationer ar effektiva eller inte

» Om banken évertagit vasentliga risker och fordelar fran

saljaren vid férvarv av fordringar och avtal
* Nedskrivningsprovning av leasingobjekt vid risk for fallande
restvarden
* Innehav som halls till forfall

Omraden dér det kan rada osakerhet kring uppskattningar ar
antaganden om kreditforlustnedskrivningar, nedskrivning av
leasingobjekt samt bedémning av restvéarden.

Uppskattningar och antaganden ses éver regelbundet.
Andringar av uppskattningar redovisas i den period &ndringen gérs
om &ndringen endast paverkat denna period, eller i den period
andringen gors och framtida perioder om éndringen paverkar bade
aktuell period och framtida perioder.

3.4 Andrade redovisningsprinciper
Under 2016 har inga andringar av IFRS haft nagon vésentlig effekt
pa bankens finansiella rapporter.

3.4.1 Nya IFRS och tolkningar som annu inte bérjat tillampas

Ett antal nya eller &ndrade IFRS tréder i kraft férst under kommande
rakenskapsar och har inte fortidstilldmpats vid upprattandet

av dessa finansiella rapporter. Nyheter eller &ndringar som blir
tillampliga fr o m nasta rakenskapsar och framat planeras inte att
fortidstillampas. Nedan beskrivs de foérvantade effekterna pa de
finansiella rapporterna som tillampningen av nedanstaende nya
eller dndrade IFRS. Utover dessa bedéms inte de 6vriga nyheterna
paverka bankens finansiella rapporter.

IFRS 9 Finansiella instrument kommer att ersatta IAS 39
Finansiella instrument: Redovisning och vardering. IASB har genom
IFRS 9 fardigstallt ett antal av férandringar avseende redovisning
av finansiella instrument. Férandringarna innehaller nya utgangs-
punkter for klassificering och vardering av finansiella instrument,
en framatblickande nedskrivningsmodell och forenklade forutsatt-
ningar fér sakringsredovisning. IFRS 9 trader i kraft 2018-01-01
och tidigare tillampning ér tillaten givet att EU antar standarden.
Banken har valt att inte fortidstillampa IFRS 9. Om banken
genomfor ett byte av véardering utifran de nya modellerna i
avsnittet klassificering och vérdering kan detta fa en betydande
effekt pa riskresery, balansrakning och resultatrakning. Banken
har tagit ett stéllningstagande fér en specifik modell som skall
granskas och diskuteras med extern part. | avsnittet nedskrivningar
sa har banken i sitt IFRS 9 projekt arbetat fram en grundskiss
pa en modell som skall hantera riskreserveringen utifran det nya
regelverket. Banken har borjat utvardera olika alternativ for att
sakringsredovisa enligt IFRS 9 men annu inte tagit nagot konkret
beslut hur man skall g& vidare inom ramarna for IFRS 9. Parallell-
korning for utvardering ar planerat fran 2017-03-31 och kommer
fortlépa under aret. Banken har annu inte nagra uppskattningar av
effekter pa resultat- och balansrékning pa grund av IFRS 9.

IFRS 15 intéktsredovisning trader i kraft 2018-01-01. Inférandet
forvantas inte ha nagon betydande paverkan pa bankens finansiella
stéllning, resultat eller kassaflode.
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IFRS 16 Leasingredovisning &r en ny standard fér leasingredo-
visning och trader i kraft 2019-01-01. Inférandet férvéantas inte
ha nagon betydande paverkan pa bankens finansiella stallning,
resultat eller kassafléde.

Ytterligare rapportering inom likviditetsomradet AMM (Additional
Monitoring Metrics) kommer 2018.

3.5 Upplysning om finansiell risk
Upplysning om finansiell risk ldmnas i avsnittet om Risk- och
Kapitalhantering samt kapitaltdckningsanalys, sidan 45.

3.6 Segmentrapportering

Ett rérelsesegment &r en del av banken som bedriver verksamhet
frén vilken den kan generera intékter och &dra sig kostnader och for
vilka det finns fristdende finansiell information tillgénglig. Ett rérelse-
segments resultat foljs upp av bankens ledning, for att utvardera
resultatet samt for att kunna allokera resurser for rérelsesegmentet.
Se Not 4 for ytterligare segmentsinformation. Eftersom koncern-
redovisning inte upprattas lamnas segmentinformation fér banken.

3.7 Dotterfoéretag och intresseféretag

Andelar i dotter- och intresseforetag redovisas i banken enligt
anskaffningsvardemetoden. Som intékt redovisas samtliga erhélina
utdelningar.

3.8 Utlandsk valuta

Bankens funktionella valuta &r svenska kronor. Transaktioner i ut-
landsk valuta omraknas till den funktionella valutan till den valuta-
kurs som foreligger pa transaktionsdagen. Monetéra tillgangar och
skulder i utlandsk valuta réknas om till den funktionella valutan till
den valutakurs som féreligger pa balansdagen. Valutakursdifferen-
ser som uppstar vid omrakningarna redovisas i resultatrakningen.
Icke monetara tillgdngar och skulder som redovisas till historiska

anskaffningsvarden omraknas till valutakurs vid transaktionstillféllet.

Icke monetéra tillgdngar och skulder som redovisas till verkliga
varden omréknas till den funktionella valutan till den kurs som
rader vid tidpunkten for véardering till verkligt varde.

3.9 Réanteintékter och réantekostnader

Rénteintakter pa fordringar och rantekostnader pa skulder
berdknas och redovisas med tilldmpning av effektivréntemetoden.
Effektivrantan &r den ranta som goér att nuvardet av alla uppskatta-
de framtida in- och utbetalningar under den férvantade rante-
bindningstiden blir lika med det redovisade vardet av fordran eller
skulden. Rénteintékter och rantekostnader inkluderar i férekom-
mande fall periodiserade belopp av erhélina avgifter som medrak-
nas i effektivrantan, transaktionskostnader och eventuella rabatter,
premier och andra skillnader mellan det ursprungliga vérdet av
fordran/skulden och det belopp som regleras vid férfall.

Rénteintakter och rantekostnader som presenteras i resultat-
rakningen bestar av:
* Réntor pa finansiella tillgangar och skulder som vérderas

till upplupet anskaffningsvarde enligt effektivrantemetoden
inklusive ranta p& problemkrediter

* Réntor fran derivat for vilka sakringsredovisning inte tillampas
varderas till verkligt varde via resultatrékningen

* Betald och upplupen rénta pa derivat som &r sékrings-
instrument och fér vilka sakringsredovisning tillampas

* Rantor pa finansiella tillgangar som vérderas till verkligt varde

For rantederivat som sékrar finansiella tillgangar redovisas betald
och upplupen ranta som rénteintékt och for rantederivat som sakrar
finansiella skulder redovisas dessa som en del av rantekostnader-
na. Orealiserade vardeférandringar pa derivat redovisas i posten
Nettoresultat av finansiella transaktioner (se Not 10).

3.10 Provisions- och avgiftsintakter

En provisions- och avgiftsintakt redovisas nér inkomsten kan
beréknas pa ett tillforlitligt satt, det ar sannolikt att de ekonomiska
fordelar som ar férknippade med transaktionen kommer att tillfalla
banken, fardigstéllandegraden pa balansdagen kan beréknas pa
ett tillforlitligt satt och de utgifter som uppkommit och de utgifter
som aterstar for att slutféra tjansteuppdraget kan beréknas pa ett
tillforlitligt satt. Intakterna varderas till det verkliga vardet av vad
som erhéllits eller kommer att erhéllas.

3.11 Provisioner och avgifter som ar intjanade

nér en viss tjanst utforts

Dessa provisioner och avgifter ar i allménhet relaterade till en viss
specifikt utford transaktion och redovisas omedelbart som intékt.
Till dessa avgifter och provisioner hor olika typer av aviserings-
avgifter, betal- och kreditkortsavgifter.

3.12 Provisionskostnader

Hér redovisas kostnader for mottagna tjanster i den man de inte
ar att betrakta som ranta, t ex kostnader for clearing och bankgiro,
depéaavgifter och avgifter till Upplysningscentralen. Transaktions-
kostnader som beaktas vid berakning av den effektiva rantan
redovisas inte har.

3.13 Provisioner och avgifter som inrdknas

i den effektiva réntan

Provisioner och avgifter, som ar en integrerad del av effektivrantan,
redovisas for finansiella instrument som vérderas till upplupet
anskaffningsvarde som en del av anskaffningsvardet pa den
relaterade skulden, som periodiseras med tillampning av effektiv-
rantemetoden och redovisas ddrmed som rantekostnad och inte
som provisionskostnad. Dessa provisioner och avgifter, som utgors
framst av upplaggningsavgifter for lan samt avgifter, for tillhanda-
héllande av kreditfacilitet eller annan typ av laneléfte i de fall som
det &r sannolikt att kreditfaciliteten kommer att utnyttjas.

3.14 Klassificering av leasingavtal och redovisning
av leasingintékter
I enlighet med RFR 2 redovisas finansiella leasingavtal enligt de
regler som géller for operationella leasingavtal inklusive upp-
lysningskraven. Samtliga leasingavtal redovisas darmed enligt
reglerna for operationell leasing, vilket medfor att tillgangar for
vilket leasingavtal ingatts (oavsett om avtalen &r finansiella eller
operationella) redovisas p4 samma rad i balansrakningen som fér
motsvarande tillgangar som banken ager. | posten leasingintakter i
resultatrékningen redovisas leasingintékter brutto, det vill saga fére
avskrivningar enligt plan.

| leasingintékter (se vidare Not 6) - netto fran finansiella
leasingavtal som redovisas som operationella ingar avskrivningar
enligt plan som periodiseras och redovisas enligt annuitetsmetoden
under leasingavtalets 16ptid (se &ven principer for avskrivningar). Det
innebar att dessa avtal ger upphov till en hogre nettointakt i borjan
pa avtalets 6ptid och en lagre nettointékt i slutet pa avtalets I6ptid.
For leasingintékter netto fran leasingavtal vars ekonomiska innebar
ar operationella leasingavtal ingdr avskrivningar enligt plan som
periodiseras och redovisas linjart under leasingavtalets 16ptid (se
aven principer for avskrivningar). Detta innebar att nettointékten halls
konstant under avtalets [0ptid.

3.15 Allménna administrationskostnader

Allmanna administrationskostnader omfattar personalkostnader,
inklusive I6ner och arvoden, bonus och provisioner, pensionskost-
nader, arbetsgivaravgifter och andra sociala avgifter. Har redovisas
ocksa hyres-, revisions-, utbildnings-, IT-, telekommunikations-,
rese- och representationskostnader.

3.16 Skatter

Inkomstskatter utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt.
Inkomstskatter redovisas i resultatrékningen utom da underliggande
transaktion redovisas direkt mot eget kapital varvid tillhdrande
skatteeffekt redovisas i eget kapital.

Aktuell skatt ar skatt som ska betalas eller erhéllas avseende
aktuellt &r, med tillampning av de skattesatser som &r beslutade
eller i praktiken beslutade per balansdagen, hit hér dven justering
av aktuell skatt hanférlig till tidigare perioder.

Uppskjuten skatt beraknas enligt balansrakningsmetoden
med utgangspunkt i temporéra skillnader mellan redovisade
och skatteméssiga varden pé tillgangar och skulder. Temporara
skillnader beaktas inte for skillnad som uppkommit vid férsta
redovisningen av goodwill. Inte heller vid forsta redovisningen av
tillgangar och skulder som inte &r rorelseforvarv som vid tidpunkten
for transaktionen inte paverkar vare sig redovisat eller skattepliktigt
resultat. Vidare beaktas inte heller temporara skillnader hanforliga
till andelar i intresseforetag som inte forvantas bli aterforda inom
dverskadlig framtid.

Varderingen av uppskjuten skatt baserar sig pa hur under-
liggande tillgangar eller skulder forvéntas bli realiserade eller
reglerade. Uppskjuten skatt beréknas med tilldmpning av de
skattesatser och skatteregler som &r beslutade eller i praktiken
beslutade per balansdagen.

Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla temporéra
skillnader och underskottsavdrag redovisas endast i den man

det &r sannolikt att dessa kommer att kunna utnyttjas. Vardet pa
uppskjutna skattefordringar reduceras nar det inte langre beddéms
sannolikt att de kan utnyttjas. Under skatt pa arets resultat redovisas
aktuell skatt, uppskjuten skatt och skatt avseende tidigare &r.

3.17 Nettoresultat av finansiella transaktioner
Posten Nettoresultat av finansiella transaktioner innehaller de
realiserade och orealiserade vardeférandringar som uppstatt med
anledning av finansiella transaktioner.
Nettoresultat av finansiella transaktioner bestar av:
* Realisationsresultat fran avyttring av finansiella skulder
varderade till upplupet anskaffningsvérde
* Realiserade och orealiserade vardeférandringar pa
derivatinstrument som ar ekonomiska sakringsinstrument,
men dar sakringsredovisning inte tillampas
* Realisationsresultat fran avyttring av finansiella tillgangar
varderat till verkligt varde via resultatrakningen
* Realiserade forandringar i verkligt varde pa sékrad post med
avseende pa sékrad risk i sakring av verkligt varde
* Orealiserade forandringar i verkligt varde pa derivat dar
sakringsredovisning till verkligt varde tillampas
* Orealiserade férandringar i verkligt véarde péa sakrad post med
avseende pa sadkrad risk i sakring av verkligt varde
* Orealiserade férandringar i verkligt varde pa tillgangar
varderade till verkligt varde via resultatrékningen
+ Valutakursforandringar

3.18 Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inklude-
rar pa tillgangssidan belaningsbara statsskuldspapper, utlaning

till kreditinstitut, utlaning till allménheten, obligationer och andra
rantebarande vardepapper samt 6vriga tillgangar och upplupna
intékter. Bel&ningsbara stadsskuldspapper samt obligationer

och andra réntebarande vardepapper klassificeras idag dels som
finansiella tillgangar varderade till verkligt véarde via resultatrak-
ningen och dels som investeringar som halls till forfall. Finansiella
instrument i kategorin, finansiella tillgangar véarderade till verkligt
varde via resultatradkningen, varderas dpande till verkligt varde med
vardeférandringar redovisade i resultatrékningen. Bland évriga
tillgangar aterfinns kundfordringar samt positiva marknadsvarden
pé derivat. De upplupna intdkterna bestér av upplupna réntein-
takter. Finansiella instrument p& skuldsidan inkluderar skulder till
kreditinstitut, upplaning fran allmanheten, emitterade vardepapper,
efterstallda skulder samt évriga skulder och upplupna kostnader.
Bland 6vriga skulder aterfinns leverantérsskulder och negativa
marknadsvérden pé derivat. De upplupna kostnaderna &r upplupna
rantekostnader.
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3.18.1 Redovisning i och borttagande fran balansrakningen

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrakningen
nar banken blir part enligt instrumentets avtalsméassiga villkor.

En finansiell tillgang tas bort fran balansrakningen nar réttigheterna
i avtalet realiseras, forfaller eller banken forlorar kontrollen 6ver
dem. Detsamma géller fér en del av en finansiell tillgang.

En finansiell skuld tas bort fran balansréakningen nér forpliktelsen

i avtalet fullgérs eller pa annat satt utsléacks. Detsamma géller for
en del av en finansiell skuld.

En finansiell tillgdng och en finansiell skuld kvittas och redo-
visas med ett nettobelopp i balansrékningen endast nér det
foreligger en legal ratt att kvitta beloppen samt att det foreligger
avsikt att reglera posterna med ett nettobelopp eller att samtidigt
realisera tillgangen och reglera skulden.

Forvarv och avyttring av finansiella tillgangar redovisas pa
affarsdagen, som utgdr den dag da banken forbinder sig att
forvarva eller avyttra tillgangen. Laneloften redovisas inte i balans-
rakningen. Lanefordringar redovisas i balansrékningen i samband
med att l&nebelopp utbetalas till lantagaren. En nedskrivning for
lamnat l&neldfte gors om 16ftet ar oaterkalleligt och lamnas till
en lantagare dér ett nedskrivningsbehov identifieras redan innan
l&net betalats ut eller nar utl&ningsréntan inte tacker bankens
upplaningskostnader for att finansiera lanet.

3.18.2 Klassificering och vérdering

Finansiella instrument redovisas initialt till instrumentets verkliga
varde med tillagg for transaktionskostnader férutom for derivat och
de instrument som tillhér kategorin finansiell tillgang som redovisas
till verkligt varde via resultatrékningen, vilka redovisas till verkligt
varde exklusive transaktionskostnader. Ett finansiellt instrument
klassificeras vid forsta redovisningen delvis utifran i vilket syfte
instrumentet forvarvades, men ocksa utifran de valméjligheter som
finns i IAS 39. Klassificeringen avgér hur det finansiella instrumentet
vérderas efter forsta redovisningstillfallet sasom beskrivs nedan.

Banken delar in finansiella instrument i sex olika kategorier i
enlighet med IAS 39:

Lanefordringar och kundfordringar
Innefattar bankens utlaning, kundfordringar samt vissa 6vriga
tillgangar.

Finansiella tillgdngar vérderade till verkligt vérde via resultatrdkningen
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatréakningen
bestar av derivat med ett positivt stdngningsvarde som inte ingér

i sakringsredovisning. Andra belaningsbara vardepapper samt
obligationer och andra réantebédrande vardepapper i de fall dessa
vid anskaffningstillfallet klassificerats som finansiella tillgangar
vérderade till verkligt varde. Banken varderar obligationer i likviditets-
portfdlien till verkligt véarde via resultatrakningen for att portféljen ska
reflektera forandringar i priserna pé& en aktiv marknad.

Finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen
Bestar av derivat med ett negativt stdngningsvérde.

Investeringar som halls till forfall

Bestar av andra belaningsbara vardepapper samt obligationer och
andra réntebdrande vardepapper i de fall dessa vid anskaffnings-
tillfallet klassificerats som investeringar som halls till forfall.

Icke finansiella skulder
Bestar av rabatter, formedlade provisioner och dvriga skulder.

Ovriga finansiella skulder

Bestar av bankens uppléning, dels via kreditinstitut och dels via
emitterade vardepapper samt vissa évriga skulder sdsom leverantérs-
skulder.

Till vilken kategori som bankens tillgangar och skulder har
hanforts framgar av Not 35.

Nar finansiella tillgangar och skulder redovisas for férsta
gangen varderas de till verkligt véarde. Lane- och kundfordringar
samt dvriga finansiella skulder varderas sedan Iépande till upplupet
anskaffningsvarde. Upplupet anskaffningsvérde berdknas med
hjélp av effektivrdntemetoden. Instrumenten vérderas I6pande till
den effektiva anskaffningsrantan.

Banken anvéander sig av derivatinstrument i syfte att skydda sig
mot rénterisken i den fastférrantade upplaningen och valutarisken
i upplaningen i utldndsk valuta. De derivatinstrument som ej
anvénds i sékringsredovisning faller i kategorin finansiella tillgangar
varderade till verkligt varde via resultatrakningen. Dessa derivat
utgdr ekonomiska sakringar och anvénds vid riskhantering av rérlig
uppléaning i utldndsk valuta, men banken har beddmt att det inte
finns ndgon anledning att sékringsredovisa dem. Dessa instrument
varderas till verkligt varde med vérdeforandring dver resultatrékningen.

3.18.3 Vardering av finansiella instrument till verkligt varde
For en beskrivning av de metoder som tillampas for vardering av
finansiella instrument till verkligt varde, se Not 35.

3.19 Sakringsredovisning

Banken sékrar ekonomisk rénte- och valutakursrisk med derivat.
Sékringsredovisning anvands for ranterisken i fastforrantad uppla-
ning samt for de derivat som anvands for att reducera risken i den-
na. Banken tillampar bara sékringsredovisning fér de ekonomiska
sakringsrelationer dar resultateffekten enligt bankens uppfattning
skulle bli alltfér missvisande om sakringsredovisning inte tilldmpas.
Banken tillampar sékringsredovisning, sakring av verkligt varde.

For andra ekonomiska sakringar dar resultatkonsekvensen av
att inte tilldmpa sakringsredovisning bedéms som begransad, till-
|&mpas inte sakringsredovisning mot bakgrund av det administrativa
merarbete som sakringsredovisning innebar.

Séakringsredovisningen innebér att sakringsinstrumentet
(derivatet) vérderas till verkligt varde. Den sékrade postens varde
justeras med avseende pa marknadsrantornas férandring. Eventuell
foérandring av bankens kreditspread paverkar inte vardeférandringen.
Effekten utav vardeforandringarna gar éver resultatrakningen.

For att uppfylla kraven pa sékringsredovisning enligt IAS 39
kravs att det finns en entydig koppling till den sakrade posten.
Vidare krévs att sakringen effektivt skyddar den avsedda risken i
den sakrade posten, att sakringsdokumentation upprattats och att
effektiviteten kan matas pa ett tillforlitligt satt. Sakringsredovis-
ning far bara tilldmpas om sékringsrelationen kan forvéantas vara
mycket effektiv och i efterhand ha haft en effektivitet som ligger
inom spannet 80 -125 %. | de fall forutséttningarna fér sakrings-
redovisning inte langre &ar uppfyllda redovisas derivatinstrumentet
till verkligt varde med vérdeférandringen via resultatrakningen.
Sékringsredovisningen upphér ifall sakringsinstrumentet saljs, ifall
sakringsrelationen inte langre uppfyller villkoren eller om sékrings-
relationen avbryts. Nar sakringsrelationen upphdr periodiseras
ackumulerade vinster och forluster som justerat den sakrade
posten dver resultatrakningen, periodisering ska goras fram till den
sakrade postens forvantade forfallotidpunkt . | de fall den sékrade
posten avyttras och realiseras, resultatférs véardejusteringen
omedelbart.

3.20 Inbéddade derivat

Huvudregeln &r att inbédddade derivat separeras fran vardkontraktet.
Inbéddade derivat separeras inte om dess ekonomiska egenskaper
och risker &r néra férknippade med vérdkontraktets ekonomiska
egenskaper och risker. Banken har inbédddade derivat i form av
rantetaksavtal pa en viss del av utlaningen. Derivaten separeras dock
inte d& riskerna &r nara férknippade med vardkontraktet.

3.21 Nedskrivningsprovning for lanefordringar
Vid varje rapporttillfalle utvérderar banken om det finns objektiva
belagg som tyder pa att en lanefordran eller grupp av lanefordringar
ar i behov av nedskrivning till f6ljd av att en eller flera handelser
(forlusthandelser) intraffat efter det att fordran redovisas for forsta
gangen och att dessa férlusthandelser har en inverkan pa de
uppskattade framtida kassaflédena fran fordran eller gruppen av
fordringar.

Banken utvdrderar om ett nedskrivningsbehov finns fér problem-
krediter och om en kreditférlust ska redovisas pé individuell basis.

Nedskrivningar redovisas i balansrékningen pa sarskilt nedskrivnings-
konto som minskar det redovisade vérdet pa fordran samt redovisas
som en kreditforlust i resultatrakningen, se Not 14.

Objektiva belagg av att lanefordringar har ett individuellt ned-
skrivningsbehov utgors bl a av att lantagaren ar mer an 90 dagar
férsenad med kontraktsenliga betalningar. Andra objektiva bevis
kan vara information om betydande finansiella svarigheter, som
kommit till bankens kdnnedom genom analys av exempelvis finan-
siella rapporter eller pa annat satt i den Iépande utvarderingen av
kundens kreditvardighet och ingar som en integrerad del i bankens
system, samt rutiner for att hantera kreditrisk.

Banken identifierar dessutom individuella nedskrivningsbehov
utifran féljande forlusthandelser:

1. Betydande finansiella svarigheter hos géldenéaren.

2. Ett avtalsbrott, sasom uteblivna eller forsenade betalningar

av rantor eller kapitalbelopp.

3. Beviliande av langivaren, av ekonomiska eller juridiska skél
som sammanhanger med l&ntagarens ekonomiska svarigheter,
av en eftergift som langivaren annars inte hade évervagt.

4. Det blir sannolikt att lantagaren kommer att gé i konkurs
eller annan finansiell rekonstruktion.

5. Observerbara uppgifter som tyder pa att det finns en méatbar
minskning av de uppskattade framtida kassaflédena fran en
grupp av finansiella tillgangar, sedan dessa tillgangar redo-
visades férsta gangen, trots att minskningen é&nnu inte kan
identifieras som hérande till nagon av de enskilda finansiella
tillgangarna i gruppen.

Eftergifter till bankens lantagare som gérs pa grund av att lantagaren
har finansiella svarigheter kan ocksa utgéra objektiva belagg for att
lanet individuellt har ett nedskrivningsbehov.

For hushallslan som utvarderas for nedskrivningsbehov
pé individuell basis och dér inget nedskrivningsbehov kunnat
identifieras, ingar i en tillkommande bedémning tillsammans med
andra |an med liknande kreditriskegenskaper i syfte att avgéra om
ett nedskrivningsbehov féreligger pa gruppniva. Nagon liknande
kollektiv nedskrivning gérs inte pa féretagskrediter. Ett skal till att
ett nedskrivningsbehov kan foreligga pa gruppniva trots att lanen
inte ansetts vara osékra pa individuell niv, ar att banken inte har
full kinnedom om alla de faktorer som péa balansdagen é&r relevant
for en individuell beddmning. For att hantera denna efterslapning
av information och for att reservera for forluster som intraffat men
som annu inte kommit till bankens kdnnedom har darfoér en
tillkommande kollektiv nedskrivning gjorts.
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3.22 Kreditforluster och nedskrivningar pa finansiella
instrument

Fordonsfinansiering

Bankens kreditstock utgérs huvudsakligen av fordonsfinansiering.
Den totala kreditgivningen avseende finansiering av fordon utgors
till vervagande del av 14n och leasingkrediter - vilka 6verlatits eller
pantsatts till banken av aterforsaljaren — med sakerhet i fordon
genom atertaganderattsforbehall eller dganderatt. Aterforsaljaren
star genom avtal den yttersta kreditrisken for dessa kreditavtal, for
det fall banken pakallar det.

For att en nedskrivning ska redovisas och en forlust ska uppsta
fér banken med anledning av dessa kontrakt, ska foljande férhal-
landen intraffa:

1. Kund upphdr att betala.

2. Aterforsaljare saknar betalningsformaga.

3. Marknadsvérdet pa det atertagna fordonet understiger

restskulden pa kontraktet.

3.23 Nedskrivning for kreditférluster

3.23.1 Hushallssegmentet

For hushallsexponeringar beraknas nedskrivningsbehov for saval
individuellt intraffade kreditforluster som fér forluster som intraffat i
gruppen av lan men som &nnu inte kan hanféras till individuella lan
utifran statistiska riskmodeller.

Utlaningen till hushéllssegmentet delas in i riskklasser.

En riskklass bestar av ett antal exponeringar med likartad risk-
profil och risknivé vilka har genomgatt en enhetlig riskprocess
(Riskklassificering). For varje riskklass berdknas ett riskestimat
som beskriver sannolikheten for att 1anen ska bli mer an 90 dagar
sena i betalningar under en kommande 12 manaders period. For
fallerade fordringar (fordran har forfallit med mer &n 90 dagar) &r
riskestimatet 100 %.

Banken betraktar betalningar som ar forsenade mer an
90 dagar (fallerade fordringar) som observerbara bevis pa att
ett individuellt nedskrivningsbehov foreligger. Utéver dessa bevis
beaktar banken aven annan information som indikerar att kunden
inte kan fullgéra sina betalningsskyldigheter. Fér den tillkomman-
de kollektiva nedskrivningen dar nedskrivningsbehovet annu inte
kunnat harledas till individuella krediter, raknar banken kunder som
migrerar till en sémre riskklass som observerbara bevis for att ett
nedskrivningsbehov féreligger i gruppen av lan.

Banken harleder de férvantade kassaflédena fér de lan och
grupper av |an som har ett nedskrivningsbehov utifran de data och
den information som samlats in inom ramen fér bankens metod
for att faststélla kapitalkrav. Utgangspunkten for bedémningen av
de framtida kassaflédena &r samma grundbegrepp som anvands i
kapitaltackningen, det vill séga férlust givet fallissemang (LGD) och
sannolikheten for fallissemang (PD). Pa grund av att det foreligger
ett antal skillnader mellan kapitaltackningsregelverket och en
neutral skattning av férvantade framtida kassafléden, s& gérs ett
antal korrigeringar av datat for att géra det adekvat for berakning
av nedskrivningsbehov.

3.23.2 Foretagssegmentet
Nedskrivning for kreditrisker for féretag baseras pa en manuell
genomgang av samtliga fordringar. Banken betraktar betalningar

som &r férsenade mer an 90 dagar som ett observerbart bevis att
nedskrivning ska goras for 1an i féretagssegmentet. Utéver detta
bevis beaktar banken dven annan information som indikerar att
kunden inte kan fullgdra sina betalningsskyldigheter.

Det redovisade vérdet efter nedskrivningar pa tillgangar
tillhérande kategorierna lanefordringar och kundfordringar, vilka
redovisas till upplupet anskaffningsvarde, berdknas som nuvérdet
av framtida kassafléden diskonterade med den effektiva ranta
som gallde da tillgangen redovisades forsta gangen. Tillgangar
med en kort 6ptid diskonteras inte. En nedskrivning belastar
resultatrakningen.

For osékra lanefordringar dér det redovisade vardet efter ned-
skrivningar berdknas som det sammanlagda diskonterade vardet
av framtida kassafloden, redovisas férandringen av det nedskrivna
beloppet som rénta till den del som ¢kningen inte beror pa en
ny bedémning av de férvantade kassaflodena. Vid en férandrad
bedémning av férvantade framtida kassafloden fran ett osékert lan
mellan tvd bedémningstillfallen redovisas denna férandring som
kreditforlust eller atervinning av kreditforlust.

3.233 l:\terféring av nedskrivningar
En nedskrivning aterfors om det bade finns bevis pa att nedskriv-
ningsbehovet inte langre foreligger och det har skett en foréndring i
de antaganden som I&g till grund fér berdkningen av det ned-
skrivna beloppet. En nedskrivning pa en lanefordran aterférs om
l&ntagaren férvantas fullfdlja alla kontraktuella betalningar i enlighet
med ursprungliga eller omstrukturerade lanevillkor. Aterféring av
nedskrivningar pa lan (kreditférluster) redovisas som en minskning
av kreditforluster. Goodwill undantas fran dessa regler i alla lagen.
Nedskrivningar av lanefordringar och kundfordringar som redo-
visas till upplupet anskaffningsvérde, aterférs om en senare okning
av atervinningsvardet objektivt kan hanféras till en handelse som
intraffat efter det att nedskrivningen gjordes.

3.23.4 Bortskrivningar av lanefordringar

Lanefordringar som klassificerats som osékra, skrivs bort fran
balansrakningen nar kreditforlusten anses vara konstaterad, vilket &r
nar konkursférvaltare Iamnat uppskattning om utdelning i konkurs,
ackordsforslag antagits eller fordran eftergivits p& annat satt
alternativt nar lanefordringen saljs till en extern part.

Efter bortskrivning redovisas lanefordringarna inte langre i
balansrakningen. Atervinning pa tidigare redovisade bortskrivningar
redovisas som en minskning av kreditférluster pa resultatraden
kreditforluster netto.

3.24 Materiella anlaggningstillgangar

3.24.1 Agda tillgangar

Materiella anlaggningstillgngar redovisas som tillgang i balans-
rakningen om det &r sannolikt att framtida ekonomiska férdelar
kommer att komma banken till del och anskaffningsvardet for
tillgangen kan berdknas pé ett tillforlitligt satt.

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffnings-
vérde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella
nedskrivningar med tillagg for eventuella uppskrivningar.

Det redovisade vérdet for en materiell anlaggningstillgang
tas bort ur balansrakningen vid utrangering eller avyttring eller

nér inga framtida ekonomiska férdelar vantas fran anvandning
eller utrangering/avyttring av tillgangen. Vinst eller férlust som
uppkommer vid avyttring eller utrangering av en tillgang utgérs av
skillnaden mellan férsaljningspriset och tillgangens redovisade vérde
med avdrag for direkta forsaljningskostnader. Vinst och férlust
redovisas som &vrig rorelseintékt/kostnad.

3.24.2 Utleasade tillgangar dar banken &r leasegivare
Samtliga leasingavtal redovisas enligt reglerna for operationell
leasing, vilket medfor att tillgangar for vilket leasingavtal ingatts
(oavsett om avtalen &r finansiella eller operationella) redovisas pa
samma rad i balansrékningen som for motsvarande tillgangar som
banken ager.

3.24.3 Tillkommande utgifter

Tillkommande utgifter laggs till anskaffningsvardet endast om

det ar sannolikt att de framtida ekonomiska fordelar som &r
foérknippade med tillgdngen kommer att komma banken till del

och anskaffningsvardet kan beréknas pa ett tillforlitligt sétt. Alla
andra tillkommande utgifter redovisas som kostnad i den period de
uppkommer.

Avgorande for beddmningen nar en tillkommande utgift laggs
till anskaffningsvérdet ar om utgiften avser utbyten av identi-
fierade komponenter, eller delar daray, varvid sadana utgifter
aktiveras. Aven i de fall ny komponent skapats, ldggs utgiften till
anskaffningsvardet. Eventuella oavskrivna redovisade varden pa
utbytta komponenter, eller delar av komponenter, utrangeras och
kostnadsférs i samband med utbytet. Reparationer kostnadsfors
|6pande.

3.24.4 Avskrivningsprinciper

De finansiella leasingavtal som redovisas som operationella skrivs
av enligt annuitet och operationella leasingavtal skrivs av linjart.
Avskrivning sker linjart ver inventariernas berdknade nyttjande-
period. Beréknade nyttjandeperioder for inventarier ar 3-5 ar, for
leasingobjekten enligt avtalens 16ptid pa 1-6 ar och skrivs ner till
beddmt restvarde. Anvanda avskrivningsmetoder och tillgdngarnas
restvarden och nyttjandeperioder omprévas vid varje ars slut.

3.25 Immateriella anlaggningstillgangar

3.25.1 Utveckling

Utgifter fér utveckling, dar resultat eller annan kunskap tillampas
for att astadkomma nya eller férbattrade produkter eller processer,
redovisas som en tillgang i balansrdkningen, om produkten eller
processen ar tekniskt och kommersiellt anvéandbar och banken har
tillrdckliga resurser att fullfolja utvecklingen och dérefter anvanda
eller sdlja den immateriella anlaggningstillgangen. Det redovisade
vérdet inkluderar samtliga direkt hanforbara utgifter; t ex for material
och tjanster, ersattningar till anstallda, registrering av en juridisk
rattighet, avskrivningar pa patent och licenser. Ovriga utgifter fér
utveckling redovisas i resultatrakningen som kostnad nér de upp-
kommer. De i balansrékningen redovisade utvecklingskostnader ar
upptagna till anskaffningsvéarde minus ackumulerade avskrivningar
och eventuella nedskrivningar.

3.25.2 Licenser
Licenser som forvarvas redovisas till anskaffningsvéarde minus
ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar.

3.25.3 Tillkommande utgifter

Tillkommande utgifter for aktiverade immateriella anldggnings-
tillgangar redovisas som en tillgang i balansrakningen endast
da de okar de framtida ekonomiska férdelarna for den specifika
tillgangen till vilka de hanfor sig. Alla andra utgifter kostnadsférs
nér de uppkommer.

3.25.4 Avskrivningsprinciper
Avskrivningar redovisas i resultatrakningen linjért dver den
immateriella anlaggningstillgangens beréknade nyttjandeperiod.
Nyttjandeperioderna omprévas minst arligen. Avskrivningsbara
immateriella anlaggningstillgangar skrivs av fran det datum da de é&r
tillgéngliga for anvandning. De beréknade nyttjandeperioderna &r:

* Programvaror 3-5 ar

* Licenser 3 ar

3.26 Nedskrivningar av materiella och immateriella
anléggningstillgangar samt andelar i dotter- och
intresseféretag

3.26.1 Nedskrivningsprévning

De redovisade vardena fér bankens tillgangar provas vid varje
balansdag fér att bedéma om det finns indikation pa& nedskrivnings-
behov. Om indikation pa nedskrivningsbehov finns, berdknas enligt
IAS 36 tillgangens atervinningsvérde.

Om det inte gar att faststélla vasentligen oberoende kassafléden
till en enskild tillgang ska tillgdngama vid prévning av nedskrivningsbe-
hov grupperas till den lagsta niva dér det gar att identifiera vasentligen
oberoende kassafléden - en sa kallad kassagenererande enhet.

En nedskrivning redovisas nar en tillgangs eller kassagene-
rerande enhets (grupp av enheters) redovisade varde Gverstiger
atervinningsvardet. En nedskrivning belastar resultatrékningen.
Nedskrivning av tillgangar hanférliga till en kassagenererande enhet
(grupp av enheter) fordelas i forsta hand till goodwill. Darefter gors
en proportionell nedskrivning av 6vriga tillgangar som ingar i
enheten (gruppen av enheter).

Atervinningsvardet ar det hogsta av verkligt varde minus férsalj-
ningskostnader och nyttjandevérde. Vid berdkning av nyttjandevar-
det diskonteras framtida kassafléden med en diskonteringsfaktor
som beaktar riskfri ranta och den risk som &r forknippad med den
specifika tillgangen.

Banken beddmer I6pande om det finns ett nedskrivningsbehov
i de tillgdngar som anvénds i operationell leasing. Nedskrivning sker
om bokfort vardet ar hogre an atervinningsvardet, vilket utgér det
hégsta av verkligt varde med avdrag for férsaljningskostnader och
nyttjandevardet. Nyttjandevardet bestdms sasom nuvérdet av ater-
stdende hyror samt nuvardet av det férvantade restvardet. Beddmning
av det forvantade restvérdet erhalls fran en extern leverantor.

En nedskrivning aterfors om atervinningsvardet ar lagre én det
bokforda vardet.

Nedskrivning och éterféring av nedskrivning redovisas som av- och
nedskrivning p& materiella anldggningstillgangar i resultatrakningen.

VOLVOFINANS BANK ARSREDOVISNING 2016

55



56

3.26.2 Aterféring av nedskrivningar

En nedskrivning reverseras om det bade finns indikation pa att
nedskrivningsbehovet inte langre foreligger och det har skett en
férandring i de antaganden som I&g till grund for berdkningen av
atervinningsvardet. En reversering gors endast i den utstrackning
som tillgdngens redovisade varde efter aterféring inte dverstiger
det redovisade varde som skulle ha redovisats, med avdrag for
avskrivning dar s& ar aktuellt, om ingen nedskrivning gjorts.

3.27 Skulder och eget kapital

Nar banken emitterar ett finansiellt instrument redovisas detta,
eller dess delar vid forsta redovisningstillfallet som finansiell skuld,
som finansiell tillgang eller som egetkapitalinstrument i enlighet
med den ekonomiska innebérden av de villkor som géller for
instrumentet samt i enlighet med definitionerna av finansiell skuld,
finansiell tillgang och egetkapitalinstrument. Instrument som ska
klassificeras som ett eget kapital enligt lag eller annan férfattning
redovisas dock som eget kapital dven om den ekonomiska
innebérden av instrumentets villkor ar att instrumentet &r ett
skuldinstrument.

3.27.1 Aktiekapital

3.27.1.1 Utdelningar

Utdelningar redovisas som en skuld efter det att &rsstdmman
godkéant utdelningen.

3.27.1.2 Fond for utvecklingsutgifter

Det belopp som aktiveras avseende egenupparbetade utvecklings-
utgifter fors om fran fritt eget kapital till fond fér utvecklings-
utgifter (utvecklingsfond) under bundet eget kapital. Fonden
minskar i takt med att utgifterna skrivs av eller ned.

3.27.2 Erséttningar efter avslutad anstélining

3.27.2.1 Pensionering genom forsakring

Bankens pensionsplaner fér kollektivavtalade tjanstepensioner

ar tryggade genom forsékringsavtal med Alecta. Enligt IAS 19 ar
en avgiftsbestdmd plan en plan for ersattningar efter avslutad
anstallning enligt vilken banken betalar faststéllda avgifter till en
separat juridisk enhet och inte har nagon rattslig eller informell
forpliktelse att betala ytterligare avgifter om den juridiska enheten
inte har tillrackliga tillgngar for att betala alla ersattningar till
anstéllda som hanfér sig till anstalldas tjanstgéring under
innevarande period och tidigare. En férmansbestamd pensions-
plan definieras som annan plan for ersattningar efter avslutad
anstéllning an avgiftsbestamd plan.

Pensionsplanen fér bankens anstallda har bedémts vara en
férmansbestamd plan som omfattar flera arbetsgivare. Banken har
dock gjort bedémningen att UFR 10 Redovisning av pensions-
planen i ITP 2 som finansieras genom férsakring i Alecta ar
tillamplig &ven fér bankens pensionsplan. Banken saknar tillracklig
information for att méjliggora en redovisning i enlighet med IAS 19,
och redovisar darfor i enlighet med UFR 10 dessa pensionsplaner
som avgiftsbestdmda. Bankens forpliktelser avseende avgifter till
avgiftsbestdmda planer redovisas som en kostnad i resultatrakningen
i den takt de intjdnas genom att de anstéllda utfort tjanster at
banken under en period.

3.27.2.2 Ersattningar vid uppséagning

En kostnad for erséttningar i samband med uppsagningar av
personal redovisas endast om banken &r bevisligen férpliktigat, utan
realistisk méjlighet till tillbakadragande, av en formell detaljerad plan
att avsluta en anstélining fore den normala tidpunkten. Nar ersatt-
ningar lamnas som ett erbjudande for att uppmuntra frivillig avgang,
redovisas en kostnad om det &r sannolikt att erbjudandet kommer
att accepteras och antalet anstéllda som kommer att acceptera
erbjudandet tillforlitligt kan uppskattas.

3.27.2.3 Kortfristiga ersattningar

Kortfristiga ersattningar till anstallda berdknas utan diskontering
och redovisas som kostnad nér de relaterade tjdnsterna erhalls. En
avsattning redovisas for den forvantade kostnaden for bonus-
betalningar nér banken har en gallande réttslig eller informell
forpliktelse att goéra sddana betalningar till fljd av att tjanster
erhallits fran anstéllda och férpliktelsen kan beraknas tillforlitligt.

3.28 Koncernbidrag och Bokslutsdispositioner
Koncernbidrag redovisas enligt alternativregeln i RFR 2, och saval
lamnade som erhallna koncernbidrag redovisas som bokslutsdis-
positioner.

Bokslutsdispositioner omfattar avséttningar till och uppldsningar
av obeskattade reserver. Obeskattade reserver redovisas inklusive
uppskjuten skatteskuld.

Bankens verksamhet delas upp i rérelsesegment baserat pa vilka delar av verksamheten bankens hégste verkstéllande beslutsfattare
féljer upp. Verksamheten ar organiserad pa sa satt att ledningen fljer upp det resultat, avkastning och kassafléde som de olika tjansterna
genererar. Den interna rapporteringen &r uppbyggd sa att ledningen kan félja upp samtliga tjansters resultat. Det &r utifrdn denna rappor-
tering som banken under 2016 identifierat segmenten Saljfinans PV (PV), Saljfinans LV & LV-kort (LV), Vagnpark (VP) och Volvokort (VK).

Samtliga rérelseintakter harror sig fran externa kunder och bankens totala verksamhet sker inom Sverige. Nedan féljer de poster i
resultat- och balansrakningen som ledningen foljer upp.

Jan-dec 2016 PV v VP VK Totalt
Rorelseintakter”, tkr 311 730 34 164 124718 278 670 749 282
Omkostnader™, tkr -85 676 -19 551 -69575 - 182062 - 356 864
Kreditforluster, tkr 35 -110 320 - 13 695 - 13450
Rorelseresultat, tkr 226 089 14 503 55 463 82913 378 968
Bokslutsdispositioner, tkr - 225808 -14 485 - 55 394 -82810 - 378 497
Skatt pa arets resultat, tkr - 281 -18 - 69 -103 -471
Arets resultat, tkr = - = - =
Utlaningsvolym @, mnkr 19619 2446 5737 15569 29 361
Antal avtal @ 171 626 5 863 61768 - 239 257
Antal aktiva konton @ = 1827 @ 448 413 450 240
Jan-dec 2015 PV v VP VK Totalt
Rorelseintakter”, tkr 256 035 27 704 122 241 295 822 701 802
Omkostnader™, tkr -80548 - 16667 - 59 305 -171 495 -326915
Kreditforluster, tkr 197 1563 252 -12 460 -11858
Rérelseresultat, tkr 175 684 12290 63 188 111867 363 029
Bokslutsdispositioner, tkr - 175 467 -12275 -63110 -111728 - 362 579
Skatt pa arets resultat, tkr -218 -15 -78 -138 -449
Arets resultat, tkr = - = - =
Utlaningsvolym @, mnkr 16514 2120 5 566 15677 25777
Antal avtal @ 171 626 5884 62 141 - 239 6562
Antal aktiva konton @ o 1850 = 457 942 459 792

* Rorelseintakter inkluderar av- och nedskrivningar pé leasingobjekt.
" Inklusive avskrivningar pa materiella och immateriella anlaggningstillgangar exklusive av- och nedskrivningar pa leasingobjekt.
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Rénteintékter 2016 2015
Utlaning till kreditinstitut = -
Utlaning till allmanheten 392 580 398 387
Réantebarande vardepapper 1964 4027
Ovriga ranteintakter 355 73
Summa 394 899 402 487
Varav ranteintékt fran finansiella poster

ej varderade till verkligt varde 393 136 398 460
Réntekostnader

Skulder till kreditinstitut =11 791 -13819
In- och upplaning fran allmanheten -89 879 -114 071
Kostnad for insattningsgaranti - 13806 -12263
Réantebarande vardepapper -39707 -83 165
Ovriga rantekostnader - 26 983 -28 371
Summa - 182166 - 251689
Varav rantekostnad fran finansiella

poster ej véarderade till verkligt varde 176 527 236 321
Summa réntenetto 212733 150 798

Réanteintakterna fran poster varderade till verkligt varde ar negativa.
Intékterna avser de swappar som anvéands for att eliminera rante-
risken i den fastférrantade utlaningen. Ingen réanta har intaktsforts
avseende problemkrediter.

Samtliga leasingavtal redovisas i balansrékningen som operationella,
(&ven om avtalets innebdrd &r finansiell leasing), och som leasing-
intakt redovisas (brutto) intékterna fran dessa avtal.

Leasingintakter, netto

Samlat rantenetto

2016 2015

Leasingintakter fran finansiella lea-
singavtal (redovisas som operationella i
balansrakningen) 2451 186 2207 798

Avskrivningar enligt plan for finansiella
leasingavtal (redovisas som operationel-

la i balansrakningen) -2310768 - 2064 800
Leasingintédkter netto fran

finansiella leasingavtal* 140 418 142 998
Rénteintakter 394 899 402 487
Réntekostnader -182 166 - 251 689
Samlat rantenetto** 353 151 293796

Totalt leasing-
och rantenetto

Leasingintékter fran avtal som redovisas

som operationella, netto 230 239 234 422
Réntenetto enligt Not 5 212733 105 798
Totalt leasing- och rantenetto 442 972 385 220
Réntemarginal™* 1,23 % 1,11 %
Medelranta utlaningen 1,97 % 2,25 %

Medelranta inl&ningen
(inkl kostnad for inséttningsgarantin) 0,72 % 0,95 %

Finansiella leasingavtal som redovisas som operationella, netto.
* Samlat rdntenetto ar paverkat av dels rantekostnader fér att finansiera opera-
tionella leasingavtal och dels av att banken har byggt upp en likviditetsreserv.
“* Totala rénteintékter i procent av genomsnittlig balansomslutning minus
totala rantekostnader i procent av genomsnittlig balansomslutning exklusive
genomsnittligt eget kapital och obeskattade reserver.

2016 2015
Leasingintakter fran avtal som redovisas
som operationella 4018985 3619222
Avskrivning enligt plan fér avtal som
redovisas som operationella -3788745 - 3384 800
Leasingintdkter fran avtal som
redovisas som operationella, netto 230 239 234 422

2016 2015
Aktier och andelar i intresseforetag 2213 2 062
Summa 2213 2 062

2016 2015
Provisionsintékter Kontokort 174078 190 877
Provisionsintékter Lan och Leasing 179115 167 893
Summa 353 194 358 770

2016 2015
Provisioner betalningsférmedling -38568 - 3696
Ovriga provisioner -20787 - 18 606
Summa - 24 645 -22302

2016 2015
Réntebarande vardepapper -1325 -5895
Summa -1325 -5895

Vinst/forlust uppdelat per varderingskategori
inklusive valutakursfoéréandring

2016 2015
Derivattillgangar* avsedda fér risk-
hantering, ej sakringsredovisning 365 264
Finansiella tillgangar vérderade till
verkligt varde via resultatrakningen -1928 -4973
Derivatskulder” avsedda for risk-
hantering, ej sakringsredovisning -68 -111

Finansiella skulder till upplupet
anskaffningsvarde™ = R

Férandring i verkligt véarde pa derivat
som &r sékringsinstrument i en sakring
av verkligt varde 8321 -22276

Forandring i verkligt varde pa sékrad
post med avseende pa den sékrade
risken i sékringar av verkligt varde -8015 21 201

Summa -1325 -5895

* Derivattillgangar/skulder &r finansiella tillgangar/skulder som innehas for handel.
“* Inkluderar dven realiserad éver- eller underkurs vid aterkop av egen upplaning.

2016 2015
Loéner och arvoden - 102 645 -93073
Sociala avgifter -32226 -29 039
Kostnad fér pensionspremier* - 13298 -12379
Léneskatt -3140 -2912
Ovriga personalkostnader -3 367 -3462
Summa personalkostnader - 154 676 - 140 865
Porto och telefon -4135 -4984
IT-kostnader -118813 - 105 820
Konsulttjanster - 6454 -4197
Inhyrd personal - 3568 -1018
Hyror och andra lokalkostnader -10555 -10520
Ovriga - 13537 -12788
Summa o6vriga allmanna
administrationskostnader - 157 062 - 139 327
Summa allménna
administrationskostnader -311738 - 280 192

* Totala pensionspremier uppgar till 13 513 (12 598), varav 6 985 (6 580)
avser Alecta [TP2-pensioner.

Férvantade avgifter nasta rapportperiod for [TP2-forsakringar som
ar tecknade i Alecta uppgar till 6 332 (6 058). Bankens andel

av de sammanlagda avgifterna till planen och bankens andel

av det totala antalet aktiva medlemmar i planen uppgar till 0,03
respektive 0,03 %. Den kollektiva konsolideringsnivan utgors av
marknadsvardet pa Alectas tillgangar i procent av férsakringsa-
tagandena berdknade enligt Alectas forsakringstekniska metoder
och antaganden, vilka inte 6verensstammer med IAS 19. Den
kollektiva konsolideringsnivan ska normalt tillatas variera mellan
125 -155 %. Om Alectas kollektiva konsolideringsniva understiger
125 % eller overstiger 155 % ska atgarder vidtas i syfte att skapa
forutsattningar for att konsolideringsnivan atergar till normalinter-
vallet. Vid 1&g konsolidering kan en &tgérd vara att hoja det avtalade
priset for nyteckning och utékning av befintliga férmaner. Vid hég
konsolidering kan en atgard vara att inféra premiereduktioner. Vid
utgangen av 2016 uppgick Alectas éverskott i form av den kollektiva
konsolideringsnivan till 148 % (153).
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Léner och andra erséttningar fordelade mellan ledande befattningshavare
och ovriga anstéllda samt sociala kostnader

Ersattningar till styrelsen

Personalinformation

2016 2015
Ledande . Ledande .
befattningshavare Ovriga befattningshavare Ovriga
(20 personer) anstallda Summa (19 personer) anstillda Summa
Loner och andra ersattningar -14 632 -88013 - 102 645 -13517 - 79 556 -93073
varav rérlig ersattning - (-1687) (-1687) - (-1138) (-1138)
Summa -14 632 -88013 - 102 645 -13517 -79 556 -93 073
Sociala kostnader -8516 -40148 - 48 664 -7823 - 36 508 -44 331
varav pensionskostnader (- 3504) (-12934) (- 16 438) (-3933) (-11358) (-15291)

Loéner och erséttningar till ledande befattningshavare

2016 Grundlon/arvode Rorlig ersittning Ovriga formaner  Pensionskostnad Summa
Styrelsens ordférande - 750 - - - - 750
Styrelsens vice ordférande - 701 - = - - 701
Styrelseledaméter (8 personer) - 1621 - - - - 1621
Verkstéllande direktor - 2463 - - 168 - 751 -3382
Andra ledande befattningshavare

(9 personer) -9097 - - 631 -27563 - 12 481
Summa -14 632 - -799 -3504 -18 935
2015

Styrelsens ordférande - 588 - = - - 588
Styrelsens vice ordférande - 561 - 561
Styrelseledaméter (6 personer) -1297 - - - -1297
Verkstéllande direktor -2371 - - 131 -724 -3226
Andra ledande befattningshavare

(11 personer) -8700 - -615 -2521 -11836
Summa -13 517 - -746 -3 245 -17 508

Till styrelsens ledamoter utgar arvode enligt arsstammans beslut. Ersattning till VD beslutas av styrelsen efter forslag fran ersattnings-
kommittén. Pensionsalder enligt avtal ar 65 ar. Vid uppsagning av VD, fran bankens sida, utgar erséttning i 6 manader och ytterligare
maximalt 12 méanader om ny anstéllning inte erhalls. Ersattningskommittén bestar av styrelsens ordférande och ytterligare tre styrelse-
ledaméter. Rorlig erséttning tillampas inte for bankens ledning, for anstallda som fattar beslut om krediter/limiter eller inom kontroll-
funktionerna regelefterlevnad, riskkontroll och internrevision.

Befattning 2016 2015

Namn (2016/2015) 2016 2015 Man Kvinnor Summa Man Kvinnor Summa
Urmas Kruusval Ordférande - 750 - 588 Medelantalet
Anders Gustafsson Ledamot -214 -197 anstallda £y il e & 105 184
Bob Persson Ledamot -124 - 267 Kons-

fordelning
Christina Brinck Suppleant/Ledamot - -45 i ledningen
Per Avander Suppleant/Ledamot - 150 - 190 VD 1 - 1 1 - 1
Tommy Andersson Ledamot -425 - 350 Styrelsen 9 1 10 7 3 10
Synnéve Trygg Vice Ordférande/Ledamot -701 - 561 Ovriga
Patrik Tolf Ledamot/Suppleant - 294 -98 ledande

befattnings-
Janola Gustafson Adjungerad/Suppleant -50 - havare 5 4 9 8
Vidar Andersch Suppleant -63 - 50 Summa 15 3 20 12 7 19
Margareta
Alestig Johnson Ledamot -126 - 100
Bjérn Rentzhog Suppleant -70 =
Pascal Bellemans Suppleant -563 =
Kristian Elvefors Suppleant -563 -

Summa

-3072 -2446
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Arvode och kostnadserséattning till revisorer

Specifik reservering for kollektivt

KPMG 2016 2015
Revisionsuppdrag -13560 -1300
Revisionsverksamhet utéver
revisionsuppdraget -216 - 289
Skatteradgivning - 55 -125
Ovriga tjanster - 350 - 180
Summa -1 970 -1894
2016 2015
Avskrivningar enligt plan -3792558 -3387577
Under aret aterférda nedskrivningar 19 366 14 383
Nedskrivningar -43 430 -30916
Justering mellan lan och leasing - 434
Summa -3816622 -3403677

Avskrivningar enligt plan

varderade lanefordringar* 2016 2015
Bortskrivning av arets konstaterade

kreditférluster - 16 049 - 16 501
Arets nedskrivning - 6202 -5882

Inbetalt pa tidigare ars konstaterade
kreditforluster 1253 1201

Aterforda ej lingre erforderliga
reserveringar for sannolika kreditforluster 6775 6937

Arets nettokostnad fér specifika

reserveringar for kollektivt
varderade lanefordringar -14 223

Kollektiv reservering for intraffade
men dnnu inte rapporterade forluster

Inventarier -814 -678
Leasingobjekt -3788745 - 3384 800
Immateriella anlaggningstillgangar - 2999 -2099
Summa -3792558 -3387577

Nedskrivningar, netto

Avrets nedskrivning -3 411 -2878
Aterforda €j langre erforderliga

reserveringar for sannolika kreditfrluster 4184 5 265
Arets nettokostnad for

kollektiva reserveringar 773 2387
Total nettokostnad - 13450 - 11858

* Avser kreditférluster pa lanefordringar som individuellt identifierats som osakra

och dar reserverna bestamts utifran historisk erfarenhet fran liknade lan.

™ Avser kreditforluster pa lanefordringar som annu inte identifierats som

osakra, men dar det i en grupp av lan foreligger nedskrivningsbehov.

Leasingobjekt - 24 064 - 16 099
Summa -24 064 -16 099

2016 2015
Avgifter till centrala organisationer -2431 - 1966
Forsakringskostnader -942 - 383
Marknadsféringskostnader -37 453 -42 156
Ovriga rérelsekostnader -1295 -769
Summa -42121 -45 274

2016 2015
Avskrivningar utéver plan 378 497 362 580
Summa 378 497 362 580
2016 2015
Arets skattekostnad -471 - 449
Totalt redovisad skattekostnad -471 -449
Avstamning av
effektiv skatt 2016 2016 2015 2015
Resultat fore skatt 471 449
Skatt enligt géllande
skattesats -220% -104 -220% -99
Ej avdragsgilla
kostnader -957 % - 451 -824 % -370
Ej skattepliktiga
intakter 17,7 % 84 4,4 % 20

Redovisad

effektiv skatt -100,0 % -100,0 %
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Nominelit Redovisat Nominelit Redovisat
varde varde varde varde

2016-12-31 2016-12-31 2015-12-31 2015-12-31

Vardepapper
emitterade av
staten = - =

Vérdepapper
emitterade av kom-
muner och évriga

offentliga enheter 1037 000 1 040 542 1080 000 1080515
Summa 1037000 1040542 1080000 1080515

2016-12-31  2015-12-31

Utestaende fordringar i svensk valuta, brutto 786 666 1998 980
varav till svenska affarsbanker 786 663 1998 978
varav betalbara pa anfordran 786 666 1998 980

Bankens totala utlaning inklusive leasingobjekt uppgar till 31,18 mdkr
(27,38). Angivna vérden reduceras med nedskrivning for kreditrisk for
respektive kredit. Vardena understiger fordringarnas bruttovarden med
20 018 (20 335). (Se aven Not 24 och tabellen nedskrivningar per
tillgangspost.)

2016-12-31  2015-12-31

Utestaende fordringar i svensk valuta, brutto 15 225 335 13710752
Nedskrivning for kreditforluster -20018 -20335
Redovisat varde, netto 15 205 317 13 690 417

Nedskrivning

Ingaende balans 1 januari -20 335 - 23 486
Avrets nedskrivning -9736 - 8590
Aterforda ej langre erforderliga reserveringar
for sannolika kreditforluster 10 054 11741
Utgaende balans 31 december -20018 -20335
Nominellt Redovisat Nominelit Redovisat
virde virde virde virde

2016-12-31 2016-12-31 2015-12-31 2015-12-31

Vérdepapper
emitterade av icke

finansiella foretag 1115000 1123419 835 000 835 501

Icke finansiella
foretag 600 000 600 107 =

Summa 1715000 1723526 835 000 835 501

Onoterade vardepapper 2016-12-31 2015-12-31

Redovisat varde 1 januari 16 797 14 735

Avrets andel i kommanditbolagens resultat 2212 2062

Redovisat viarde 31 december 19 009 16797

Redo-

Eget Kapital- visat

2016 Resultat  kapital andel vérde

VisaInc C = 48 = 48

Volvohandelns PV Férsaljnings AB’,

org nr 556430-4748, Goteborg -664 34599 11418 1 000

Volvohandelns PV Férséljnings KB,

org nr 916839-7009, Géteborg 9964 75413 15806 15806

VCC Tjénstebilar KB,

org nr 969673-1950, Goteborg 1189 10671 1694 1694

VCC Férsaljnings KB,

org nr 969712-01563, Géteborg -5010 -158b 459 459

Summa 5539 119146 29377 19009

2015

Visa Inc C = 48 = 48

Volvohandelns PV Forsaljnings AB*,

org nr 5566430-4748, Goteborg 1672 35163 11600 1000

Volvohandelns PV Férséljnings KB,

org nr 916839-7009, Géteborg 8292 65448 133156 13315

VCC Tjénstebilar KB,

org nr 969673-1950, Géteborg 141 95632 1506 1506

VCC Forséljnings KB,

org nr 969712-01563, Goteborg =Eg 3425 928 928

Summa 10006 113606 27349 16797

* Volvohandelns PV Férséljnings AB &r komplementar i samtliga kommanditbolag.

Resultat Ackumulerade Utvecklings-
Onoterade vardepapper Org nr Site 2016 anskaffningsviarden utgifter Licenser Totalt
CarPay Sverige AB 556268-7052  Goteborg - Ingéende balans 2015-01-01 111973 5759 117 732
Volvofinans IT AB 556004-3621 Goteborg - Avrets anskaffningar 4412 - 4412
Volvofinans Leasing AB 556037-5734 Goteborg - Utrangeringar = - =
Autofinans Nordic AB 556094-7284 Goteborg - Utgaende balans
2015-12-31 116 385 5759 122 144
Ingéende balans 2016-01-01 116 385 5759 122144
Bokfort Bokfort A . _
Aktier i helagda Antal Nom virde virde Arets anskaffningar R i
koncernforetag aktier virde 2016 2015 Utrangeringar - - -
CarPay Sverige AB 2 000 200 240 240 Utgaende balans
Volvofinans IT AB 400 200 242 242 2016-12-31 122633 5759 128392
Volvofinans Leasing AB 10 000 1 000 1200 1200 Ackumulerade avskrivningar
Autofinans Nordic AB OGO 5000 OIUED 5 060 Ingéende balans 2015-01-01 -106412  -5759 - 112171
Summa bokfdrt virde A A
aktieinnehav 6742 6742 Avrets avskrivningar 2 099 2099
Utgaende balans
2015-12-31 -108 511 -5759 -114270
Ingaende balans 2016-01-01 -108 511 -5759 -114 270
Avrets avskrivningar -2999 - - 2999

Utgaende balans

2016-12-31 -111 510 -5759 -117 269

Redovisade varden
2015-12-31 7874 - 7874
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Anskaffningsvarde Inventarier Leasingobjekt Totalt
Ingéende balans 2015-01-01 26513 17 3568 018 17 384 631
Forvarv 900 8079 493 8080 393
Avyttringar - - 6422029 - 6422029
Utrangeringar -128 - -128
Utgaende balans

2015-12-31 27 285 19 015 482 19 042767
Ingéende balans 2016-01-01 27 285 19015 482 19 042 767
Forvarv 910 9575 453 9576 363
Avyttringar - -6578 286 -6578 286
Utrangeringar -7108 - -7108
Utgaende balans

2016-12-31 21087 22012649 22033736
Avskrivningar

Ingdende balans 2015-01-01 - 25200 -5131739 -5 156 939
Avrets avskrivningar -678 - 3384 800 -3385478
Avyttringar - 3240 864 3240 864
Utrangeringar 128 - 128
Utgaende balans

2015-12-31 -25750 -5275675 -5301425
Ingaende balans 2016-01-01 - 26750 -5275675 -5301425
Arets avskrivningar -814 -3788745 - 3789 559
Avyttringar - 3 100 099 3 100 099
Utrangeringar 7108 - 7108

Utgaende balans
2016-12-31 -19456 -5964321 -5983777

Nedskrivningar

Ingéende balans 2015-01-01 - -31535 -31536

Under aret aterférda ned-
skrivningar = 14 383 14 383

Arets nedskrivning -30916 -30916

Utgaende balans

2015-12-31 - - 48 067 - 48 067
Ingéende balans 2016-01-01 = - 48067 - 48067
Under éret aterforda

nedskrivningar - 19 366 19 366

Avrets nedskrivning -43 430 -43 430

Utgaende balans

2016-12-31 -72131 -72131
Varav nedskrivning fér
restvardesrisk = - 68 508 - 68 508

Redovisade virden

2015-01-01 1313 12194 744 12 196 057
2015-12-31 1535 13691740 13693275
2016-01-01 1635 13691 740 13 693 275
2016-12-31 1632 15976197 15977 829

2016-12-31 2015-12-31

Positivt varde pa derivatinstrument 18 440 26 698
Skattefordran 109 693 202 943
Kundfordringar 458 824 322210
Ovriga tillgangar 83 631 88128
Summa 670 588 638 979

Kundfordringar nettoredovisas avseende Svensk Vagnparksfinans

biladministration med en riskreserv om 447 (1 310).

Bankens derivatkontrakt ingas direkt mot motpart. De clearas inte éver en standardiserad marknadsplats. Derivatens upplupna rantor redovisas under
foérutbetalda kostnader och upplupna intdkter samt upplupna kostnader och férutbetalda intékter. | denna not redovisas den del av marknadsvardet som
harror fran framtida forandringar i marknadsrantorna. Det totala vardet pa derivattillgangar inklusive upplupen rénta uppgar till 18,4 mnkr (25,7) och
vardet pa derivatskulder inklusive upplupen rénta uppgar till 1,8 mnkr (4,8).

2016
Tillgangar Skulder
(positiva mark-  (negativa mark-
Derivat dar sakringsredovisning ej tillimpas Upp till 1 ar 1-5ar >5ar Totalt nadsvarden) nadsvarden)
Rinterelaterade kontrakt
Optioner = - = - = -
Swappar 9167 106 750 - 1156917 31 -303
Valutarelaterade kontrakt
Swappar - - - - - -
Summa 9167 106 750 - 115917 31 - 303
Derivat dar s@kringsredovisning tillampas
(sakring av verkligt varde)
Riénterelaterade kontrakt
Swappar = 1150 000 = 1 150 000 18 409 - 1474
Valutarelaterade kontrakt
Swappar (EUR) - - - - - -
Summa - 1150 000 - 1150 000 18 409 -1474
Totalt 9167 1256 750 - 1265917 18 440 -1777
Valutafordelning av marknadsvardet
SEK 9167 1256 750 = 1265917 18 440 -1777
EUR - - - - - -
9167 1256 750 - 1265917 18 440 -1777
2015
Tillgangar Skulder
(positiva mark- (negativa mark-
Derivat ddr sdkringsredovisning ej tillimpas Upp till 1 ar 1-5ar >5ar Totalt nadsvarden) nadsviarden)
Riénterelaterade kontrakt
Optioner 3 5600 - = 3500 = -
Swappar 4042 48583 - 52 625 - -583
Valutarelaterade kontrakt
Swappar (EUR) = - = - = -
Summa 7 542 48 583 - 56 125 - -583
Derivat dar s@kringsredovisning tillampas
(sakring av verkligt virde)
Rénterelaterade kontrakt
Swappar 400 000 850 000 = 1250 000 25 698 -4218
Valutarelaterade kontrakt
Swappar (EUR) = - = - = -
Summa 400 000 850 000 - 1250 000 25698 -4218
Totalt 407 542 898 583 - 1306 125 25698 -4 801
Valutafordelning av marknadsvardet
SEK 407 542 898 583 = 1306 125 25 698 -4 801
EUR - - - - - -
Summa 407 542 898 583 - 1306 125 25698 -4 801
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2016-12-31 2015-12-31

Banken har ISDA- eller ramavtal fér samtliga derivatavtal. Detta

2016-12-31  2015-12-31 Negativt vérde pa derivatinstrument 1 4 801 avtal ger parterna en kvittningsratt av marknadsvardet pa skulder
Férutbetalda kostnader 14 887 16708 Leverantorsskulder S 449569 mot marknadsvérdet pa fordringarna pa motparten i fall av allvarligt
Upplupna rénteintakter 3413 3396 ?k‘”d fill kund et 70789 betalningsfallisemang. De rattigheter och skyldigheter till kvittning
Ovriga upplupna intakter 14511 12073 Ovriga skulder 210 B 263 291 som foljer av ISDA- och ramavtalen innebér att parterna har ratt till
Summa 32 811 32177 Summa 787,421 788 450 kvittning av derivatfordringar mot derivatskulder i det fall motparten
fallerar i sina avtalsenliga betalningar.
Belopp som Nettobelopp Nettobelopp
inte kvittas redovisade redo visade  Nettobelopp/
i balansrak- fi iell fi iell tillgang (+),
Valutaférdelning 2016-12-31  2015-12-31 ningen tillgangar skulder skuld (-)
Upplupna réntekostnader 10 037 27 302 Derivat 18 440 1777 16 663
2016 SEK EUR Summa Ovriga upplupna kostnader 90 211 68 836 ) ) . . . }
S 18000 - 19000 Foubeis s
Emitterade vardepapper 12 395 088 - 12395088 Summa 1120 097 949 117
Summa 13 745 088 - 13745088
2015 SEK EUR Summa
Skulder till kreditinstitut 1 000 000 - 1 000 000 Ackumulerade avskrivningar
Emitterade vérdepapper 10 856 491 - 10856491 utSver plan 2016-12-31 2015-12-31 Metoder f6r bestamning av verkligt varde
Summa 11 856 491 - 11856491 Ingéende balans 1 januari 2844 225 2481645 De finansiella instrument som banken vérderar till verkligt varde
Avets forandring 378 497 362580 i balansrakningen &r derivatinstrument och de belaningsbara
Fér 6ptidsfordelning, se avsnittet om Risk- och kapitalhanteringen. Utgéaende balans 31 december 3222722 2844225 statsskuldsforbindelser, andra belaningsbara vardepapper, samt
obligationer och andra rantebarande vardepapper som klassificeras
enligt IFRS 13 vérdering till verkligt varde. Eftersom derivatinstru-
Utdelning menten inte har ndgra kvoterade priser pa en aktiv marknad
All'inlaning och upplaning ar i SEK. Utdelning som redovisats under aret uppgar till 47 500 och mot- (Niva 1) anvéinder sig banken av analys av diskonterade kassa-

svarar 47,50 kr per aktie. Féreslagen utdelning uppgar till 73 899 floden for att faststalla det verkliga vardet pa instrumenten. Vid

Inlaning fran allménheten och motsvarar 7390 kr per aktie. diskontering anvénds bara observerbara marknadsdata (Niva 2).
Belaningsbara statsskuldsférbindelser, andra belaningsbara

Inlaning per kategori av kunder 2016-12-31  2015-12-31 Balanserad vinst eller forlust vardepapper, och obligationer & andra rantebarande vardepapper
Offentlig sektor <8 49 Balanserad vinst eller forlust utgérs i banken av féregaende ars beddms ha priser pa en aktiv marknad (Niva 1). Med aktiv marknad
Foretagssektor 25 868 14 448 fria egna kapital efter att en eventuell vinstutdelning har [&mnats. avses att noterade priser for finansiella instrument finns tillgangliga
Hushallssektor 14808068 13696329  Bglanserad vinst eller forlust utgor tillsammans med érets resultat med latthet och regelbundenhet pa en bors, handlare, méklare eller
Varay; personliga féretagare (2802 981) (2 600 871) fritt eget kapital, det vill saga det belopp som finns tillgangligt fér via andra féretag som tillhandahaller prisinformation. Priset skall
Ovriga 104 166 utdelning till aktieagara. representera faktiskt och regelbundet fdrekommande transaktioner
Summa inlaning 14834076 13710992 baserat pa képkursen pé balansdagen utan justering eller tillagg
for transaktionskostnader vid anskaffningstillfallet. Inga éverforingar
Upplaning fran allmanheten mellan nivaerna har skett under aret. Ovriga kategorier av finansiella
instrument tillhér Niva 3.
Upplaning per kategori av kunder 2016-12-31  2015-12-31 Upplysningar om verkligt varde for utlaning till allménheten har
Foretagssektor 576018 616 446 beréknats genom en diskontering av kontraktuella kassafloden
Ovriga 2319 1624 med en diskonteringsréanta som bygger pa en aktuell utlanings-
Summa upplaning 578 337 618 070 spread. Upplysningar om verkligt varde avseende skulder till
Varav koncernféretag 6789 6789 kreditinstitut, emitterade vardepapper och efterstallda skulder har
Varav intresseféretag 165 135 117 266 berdknats utifran bedémda, aktuella upplaningsspreadar.
Summa in-och upplaning fran De finansiella tillgangar som klassificerats som investeringar
allménheten 15412413 14 329 062

som hélls till forfall varderas enligt balansrakningen till upplupet
anskaffningsvarde. Investeringar som hélls till forfall har marknads-
vérderats enligt kvoterade priser pa en aktiv marknad, har ingar
belaningsbara statsskuldsforbindelser.

For 6vriga finansiella tillgdngar och skulder utgér redovisat

véarde en god approximation av verkligt varde p& grund av kort
aterstdende 16ptid.
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Finansiella
tillgangar
vérderade till
verkligt varde Derivat som
Lane- och &ver resultat- Investeringar anvands i
kund- rakningen som halls till sakrings- ﬁvriga Verkligt
Tillgangar 2016-12-31 fordringar FvVOo forfall redovisning tillgangar Summa viarde
Belaningsbara statsskuldsférbindelser mm = 1 040 542 = - = 1 040 542 1040 542
Utlaning till kreditinstitut 786 666 - = - = 786 666 786 666
Utlaning till allmanheten 152056 317 - = - = 15206 317 15170 698
Obl. och andra rantebarande vardepapper - 1123419 600 107 - - 1723526 1723526
Aktier och andelar i intresseforetag
& dvriga foretag = - = - 19 009 19 009 =
Aktier och andelar i koncernforetag = - = - 6742 6742 =
Immateriella anldggningstillgangar = - = - 11123 11123 =
Materiella anlaggningstillgangar,
inventarier = - = - 1632 1632 =
Materiella anlaggningstillgangar,
leasingobjekt = - = - 15976197 16976197 =
Ovriga tillgangar 458 824 31 = 18 409 193 324 670 588 670 588
Forutbetalda kostnader och
upplupna intakter 32811 - = - = 32811 32811
Summa tillgangar 16483618 2163992 600 107 18409 16208027 35474153

2016 Summa Summa
Tillgangar Niva 1 Niva 2 Niva 3 Verkligt varde  Redovisat varde
Belaningsbara statsskuldsférbindelser m m 1040 542 - = 1040 542 1040 542
Utlaning till kreditinstitut - 786 666 - 786 666 786 666
Utlaning till allmanheten 15170 698 - 156170 698 16205 317
Obl. & andra rantebarande vardepapper 1123419 600 107 = 1723526 1723 526
Ovriga tillgangar = - 670 588 670 588 670 588
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter = - 32811 32811 32811
Summa 2163 961 16 557 471 703 399 19 424 831 19 459 450
2016 Summa Summa
Skulder Niva 1 Niva 2 Niva 3 Verkligt varde  Redovisat varde
Skulder till kreditinstitut - 1347075 - 1347075 1350 000
In- och upplaning fran allménheten = 15412 385 = 15412 385 15412 413
Emitterade vardepapper 12 432 897 - = 12432 897 12 396 088
Ovriga skulder - 787 421 - 787 421 787 421
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter - - 1120 097 1120 097 1120 097
Summa 12432897 17 546 881 1120 097 31099 875 31065019
2015 Summa Summa
Tillgangar Niva 1 Niva 2 Niva 3 Verkligt virde  Redovisat varde
Belaningsbara statsskuldsforbindelser m m 10805156 - = 1080515 1080515
Utlaning till kreditinstitut - 1998 980 - 1998 980 1998 980
Utlaning till allmanheten - 13 6564 961 - 13 654 961 13690 417
Obl. & andra rantebarande véardepapper 835 501 - = 835 501 8356 501
Ovriga tillgangar = - 638 979 638 979 638 979
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter = - 32177 32177 32177
Summa 1916 016 15 653 941 671156 18 241113 18 276 569
2015 Summa Summa
Skulder Niva 1 Niva 2 Niva 3 Verkligt varde  Redovisat varde
Skulder till kreditinstitut 995 147 - - 995 147 1 000 000
In- och upplaning fran allménheten = 14 329 091 = 14 329 091 14 329 062
Emitterade vardepapper 10 841 637 - = 10 841 637 10 856 491
Ovriga skulder - 788 450 - 788 450 788 450
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter = - 949 117 949 117 949 117
Summa 11836 784 15117 541 949 117 27 903 442 27 923120

Finansiel-
la skulder
varderade till Derivat som .
verkligt varde anvands i Ovriga
over | Icke fi iell sakrings- finansiella
Skulder 2016-12-31 rakningen FVO skulder redovisning skulder Summa Verkligt virde
Skulder till kreditinstitut = - = 1350 000 1 350 000 1347075
In- och upplaning fran allménheten = - - 15412413 15412 413 15412 385
Emitterade véardepapper - - - 12395088 12 395 088 12 432 897
Ovriga skulder 303 270518 1474 515126 787 421 787 421
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter = 1110 060 = 10 037 1120 097 1120 097
Summa skulder 303 1380578 1474 29682664 31065 019
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Finansiella
tillgangar
varderade till
verkligt varde

Derivat som

Lane- och O&ver resultat- Investeringar anvands i
kundford- rakningen som halls till sakrings- Ovriga Verkligt
Tillgangar 2015-12-31 ringar FvVO forfall redovisning tillgangar Summa virde
Belaningsbara statsskuldsférbindelser mm = 1080515 = - = 10805156 10805156
Utlaning till kreditinstitut 1998 980 - = - = 1998 980 1998 980
Utlaning till allmanheten 13690 417 - = - - 13690417 13654 961
Obl. och andra réantebérande vardepapper - 835 501 - - - 835 501 835 501
Aktier och andelar i intresseforetag
& dvriga foretag = - = - 16 797 16 797 =
Aktier och andelar i koncernforetag = - = - 6742 6742 =
Immateriella anlaggningstillgangar = - = - 7874 7874 =
Materiella anlaggningstiligangar,
inventarier = - = - 1535 1535 =
Materiella anlaggningstillgangar,
leasingobjekt = - = - 183691740 13691740 =
Ovriga tillgangar 322210 - = 25 698 291 071 638 979 638 979
Férutbetalda kostnader och
upplupna intékter 32177 - - - - 32177 32177
Summa tillgangar 16 043 784 1916 016 14015759 32001 257
Finansiella
skulder
varderade till
verkligt varde Derivat som
dver resultat- Icke anvinds i Ovriga
rakningen finansiella sakrings- finansiella Verkligt
Skulder 2015-12-31 FVO skulder redovisning skulder Summa varde
Skulder till kreditinstitut = - = 1 000 000 1 000 000 995 147
In- och uppléning fran allménheten = - - 14329062 14 329 062 14 329 091
Emitterade vardepapper = - - 10856 491 10 856 491 10 841 637
Ovriga skulder 583 263 291 4218 520 3568 788 450 788 450
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter = 921 815 = 27 302 949 117 949 117
Summa skulder 583 1185106 4218 26733213 27923120
2016 2015

Stallda panter =

Eventualforpliktelser =

Styrelsen féreslar en utdelning om 73,90 kr per aktie. Styrelsens forslag till vinstdisposition finns pa sidan 19.

Operationell leasing dér banken &r leasetagare. Kostnadsférda avgifter fér operationella leasingavtal uppgar till:

2016 2015
Avrets leasingkostnader 10135 9820
- varav minileasingavgifter 9637 9 256
- varav variabla avgifter 498 565

Framtida minileasingavgifter for icke uppségningsbara operationella leasingavtal férdelad éver tid.

2016 2015
Inom 1 ar 11226 10 135
Mellan 1-3 ar 12 046 23272

Operationell leasing ar framst hanforlig till for verksamheten normala avtal avseende kostnader fér kontorslokaler och kontorsutrustning.

Inga vésentliga handelser har intraffat efter balansdagen.

Banken &gs till 50 % av de svenska Volvoaterforséljama via sitt forvaltningsbolag AB Volverkinvest och Volvo Car Corporation till 50 %, bada
foretagen klassificeras som 6vriga narstaende féretag.

Banken har andelar i fyra bolag som klassificeras som intressebolag, se Not 21. Banken har &ven i koncernen heldgda och vilande
dotterbolag, Volvofinans Leasing AB, Autofinans Nordic AB, CarPay Sverige AB och Volvofinans IT AB, se Not 22.

Koncernforetag Intresseforetag Ovriga nirstaende foretag

Balansrakning 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Tillgangar 6742 6742 274 591 16 797 777 582 1 055 039
Skulder 6789 6789 169 818 119 402 167 195 273 069
Resultatrdkning

Rénteintakter - - 2357 16 118 44
Leasingintakter - - - - 280 382 296 912
Réntekostnader - - - 494 -41 -49 -392
Erhallen utdelning = = 2212 2062 = =
Provisionsintakter = = - - 3575 2414
Summa - - 4 075 2137 284 027 298 979

Upplysningar avseende nyckelpersoner i ledande stallningar utéver de som redovisas i Not 11. Lan till ledande befattningshavare uppgar
per balansdagen till 176. Ranta for dessa personer under 2016 uppgar till 5. Villkor fér Ian till ledande befattningshavare ar samma som
for dvriga anstallda inom banken.
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Styrelsen och verkstallande direktdren férsdkrar att arsredovisningen har uppréattats i enlighet med god redovisningssed i Sverige.

Arsredovisningen ger en réttvisande bild av bankens stallning och resultat. Forvaltningsberattelsen ger en rattvisande Gversikt Gver
utvecklingen av verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som banken star infor.

Arsredovisningen har, som framgar ovan, godkants fér utfardande av styrelsen Goteborg den 22 mars 2017.

Urmas Kruusval
Styrelsens ordférande

Synnove Trygg Anders Gustafsson Tommy Andersson
Styrelsens vice ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Per Avander Patrik Tolf Conny Bergstrom
Styrelseledamot Styrelseledamot Verkstallande direktor

Var revisionsberattelse har lamnats den 22 mars 2017

KPMG AB

Mikael Ekberg
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstdmman i Volvofinans Bank AB, org. nr 556069-0967

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen fér Volvofinans Bank AB fér ar 2016 med undantag for bolagsstyrningsrapporten pa sidorna
14-15. Bolagets arsredovisning ingar pa sidorna 12-74 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av Volvofinans Bank ABs finansiella stéllning per den 31 december 2016 och av dess finansiella resultat och kas-
saflode for aret enligt lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag. Vara uttalanden omfattar inte bolagsstyrningsrapporten pa sidorna
14-15. Forvaltningsberattelsen ar férenlig med arsredovisningens 6évriga delar.

Annan information an arsredovisningen
Detta dokument innehaller &ven annan information &n arsredovisningen och aterfinns pa sidorna 1-11. Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har
ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte denna information och vi gor inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen ar det vart ansvar att Iasa den information som identifieras ovan och 6vervaga om informationen i
vasentlig utstrackning ar oférenlig med arsredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi dven den kunskap vi i dvrigt inhadmtat under revisionen samt
beddmer om informationen i dvrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller en vasentlig felaktighet,
ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststéller resultatrakningen och balansrakningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs
narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till Volvofinans Bank AB enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart

yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen ar de omraden som enligt var professionella bedémning var de mest betydelsefulla for revisionen av arsre-
dovisningen for den aktuella perioden. Dessa omraden behandlades inom ramen for revisionen av, och i vart stéllningstagande till, arsredovisningen som

helhet, men vi gor inga separata uttalanden om dessa omraden.

Nedskrivningar av lan

Se not 19 och redovisningsprinciper pa sidorna 53-54 i arsredovisningen for detaljerade upplysningar och beskrivning av omradet.

Beskrivning av omradet

Bolagets laneportfolj uppgar till 15 225 335 tkr per 31 december 2016,
vilket motsvarar 42,9 procent av bolagets totala tillgangar. Bolagets
nedskrivningar for kreditforluster i laneportféljen uppgar till

20 018 tkr. Nedskrivningar for kreditforluster i laneportféljen motsvarar
féretagsledningens basta uppskattning av potentiellt uppkomna férlus-
ter i laneportfoljen per balansdagen. For hushallssegmentet beréknas
nedskrivningsbehov for saval individuellt intraffade kreditforluster som for
forluster som intraffat gruppen av lan men som &annu inte kan hanféras till
individuella lan utifran statistiska modeller. Nedskrivningar for kreditrisker
for foretag baseras pa en manuell genomgang av samtliga fordringar.

Detta anses vara ett sarskilt betydelsefullt omrade eftersom berakningen
av bade gruppvisa och individuella nedskrivningar innefattar betydande
beddmningar av foretagsledningen.

Nedskrivningar av leasingobjekt

Hur omradet har beaktats i revisionen
Vi har testat bolagets nyckelkontroller i processen att identifiera samt
faststalla Ian som ska skrivas ned.

Vi har utmanat féretagsledningens bedémning av atervinningsvardet av
framtida kassafléden for nedskrivningar gjord pa individuell basis.

For lan som ar varderade med gruppvisa nedskrivningsmodeller har vi
kontrollerat de metoder och antaganden som anvéants i modellerna. Vi har
ocksa kontrollerat att antagandena i modellerna har godkants pa lamplig
niva inom bolaget. Vi har ocksa stickprovsvis kontrollerat indata i modellerna
och riktigheten i berakningarna.

Vi har ocksa kontrollerat fullstandigheten i de underliggande fakta och
omsténdigheter som presenteras i upplysningarna i arsredovisningen och
beddmt om informationen ar tillrackligt omfattande for att forsta foretags-
ledningens bedémningar.

Se not 24 och beskrivning av restvardesrisk pa sidan 41 samt redovisningsprinciper pa sidan 55-56 i arsredovisningen for detaljerade

upplysningar och beskrivning av omradet.

Beskrivning av omradet

Bolagets operationella leasingavtal (som direkt garanteras av Volvofinans
Bank AB) har per 31 december 2016 ett bokfort varde om 3 123 275 tkr vilket
motsvarar 8,8 procent av bolagets totala tillgangar. Bolagets redovisade
nedskrivningar uppgar till 68 508 tkr. Banken beddmer I6pande om det finns
ett nedskrivningsbehov i de tillgangar som anvands i operationell leasing.
Nedskrivning sker om redovisat varde ar hégre an atervinningsvardet, vilket
utgdr det hogsta av verkligt varde med avdrag for forsaljningskostnader och
nyttjiandevardet. Nyttjandevardet bestdms sasom nuvardet av aterstaende
hyror samt nuvardet av det férvantade restvardet. Bedémning av det
férvantade restvardet erhalls fran en extern leverantor.

Detta anses vara ett sarskilt betydelsefullt omrade eftersom berakningen av
atervinningsvardet innefattar betydande beddémningar av féretagsledningen.
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Hur omradet har beaktats i revisionen
Vi har bedomt bolagets process for nedskrivning av tillgangar som
anvands i operationell leasing.

Vi har kontrollerat fullstandighet av indata i modellen samt testat riktigheten
i berakningar av atervinningsvardet. Vidare har vi utmanat féretagsledning-
ens beddmning avseende antaganden om de restvarden som anvants i
modellerna samt kontrollerat att de godkants pa lamplig niva i bolaget.

Vi har ocksa kontrollerat fullstdndigheten i de underliggande fakta och
omstandigheter som presenteras i upplysningarna i arsredovisningen och
beddémt om informationen ar tillrédckligt omfattande for att forsta féretags-
ledningens bedémningar.

Det &r styrelsen och verkstallande direktdren som har ansvaret for att ars-
redovisningen upprattas och att den ger en rattvisande bild enligt lagen om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag. Styrelsen och verk-
stallande direktdren ansvarar aven foér den interna kontroll som de bedémer
ar nddvandig for att uppréatta en arsredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande
direktoren for beddmningen av bolagets férmaga att fortsatta verksamheten.
De upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka forma-
gan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte om styrelsen och verkstallan-
de direktoren avser att likvidera bolaget, upphdra med verksamheten eller
inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar styrelsens ansvar och
uppgifter i dvrigt, bland annat 6vervaka bolagets finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida arsredovis-
ningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, och att Idmna en revisionsbe-
rattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet &r en hog grad av
sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och
god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig felak-
tighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegent-
ligheter eller fel och anses vara vasentliga om de enskilt eller tilsammans
rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som anvéandare
fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme och
har en professionellt skeptisk instalining under hela revisionen.
Dessutom:

—— identifierar och beddmer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i ars-
redovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, ut-
formar och utfor granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker
och inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga och andamalsenliga for
att utgora en grund for vara uttalanden. Risken for att inte upptacka
en vasentlig felaktighet till félid av oegentligheter ar hégre an for en
vasentlig felaktighet som beror pa fel, eftersom oegentligheter kan
innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga uteldmnanden,
felaktig information eller asidosattande av intern kontroll.

—— skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll
som har betydelse for var revision for att utforma granskningsatgarder
som ar lampliga med hansyn till omsténdigheterna, men inte for att
uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

—— utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands
och rimligheten i styrelsens och verkstallande direktérens uppskatt-
ningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

—— drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstallande
direktéren anvander antagandet om fortsatt drift vid upprattandet av
arsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats,

med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns
nagon vasentlig osékerhetsfaktor som avser sadana handelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets férmaga att
fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en vasentlig
osakerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen fasta uppmark-
samheten pa upplysningarna i arsredovisningen om den vasentliga
osakerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar ar otillrackliga,
modifiera uttalandet om arsredovisningen. Vara slutsatser baseras
pa de revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for revisions-
berattelsen. Dock kan framtida handelser eller férhallanden géra att
ett bolag inte langre kan fortsatta verksamheten.

—— utvarderar vi den évergripande presentationen, strukturen och innehall-
et i arsredovisningen, daribland upplysningarna, och om arsredovis-
ningen aterger de underliggande transaktionerna och handelserna pa
ett satt som ger en réattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland
de betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Vi maste ocksa forse styrelsen med ett uttalande om att vi har foljt rele-
vanta yrkesetiska krav avseende oberoende, och ta upp alla relationer
och andra férhallanden som rimligen kan paverka vart oberoende, samt i
tillampliga fall tillhérande motatgarder.

Av de omraden som kommuniceras med styrelsen faststaller vi vilka av
dessa omraden som varit de mest betydelsefulla for revisionen av arsredo-
visningen, inklusive de viktigaste bedémda riskerna for vasentliga felaktighe-
ter, och som darfor utgor de for revisionen sarskilt betydelsefulla omradena.
Vi beskriver dessa omraden i revisionsberattelsen savida inte lagar eller
andra forfattningar forhindrar upplysning om fragan eller nar, i ytterst sallsyn-
ta fall, vi bedémer att en fraga inte ska kommuniceras i revisionsberattelsen
pa grund av att de negativa konsekvenserna av att géra det rimligen skulle
vantas vara stdrre an allmanintresset av denna kommunikation.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Uttalanden

Utbver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstéallande direktdrens forvaltning fér Volvofinans Bank AB for
ar 2016 samt av forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust.
Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt férslaget i férvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstallande direktdren

ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhal-
lande till Volvofinans Bank AB enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning innefattar detta bland
annat en bedémning av om utdelningen ar férsvarlig med hansyn till de
krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken
av bolagets egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stallning i
Ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets
angelagenheter. Detta innefattar bland annat att fortldpande bedéma
bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets organisation ar
utformad sa att bokféringen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska
angelagenheter i 6vrigt kontrolleras pé ett betryggande satt.

Den verkstallande direktoren ska skota den I6pande foérvaltningen enligt

styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som
ar nddvandiga for att bolagets bokféring ska fullgéras i 6verensstammelse
med lag och for att medelsforvaltningen ska skétas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart uttalande
om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis foér att med en rimlig grad
av sakerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstallande
direktoren i nagot vasentligt avseende:

—— foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon forsummelse
som kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

—— pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, lagen om
bank- och finansieringsrorelse, lagen om arsredovisning i kreditinstitut
och vardepappersbolag eller bolagsordningen.

Vart mal betréffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets
vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om detta, ar att med rimlig
grad av sakerhet bedéma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet ar en hdg grad av sékerhet, men ingen garanti for att en
revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer att upp-
tacka atgarder eller forsummelser som kan foéranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller
forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.
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Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander vi
professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk instalining under
hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och férslaget till disposi-
tioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig framst pa revisionen av ra-
kenskaperna. Vilka tilkommande granskningsatgarder som utférs baseras
pa var professionella beddmning med utgangspunkt i risk och vasentlighet.
Det innebar att vi fokuserar granskningen pa sadana atgarder, omraden
och forhallanden som ar vasentliga for verksamheten och dar avsteg och
Overtradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi gar
igenom och prévar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder och
andra férhallanden som ar relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet.
Som underlag fér vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller férlust har vi granskat styrelsens motivera-
de yttrande samt ett urval av underlagen for detta for att kunna bedéma om
forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten
Det ar styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 14-15 och for att den ar upprattad i enlighet med arsredovisningslagen.

Var granskning har skett enligt FARs uttalande RevU 16 Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten. Detta innebar att var granskning av bolags-
styrningsrapporten har en annan inriktning och en vésentligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss tillracklig grund for vara uttalanden.

En bolagsstyrningsrapport har upprattats. Upplysningar i enlighet med 6 kap. 6 § andra stycket punkterna 2-6 arsredovisningslagen samt 7 kap. 31 §
andra stycket samma lag ar férenliga med arsredovisningens 6vriga delar samt ar i verensstammelse med lagen om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag.

Goteborg den 22 mars 2017

KPMG AB

Mikael Ekberg
Auktoriserad revisor
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