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VD har ordet

Januari - mars 2016 i sammandrag

Resultat fore skatt: 108,6 mnkr (86,7)
Avkastning pa eget kapital: 10,0 % (8,5)
Utlaning per 31 mars: 28,3 mdkr (25,2)
Kreditforluster, netto: 3,6 mnkr (4,9)
Karnprimarkapitalrelation: 20,6 % (21,4)

Den positiva resultatutvecklingen fér Volvofinans Bank fortsatter, resultatet for
arets forsta kvartal okar med 25 % jamfort med féregaende ar och uppgar till
108,6 mnkr. Resultatutvecklingen &r bra om vi dessutom tar minusrantemiljon
i beaktande, vilket paverkar bankens rantenetto negativt, och dar Riksbanken

levererade annu en sankning mitt i kvartalet.

Nybilsforsaljningen som férvantades mattas av nagot jamfort med 2015, har
istallet fortsatt att utvecklas positivt aven under 2016. Per den siste mars hade
83 229 personbilar registrerats, vilket innebér en 6kning for totalmarknaden
med ca 10 %. Volvo Personvagnar haller sina marknadsandelar i den vaxande
marknaden, och férbereder sig nu infér kommande skifte till nya S/V90. Under
kvartalet har Renault/Dacia samt Ford ékat respektive behéllit sina andelar.

Den rekordstarka nybilsférséljningen innebér rejalt 6kade kreditvolymer i ban-
ken. Utlaningsokningen under kvartalet uppgar till 3 % eller dryga miljarden och
bestar till stérre delen av leasingtillgangar, vilket bl a ar resultatet av var satsning
i affarsomradet Vagnpark samt det 6kande intresset for privatleasing. Totalmark-
naden foér lastbilar (> 16 ton) har ékat med hela 19 % till och med mars, och
Volvo Lastvagnar innehar forstaplatsen med 44 % av den svenska marknaden.

Férutom den starka inledningen av bildret sa har det fér Volvofinans Bank
varit mycket fokus pa lanseringen av bankens nya app for bilekonomi, CarPay.
Denna mobila version av Volvokortet ar ett strategiskt viktigt steg fér banken och
en ny digital kanal for Volvohandelns lojalitets- och formanskoncept. Lansering-
en av CarPay, har klart dvertraffat vara hogt stallda férvantningar och kommer att
utgora en viktig del i bankens framtida betalningskoncept.

Sammanfattningsvis har inledningen pé aret varit starkt for banken och i
nuléget ser vi inget som tyder pa négot annat an en fortséttning pa den starka
bilmarknaden i Sverige.

Conny Bergstrom
Verkstallande direktor
Volvofinans Bank AB

Informationen &r sddan som Volvofinans Bank AB (publ), org.nr 556069-0967,
skall offentliggéra enligt Lag om vardepappersmarknaden (SFS 2007:528).
Denna rapport lamnades fér offentliggérande den 20 maj 2016 kI 16.15.
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Finansiella rapporter

Agarforhallande/Verksamhet

Volvofinans Bank &gs till 50 % sedan bolagets start 1959 av de svenska
Volvoaterforsaljarna via sitt férvaltningsbolag, AB Volverkinvest. Sjatte AP-fonden
ager 40 % och Volvo Personvagnar AB 10 %.

Volvofinans Banks huvuduppgift ar att genom produkt- och séljfinansiering,
med god I6nsamhet, aktivt stodja forséljningen av de produkter som marknads-
fors i Volvohandeln pa den svenska marknaden.

Volvofinans Bank AB ar moderbolag i en koncern med vilande dotterbolag.
Med stéd av ARKL 7 kap 6a§, upprattar Volvofinans Bank fran och med
2010-12-31 inte nagon koncernredovisning, eftersom verksamheten i dotterbo-
lagen &r av ringa betydelse.

Utveckling volymer/utlaning

Volymer/utlaning

Forsaljningen av nya personbilar i Sverige 6kade med 10 % jamfort med samma
period féregaende ér. Totalt registrerades 83 229 personbilar (76 733). Andelen
Volvo-, Renault- och Fordregistreringar uppgick till 22 796 (20 880) och de
sammanlagda marknadsandelarna uppgick till 27 % (28).

50 % (45) av alla personbilsaffarer, nytt och begagnat, inom den svenska
Volvohandeln genererar ett finansiellt kontrakt till Volvofinans Bank. Nybils- och
begagnatpenetrationen &r 60 % (52) respektive 36 % (35). Volvofinans Bank
finansierar den svenska Volvohandelns LV-férséljning, exklusive den del som
sker via det AB Volvodagda Volvo Truck Center. Penetrationen for nya lastvagnar
uppgick till 44 % (46).

Den totala kontraktsstocken (lan- och leasingkontrakt) uppgick till 218 172
kontrakt (202 645). Lastbils- och bussandelen av kontraktsstocken uppgar till
5 790 kontrakt (5 898), vilket utgér 3 %. Vagnparksfinans administrerar
32 888 (29 459) vagnparksavtal.

Via Volvokortet konsumerades varor och tjanster for totalt 2,6 mdkr (2,5)
och antalet kdpaktiva konton &r en halv miljon varje ménad. Med Volvo Lastbilskort
handlades varor och tjanster fér 98 mnkr (110) via de 21 000 (21 200) korten.

Utlaningsvolymen uppgick till 28,3 mdkr mot 25,2 mdkr féregaende ér. Last-
bils- och bussandelen av utlaningen uppgar till 2,1 mdkr (2,0) vilket motsvarar
8 % av total utlaning. Vagnparks andel av utlaningen &r 4,8 mdkr (5,1) eller 17 %
och Volvokortets andel utgér 5 % eller 1,56 mdkr (1,6).

Volvofinans Banks rérelsesegment ar Volvokort (VK), Séljfinans PV (PV),

Séljfinans LV (LV) och Vagnparksfinans (VP). Inom segmentet Saljfinans PV ryms

lan- och leasingfinansiering av personbilar och inom Séljfinans LV lan- och lea-
singfinansiering av lastbilar och bussar samt Volvo Lastbilskort. Vagnparksfinans
innefattar leasingfinansiering och administration av vagnparker. | Not 2 redovisas
rorelseintékter, rorelseresultat, antal avtal samt utl&ningsvolym fér Volvofinans Banks
rorelsegrenar. Rorelseintakter definieras som nettot av ranteintakter, rantekost-
nader, leasingnetto, erhélina utdelningar, nettoresultat av finansiella transaktio-
ner, provisionsintékter och provisionskostnader. Omkostnader definieras som
allménna administrativa kostnader samt évriga rorelsekostnader. Volvofinans Bank
beddmer det inte som relevant att dela upp sina skulder pa de olika segmenten.
Upplaningen styrs av det totala behovet och kan inte hanféras till segmenten
specifikt.

Utveckling av resultat och stéllning
Resultat
Volvofinans Banks resultat fére kreditforluster uppgar till 112,3 mnkr (91,7), en

6kning med 22 %. Resultatokningen férklaras till storsta delen av 6kad utlanings-

volym. Periodens resultat 6kade med 25 % till 108,6 mnkr (86,7).

Kreditrisk, kreditforluster och restvardesrisk
Kreditrisken for Volvofinans Bank &r mycket lag eftersom den absolut domine-
rande delen av séval kredit- som restvérdesrisk, enligt avtal, bérs av respektive
Volvoaterforsaljare. Problemkrediter definieras som samtliga fordringar som ar
fallerade; det vill séga &r forfallna sedan mer an 90 dagar eller satta i fallisse-
mang av annat skél. Volvofinans Banks problemkrediter avseende kontokortsford-
ringar uppgar till 12,3 mnkr (15,8) och fér 1an- och leasingutlaningen 82,1 mnkr
(125,4).

Nér det galler engagemang avseende |&n och leasing finns, forutom sakerhet i
objekten, regressavtal innebarande att aterforséljarna star kreditrisken for
74,0 mnkr (116,1) per balansdagen. Krediter med rénteeftergifter eller egendom
som dvertagits for skyddande av fordran uppgar till 8,0 mnkr (26,4). Konstaterade
kundférluster avser kontokortsverksamheten. Befarade kreditforluster avseende
hushallssegmentet har berdknats med hjalp av statistiska riskmodeller, medan f6-
retagssegmentets befarade forluster har beréknats individuellt genom en manuell
genomgang.

Kapitalanskaffning
| likhet med féregaende ar 6kade sparkontovolymen marginellt under forsta
kvartalet 2016 men sett 6ver 12 manader ar ékningen 1,3 mdkr, till 12,9 mdkr
(11,6). Total inlaning, inkluderande tillgodohavanden p4 Volvokortet samt inlaning
fran Volvoaterforsaljare, uppgick till 14,6 mdkr (13,6) och utgjorde 54 % (57) av
bankens finansiering.

Efterfragan pé& bankens vardepapper har varit mycket god under perio-
den. Obligationer till ett varde av 1,2 mdkr (1,2), med tva till fem ars I6ptid, har
emitterats under kvartalet. Vid kvartalsskiftet uppgick utestaende finansiering via
bankens marknadslaneprogram, gallande obligationer och certifikat, till nominellt
11,0 mdkr (9,1).

Utéver marknadsupplaning finansieras verksamheten med bankkrediter, vilka
uppgar till 1,0 mdkr (1,4). Andelen langfristig finansiering, av utestaende obliga-
tioner och bankkrediter, uppgick till 75 % (63).

Kapitaltdckning

Volvofinans Bank beraknar merparten av kreditrisken enligt intern riskklassifice-
ringsmetod (IRK) efter att Finansinspektionen 2014 godként Volvofinans Banks
ansékan om att berdkna féretagsportfélien enligt IRK. Karnprimarkapitalrelatio-
nen uppgick till 20,64 % (21,41). Bruttosoliditetsgraden uppgick till

9,91 % (10,03).

Annan vasentlig information
Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer
Bankens verksamhet &r I6pande utsatt for ett antal finansiella risker.
Likviditetsrisk &r risken for att Volvofinans Banks betalningsataganden vid
forfall inte kan infrias utan att kostnaden fér betalningsmedel 6kar avsevart, eller
i ett varsta scenario, inte kan infrias alls. For att hantera likviditetsstorningar har
Volvofinans Bank dels en likviditetsresery, med hégkvalitativa likvida rantevarde-
papper och obundna inlaningsmedel i annan bank, dels kontrakterade lanefacili-
teter som pa kort tid kan utnyttjas.
Upplaning med kvarvarande 16ptid understigande ett &r samt del av inlaning-
en, skall vid var tid tackas upp av likviditetsreserven och outnyttjade lanefaciliteter.
Likviditetsreserven uppgick per den 31 mars till 3,6 mdkr (3,8), varav vérde-
pappersinnehavet utgjorde 2,2 mdkr (62 %) och inlaning i andra banker uppgick
till 1,3 mdkr (38 %). Volvofinans Banks likviditetsreserv skall alltid vara lagst
10 % i férhallande till utlaningsvolymen, vid kvartalsskiftet var denna relation
13 % (15). Utover likviditetsreserven uppgick tillgéngliga och outnyttjade lanefa-
ciliteter till 4,0 mdkr (3,7).
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Volvofinans Banks likviditetstackningsgrad (LCR), enligt artikel 415 i CRR (EU:s
kapitalkravsférordning), uppgick vid kvartalsskiftet till 162 % (282). NSFR (Net
Stable Funding Ratio) enligt Volvofinans Banks tolkning av Basel-kommitténs
rekommendation (BCBS295) var 143 % (144).

Réanterisk ar den nuvarande och framtida risken att rantenettot gar ner pa
grund av en ogynnsam forandring i rdntan. Den dominerande delen av bankens
utlaning samt all upplaning féljer den korta marknadsréantan vilket medfor en
begransad ranterisk.

Valutarisk uppstar pa grund av ogynnsam forandring av valutakursrorelser.
All Volvofinans Banks utlaning gérs i svenska kronor, i de fall upplaning sker i
utlandsk valuta kurssakras denna, vilket medfér att banken inte &r exponerat for
nagra valutakursrérelser.

Rating

Volvofinans Bank har internationellt kreditbetyg fran Moody's Investors Service
enligt nedan:

- Kortfristig finansiering: p-2

- Langfristig finansiering: A3

- Utsikter: Stabila

Det har inte varit nagra forandringar i kreditbetyget under perioden. En detalje-
rad och aktuell analys fran Moody's finner ni pa var hemsida, under rubriken
"Om Volvofinans Bank’.

Kalender

15 juni 2016 Arsstamma
26 augusti 2016

18 november 2016 Delarsrapport, januari-september

Delérsrapport, januari-juni

Intyg

Delarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av bankens verksamhet,
stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osédkerhetsfaktorer
som banken star infor.

Goteborg 20 maj 2016

Conny Bergstrom
Verkstéllande Direktor

Rapporterna kommer att finnas tillgéngliga pa var hemsida; volvofinans.se
Vid eventuella fragor kontakta var VD Conny Bergstrém, 031-83 88 00.

Granskning

Rapporten har inte varit féremal for sarskild granskning av revisorerna.
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Nyckeltal

2016-03-31 2015-03-31 2015-12-31
Réntabilitet eget kapital, % 9,95 8,54 8,93
Riskkapital / Balansomslutning, % 12,71 12,80 12,60
Inlaning / Utlaning, % 51,57 53,96 52,33
Resultat / Riskvégda tillgangar, % 2,76 2,46 2,43
Total kapitalrelation, % 20,64 21,41 21,79
Kérnprimarkapitalrelation, % 20,64 21,41 21,79
Kreditforluster / Utlaning, % 0,05 0,08 0,04
K/lI-tal 0,43 0,50 0,50
K/I-tal exkl kreditforluster 0,41 0,47 0,48
Resultatrdkning
Belopp i tkr
2016 2015 2015 2016 2015 2015
Kv 1 Kv 4 Kv 1 jan-mar jan-mar jan-dec
Ranteintakter 97 702 92 310 110511 97 702 110511 402 487
Leasingintakter 950 125 921 985 887 049 950 125 887 049 3619222
Réantekostnader -45 790 -562 605 -80 487 -45 790 -80 487 -251 689
Réntenetto, Not 4 1002 037 961 690 917 073 1002 037 917 073 3770 020
Erhallna utdelningar 588 601 688 588 688 2062
Provisionsintékter 84 415 94 667 86 395 84 415 86 395 358 770
Provisionskostnader -5 327 -7 618 -4 638 -5 327 -4 638 -22 302
Nettoresultat av finansiella transaktioner * 1529 -1919 -3579 1529 -3579 -5 895
Ovriga rérelseintakter 374 645 - 374 - 1375

Summa rorelsens intikter 1083 616 1048 066 995 938 1083 616 995 938 4104 030

Allménna administrativa kostnader -74 026 -75 558 -71 907 -74 026 -71 907 -280 192
Av- och nedskrivning pa materiella och immateriella anléggningstillgangar, Not 4 -887 471 -884 782 -823 241 -887 471 -823 241 -3403677
Ovriga rérelsekostnader -9 833 -20 187 -9134 -9 833 -9134 -45 274
Summa rorelsens kostnader -971 330 -980 527 -904 282 -971 330 -904 282 -3729 143
Resultat fore kreditforluster 112 286 67 539 91656 112 286 91656 374 887
Kreditforluster, netto, Not 5 -3646 -2 821 -4 929 -3 646 -4 929 -11 858
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt 108 640 [Z¥at:] 86 727 108 640 86 727 363 029
Bokslutsdispositioner - -362 580 - - - -362 580
Skatt -23 901 65179 -19 080 -23 901 -19 080 -449
Resultat 84739 -232 683 67 647 84739 67 647 -

* Nettoresultat av finansiella transaktioner bestar av réntebarande vardepapper och relaterade derivat.

Réntebérande virdepapper och relaterade derivat 1529 -1919 -3579 1529 -3579 -5 895
Resultat 1529 -1919 -3579 1529 -3579 -5 895
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Balansrakning

Belopp i tkr
2016-03-31 2015-03-31 2015-12-31
Belaningsbara statsskuldsforbindelser m m 841 701 1301792 1080515
Utlaning till kreditinstitut 1346 034 1541191 1998 980
Utlaning till allménheten 13698 223 12662 749 13690417
Obligationer och andra rantebérande vardepapper 1387 165 962 085 835 501
Aktier och andelar i intresse- och 6vriga féretag 16 797 14735 16 797
Aktier och andelar i koncernforetag 6742 6 740 6742
Immateriella anldggningstillgangar 7 497 5619 7874
Materiella anldggningstillgéngar, inventarier 1408 1388 1535
Materiella anlaggningstillgéngar, leasingobjekt 14 619 250 12541 756 13 691 740
Ovriga tillgangar * 592 231 602 824 638 979
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 58 482 53 308 32177
Summa tillgangar, Not 12 32575 530 29 694 187 32 001 257
Skulder till kreditinstitut 1 000 000 1350 000 1 000 000
In- och upplaning fran allmanheten 14 604 636 13599 103 14 329 062
Emitterade vardepapper 11 003 991 9148 499 10 856 491
Ovriga skulder * 733 861 625 370 788 450
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 1046 265 911 660 949 117
Summa skulder 28 388 753 25 634 632 27 923 120
Obeskattade reserver 2 844 225 2481645 2844 225
Eget kapital 1233912 1491183 1233912
Rorelseresultat 108 640 86 727 -
Summa skulder och eget kapital, Not 12 32 575 530 29 694 187 32 001 257
* Varav derivatinstrument med positivt respektive negativt marknadsvarde
Derivatinstrument med positivt marknadsvarde 37 080 64 799 25 698
Derivatinstrument med negativt marknadsvirde -580 -873 -4 801
Forandring eget kapital
Belopp i tkr
Aktiekapital Reservfond Utvecklingsfond Balanserad vinst Eget kapital
Ingéende eget kapital 1 januari 2015 400 000 20 000 E 1071183 1491183
Periodens resultat efter skatt = - = 67 647 67 647
Summa forandring fore transaktioner med dgarna
Utdelning = - = - =
Utgaende eget kapital 31 mars 2015 400 000 1138 830 1558 830
Aktiekapital Reservfond Utvecklingsfond Balanserad vinst Eget kapital
Ingéende eget kapital 1 januari 2015 400 000 20 000 - 1071183 1491183

Avrets resultat efter skatt - - = - -

Summa forandring fore transaktioner med dgarna

Utdelning ° - ° -257 271 -257 271

Utgaende eget kapital 31 december 2015 400 000 20 000 - 813 912 1233912

Aktiekapital Reservfond Utvecklingsfond Balanserad vinst Eget kapital
Ingdende eget kapital 1 januari 2016 400 000 20 000 = 813912 1233912
Periodens resultat efter skatt 5 - - 84 739 84 739
Omféring egenupparbetade utvecklingskostnader - - 212 -212

Summa forandring fore transaktioner med dgarna

Utdelning = - = - =

Utgaende eget kapital 31 mars 2016 400 000 898 439 1318 651
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Kassaflodesanalys

Belopp i tkr
2016 2015 2015
jan-mar jan-mar jan-dec
Lopande verksamhet
Rorelseresultat 108 640 86 727 363 029
Justering av poster som inte ingar i kassaflédet
Orealiserad del av nettoresultat av finansiella transaktioner -5 895 -3579 -5 895
Av-/nedskrivningar 880 748 823 257 3420 208
Kreditforluster 2543 1022 19135
Betald skatt 57 734 -232 406 -284 745
Forandringar i den I6pande verk het tillga och skulder
Belaningsbara statsskuldsforbindelser m m 238 814 -130 946 90 331
Utlaning till allménheten -10 497 -13811 -1 058 273
Obligationer och andra rantebérande vardepapper -551 665 -124 787 1797
Ovriga tillgangar -37 143 209 683 245 231
Skulder till kreditinstitut ® -200 000 -5650 000
In- och uppléning fran allmanheten 275575 -174 448 555511
Emitterade vardepapper 147 500 869 740 2577 731
Ovriga skulder 48 453 -183 640 19214
Kassaflode av I6pande verksamhet 1154 808 926 812 5393 274
Balanserade utvecklingsutgifter -212 -684 -4 412
Investeringar i aktier och andelar - - -2 064
Forvarv av materiella anldggningstillgangar -2 700523 -2017 580 -8 080 394
Awyttring av materiella anldggningstillgangar 892 980 847 863 3165 066
Kassaflode av investeringsverksamhet -1 807 755 -1 170 402 -4 921 804
Utbetald utdelning = - -257 271
Kassaflode av finansieringsverksamhet - - -257 271
Periodens kassaflode
Likvida medel vid periodens borjan 1998 980 1784781 1784781
Kassaflode av I6pande verksamhet 1154 808 926 812 5393274
Kassafléde av investeringsverksamhet -1 807 755 -1170 402 -4 921 804
Kassafléde av finansieringsverksamhet - - -257 271
Likvida medel vid periodens slut 1346 034 1541191 1998 980
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Noter

Not1 Redovisningsprinciper
Volvofinans Bank tillampar lagbegransad IFRS, vilket innebér att delarsrapporten ar upprattad enligt IFRS med de tilldgg och undantag som foljer av Réadet
for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer, Finansinspektionens foreskrifter och allménna rdd om arsredovisning
i kreditinstitut och vardepappersbolag FFFS 2008:25 i enlighet med andringsforeskrifter i FFFS 2009:11 samt lagen om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag (ARKL).

Nya eller andrade internationella redovisningsstandarder som publicerats men dnnu inte tilldmpats, kommer enligt bankens bedémning fa en begréansad
paverkan pa de finansiella rapporterna. Géllande IFRS 9, som &r obligatorisk att tillampa fran 1 januari 2018, har en forstudie inletts.

Not2 Segmentsrapportering

Belopp i tkr
jan-mar 2016 PV v VP VK Totalt
Rérelseintikter*, tkr 74 533 9 425 42 868 69 859 196 684
Omkostnader**, tkr -19 273 -4 569 -15 466 -45 089 -84 397
Kreditférluster, tkr 46 49 -148 -3594 -3 646
Rorelseresultat, tkr 55 306 4904 27 255 21175 108 640
Avrets resultat, tkr 55 306 4904 27 255 21175 108 640
Réntebarande utlaningsvolym @&, mnkr 18 227 2 300 5 464 1015 27 006
Antal avtal, @ 184 651 5805 62 506 - 252 962
Antal aktiva konton, @ - 1856 - 455 128 456 984
jan-mar 2015 PV v VP VK Totalt
Rorelseintakter*, tkr 62 259 8 053 31744 70982 173 038
Omkostnader**, tkr -20 790 -3592 -14 719 -42 281 -81 382
Kreditférluster, tkr 66 -341 -744 -3910 -4 929
Rorelseresultat, tkr 41 535 4120 16 281 24 791 86 727
Avrets resultat, tkr 41535 4120 16 281 24 791 86 727
Réntebarande utlaningsvolym @&, mnkr 16 005 2092 5145 1075 24 317
Antal avtal, @ 168 196 5860 59 841 - 233897
Antal aktiva konton, @ - 1939 - 444 853 446 792

* Rorelseintakter inkluderar av- och nedskrivningar pa leasingobijekt.

** Inklusive avskrivningar pa materiella och immateriella anlaggningstillgdngar exklusive av- och nedskrivning pa leasingobjekt.
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Not 3 Upplysningar lan och leasingkontrakt

jan-mar 2016 Lan Leasing Totalt
Antal kontrakt 118 634 99 538 218172
Shittkontrakt, tkr 105 172 136
Belaningsvarde, mnkr 12 500 17 149 29 649
Utnyttjad kredit, mnkr 11900 14 821 26 721
Belaningsprocent 95 86 90
Marknadsvirde, mnkr 17 403 15607 33010
Overvirde, mnkr 5503 786 6 289
Overvirde, procent 46 5 23
jan-mar 2015 Lan Leasing Totalt
Antal kontrakt 113667 88978 202 645
Shittkontrakt, tkr 101 167 130
Belaningsvarde, mnkr 11486 14 881 26 367
Utnyttjad kredit, mnkr 10723 12 751 23474
Belaningsprocent 93 86 89
Marknadsvirde, mnkr 15168 13 365 28 533
Overvirde, mnkr 4 445 614 5059
Overvirde, procent 41 5 22
Not4 Leasingintdkter och samlat réntenetto Belopp i tkr
2016 2015 2015 2016 2015 2015
Kv 1 Kv 4 Kv 1 jan-mar jan-mar jan-dec
Leasingintékter fran operationella och finansiella lesingavtal 950 125 921 985 887 049 950 125 887 049 3619 222
Av- och nedskrivningar -886 723 -883 959 -822 483 -886 723 - 822483 -3 400 899
Rénteintakter 97 702 92 310 110511 97 702 110511 402 487
Réantekostnader -45 790 -52 605 -80 487 -45 790 -80 487 -251 689
Samlat rantenetto 115 314 77731 94 590 115 314 94 590 369 121

Not5 Kreditforluster, netto
Belopp i tkr

2016 2015 2015
Kreditforluster, netto jan-mar jan-mar jan-dec
Specifik reservering for kollektivt virderade lanefordringar *
Bortskrivning av arets konstaterade kreditférluster -3 367 -3073 -16 501
Periodens nedskrivning -4 837 -5 336 -5 882
Inbetalt pa tidigare &rs konstaterade kreditférluster 247 223 1201
Aterforda ej lingre erforderliga reserveringar fér sannolika kreditforluster 3994 3726 6 937

Periodens nettokostnad for specifika reserveringar for kollektivt virderade lanefordingar -14 245

Kollektiv reservering for intriffade men dnnu inte rapporterade forluster **

Periodens nedskrivning =770 -1816 -2878
Aterforda ej lingre erforderliga reserveringar for sannolika kreditforluster 1087 1347 5265
Periodens nettokostnad for kollektiva reserveringar 317 -469 2 387
Kreditforluster, netto -3 646 -4 929 -11 858

*

Avser kreditférluster pa lanefordringar som individuellt identifierats som osékra och dar
reserverna bestdmts utifran historisk erfarenhet fran liknande lan.

** Avser kreditforluster pa lanefordringar som &nnu inte identifierats som osékra, men dar det i en grupp av lan foreligger
nedskrivningsbehov.
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Not 6 Kapitalbas

Belopp i tkr
2016-03-31 2015-03-31 2015-12-31
Karnprimarkapital
Eget kapital 1186 412 1233912 1186 412
Kapitalandel av obeskattade reserver 2218 495 1935683 2218 495
Immateriella anldggningstillgangar -7 497 -5 619 -7 874
AVA-justering -1767 -2 330 -1 946
IRK-underskott -139 833 -137 915 -130 973
Karnprimarkapital 3 255 811 3023732 3264114
Total kapitalbas 3 255 811 3023732 3264114
Kapitalbas enligt Basel | 3 395 644 3161 647 3395 087
Not7 Kapitaltackning
Belopp i tkr
2016-03-31 2015-03-31 2015-12-31
Utan dvergangsregler
Riskvagda tillgangar 15773374 14121 927 14 978 041
Primérkapitalrelation, % 20,64 21,41 21,79
Total kapitalrelation, % 20,64 21,41 21,79
Med 6vergangsregler
Riskvégda tillgangar 23 233 569 20 750 231 22 414 395
Priméarkapitalrelation, % 14,62 15,24 15,15
Total kapitalrelation, % 14,62 15,24 15,15
Not 8 Internt bedéomt kapitalbehov
Belopp i tkr
2016-03-31 2015-03-31 2015-12-31
Pelare 1 kapitalkrav 1261870 1129 754 1198 243
Pelare 2 kapitalbehov 347 652 289 337 336 541
Kombinerat buffertkrav 552 068 353 048 524 231 ‘
Kapitalbehov 2161590 1772139 2 059 015
Kapitalbas 3255 811 3023 732 3264114
Kapitaloverskott 1094 221 1251593 1205 099
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Not 9 Kapitalkrav och riskvagt exponeringsbelopp

Belopp i tkr
2016-03-31 2015-03-31 2015-12-31
Riskvagt Riskvagt Riskvagt
exponerings- exponerings- exponerings-
Kapitalkrav belopp Kapitalkrav belopp Kapitalkrav belopp
Kreditrisk enligt IRK

Foretagsexponeringar 341 688 4271105 316 180 3952 247 334 655 4183184
Hushallsexponeringar 488 402 6 105 020 453 251 5 665 637 475 435 5942 936
Motpartslésa exponeringar 213617 2670212 184 943 2311785 199 096 2488 700
Totalt enligt IRK 1043707 13 046 336 954 373 11 929 669 1009 186 12614 820

Kreditrisk enligt schablonmetoden
Exponeringar mot offentliga organ 398 4978 310 3875 380 4746
Institutexponeringar 22377 279715 25992 324 906 32637 407 965
Féretagsexponeringar 61373 767 165 20630 257 875 20746 259 321
Hushéllsexponeringar 21 452 268 145 22 086 276 071 25 690 321 121
Oreglerade poster 177 2218 463 5782 193 2409
Sékerstillda obligationer 7 090 88 627 7 689 96 112 6677 83467
Aktieexponeringar 1883 23539 1718 21475 1883 23539
Ovriga poster 2926 36 580 2249 28117 933 11 659
Totalt enligt schablonmetoden 117 677 1470 967 81137 1014 213 89 139 1114 227
Operativ risk 99 000 1237 501 92 768 1159 598 99 000 1237 501
Kreditvardighetsjustering (CVA) 1486 18 569 1476 18 448 919 11 493

Totalt minimikapitalkrav och riskvdgt exponeringsbelopp 1261870 15773 374 1129 754 14 121 927 1198 243 14 978 041
Totalt kapitalkrav enligt évergangsregler 1 858 686 23233569 1660019 20 750 231 1793152 22 414 395

Not 10 Kapital- och buffertkrav

Belopp i tkr
2016-03-31 2015-03-31 2015-12-31
Karnprimar- Primérkapi- Totalt kapi- Kéarnprimar- Primérkapi- Totalt kapi- Kéarnpriméarka- Primdrkapi-  Totalt kapital-
kapi talbaskrav kapitall Ik talbaskrav pi av talk bask
Procent
Minimikapitalkrav 4.5 6,0 8,0 4.5 6,0 8,0 4.5 6,0 8,0
Kapitalkonserveringsbuffert 2,5 2,5 2,5 2,5 2,5 2,5 2,5 2,5 2,5
Kontracyklisk buffert 1,0 1,0 1,0 0,0 0,0 0,0 1,0 1,0 1,0
Summa 8,0 9,5 11,5 7,0 8,5 10,5 8,0 9,5 11,5
Belopp
Minimikapitalkrav 709 802 946 402 1261870 635 487 847 316 1129 754 674012 898 682 1198 243
Kapitalkonserveringsbuffert 394 334 394 334 394 334 353 048 353 048 353 048 374 451 374 451 374 451
Kontracyklisk buffert 157 734 157 734 157 734 - - - 149 780 149 780 149 780
Summa kapitalkrav 1261870 1498 471 1813 938 988 535 1200 364 1482 802 1198 243 1422914 1722475
Summa kapitalkrav Pelare 1 1813 938 1482 802 1722475
Not 11 Bruttosoliditet
Belopp i tkr
2016-03-31 2015-03-31 2015-12-31
Priméarkapital 3255 811 3023732 3264114
Exponeringsmétt 32 848 209 30 160 283 32 323 450
Bruttosoliditetsgrad, % 9,91 10,03 10,10
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Not 12 Redovisat varde per kategori av finansiella instrument samt upplysningar om verkligt viarde

Metoder for bestamning av verkligt vérde.

De finansiella instrument som banken varderar till verkligt vérde i balansrékningen &r derivatinstrument och de belaningsbara statsskuldsférbindelser,
andra belaningsbara vardepapper, och obl. & andra rantebarande vardepapper som klassificeras enligt IFRS 13 vérdering till verkligt vérde. Eftersom
derivatinstrumenten inte har nagra kvoterade priser pa en aktiv marknad (Niva 1) anvinder sig banken av analys av diskonterade kassafléden for att
faststalla det verkliga vardet pa instrumenten. Vid diskontering anvinds bara observerbara marknadsdata (Niva 2). Belaningsbara statsskuldsférbindel-
ser, andra belaningsbara véardepapper, och obligationer & andra rantebdrande véardepapper bedéms ha priser pa en aktiv marknad (Niva 1). Med aktiv
marknad avses att noterade priser for finansiella instrument finns tillgangliga med latthet och regelbundenhet pa en bérs, handlare, méklare eller via
andra foéretag som tillhandahaller prisinformation. Priset skall representera faktiskt och regelbundet férekommande transaktioner baserat pa képkursen
pa balansdagen utan justering eller tilldgg fér transaktionskostnader vid anskaffningstillfallet. Inga éverforingar mellan nivaerna har skett under aret.
Ovriga kategorier av finansiella instrument tillhér Niva 3.

Upplysningar om verkligt vérde fér utl&ning till allménheten har beraknats genom en diskontering av kontraktuella kassafléden med en diskonte-
ringsréanta som bygger pa en aktuell utldningsspread. Upplysningar om verkligt vérde avseende skulder till kreditinstitut, emitterade vardepapper och
efterstallda skulder har beraknats utifran bedémda, aktuella upplaningsspreadar.

De finansiella tillgangar som klassificerats som investeringar som halls till forfall varderas enligt balansrékningen till upplupet anskaffningsvarde.
Investeringar som halls till forfall har marknadsvarderats enligt kvoterade priser pa en aktiv marknad, har ingar belaningsbara statsskuldsférbindelser.

For évriga finansiella tillgangar och skulder utgér redovisat varde en god approximation av verkligt varde pa grund av kort aterstaende loptid.

Belopp i tkr

Summa Summa
Tillgangar, jan - mar 2016 Niva 1 Niva 2 Niva 3  verkligt virde redovisat virde
Belaningsbara statsskuldsférbindelser m m 841 701 - = 841 701 841 701
Utlaning till kreditinstitut - 1346 034 - 1346 034 1346 034
Utlaning till allménheten - 13 665 390 - 13 665 390 13698 223
Obligationer och andra rantebédrande vardepapper 887 157 500 008 - 1387 165 1387 165
Ovriga tillgangar - - 592 231 592 231 592 231
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter - - 58 482 58 482 58 482
Summa 1728 858 15511432 650713 17 891 003 17 923 836

Summa Summa
Tillgangar, jan - mar 2015 Niva 1 Niva 2 Niva 3  verkligt virde redovisat virde
Belaningsbara statsskuldsférbindelser m m 1301 792 - ° 1301792 1301 792
Utlaning till kreditinstitut s 1541191 - 1541191 1541191
Utlaning till allménheten - 12643 409 - 12643 409 12662 749
Obligationer och andra rantebédrande vardepapper 962 085 - - 962 085 962 085
Ovriga tillgangar - - 602 824 602 824 602 824
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter - - 53 308 53 308 53 308
Summa 2263877 14 184 600 656 132 17 104 609 17 123 949

Summa Summa
Skulder, jan - mar 2016 Niva 1 Niva 2 Niva 3  verkligt virde redovisat virde
Skulder till kreditinstitut ° 993 839 ® 993 839 1 000 000
In- och upplaning fran allménheten - 14 604 623 - 14 604 623 14 604 636
Emitterade vardepapper 10977 644 - = 10977 644 11 003 991
Ovriga skulder - 733 861 - 733 861 733 861
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter - - 1046 265 1046 265 1046 265
Summa 10 977 644 16 332 323 1046 265 28 356 232 28 388 753

Summa Summa
Skulder, jan - mar 2015 Niva 1 Niva 2 Niva 3  verkligt virde redovisat virde
Skulder till kreditinstitut = 1348 834 - 1348 834 1 350 000
In- och upplaning fran allmanheten ° 13599 103 ® 13599 103 13599 103
Emitterade vardepapper 9240 874 - - 9240874 9148 499
Ovriga skulder - 625 369 - 625 369 625 370
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter - - 911 660 911 660 911 660
Summa 9 240 874 15573 306 911 660 25725 840 25 634 632
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Verkligt varde tillgangar och skulder per kategori

Tillgangar Belopp i tkr
Finansiella
tillgangar
varderade till Derivat som
verkligt virde Investeringar anvands i
Lane- och Over resultat- som hélls till  s&kringsredo- Ovriga
2016-03-31 kundfordringar riakningen forfall visning tillgangar Summa Verkligt viarde
Belaningsbara statsskuldsférbindelser m m = 841 701 = - = 841 701 841 701
Utlaning till kreditinstitut 1 346 034 ® - ° 1346 034 1346 034
Utlaning till allménheten 13 698 223 - - - 13698 223 13 665 390
Obligationer och andra rantebérande vardepapper - 887 157 500 008 - - 1387 165 1387 165
Aktier och andelar i intressef6retag och 6vriga foretag = = - 16 797 16 797
Aktier och andelar i koncernféretag = = 6 742 6 742 =
Immateriella anldggningstillgangar = = 7 497 7 497 -
Materiella anlaggningstillgéngar, inventarier = = 1408 1408 =
Materiella anlaggningstillgéngar, leasingobjekt E E 14 619 250 14 619 250 -
Ovriga tillgangar 387 323 1 5 37 079 167 828 592 231 592 231
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 58 482 - - - 58 482 58 482
Summa tillgangar 15 490 062 1728 859 500 008 37 14 819 522 32 575 530
Skulder
Finansiella
skulder
varderade till Derivat som
verkligt virde anvands i
over it Icke fi [} sakringsredo- Ovriga finan-
2016-03-31 rdakningen kuld visning siella skulder Summa  Verkligt vdarde
Skulder till kreditinstitut - - 1000 000 1 000 000 993 839
In- och uppléning fran allménheten = - 14 604 636 14 604 636 14 604 623
Emitterade vardepapper = - 11 003 991 11 003 991 10977 644
Ovriga skulder 580 234 663 - 498 618 733 861 733 861
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 995 886 - 50 379 1 046 265 1046 265
Summa skulder 3:10] 1230 549 - 27 157 624 28 388 753
14
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Tillgangar

Belopp i tkr
Finansiella
tillgangar
varderade till Derivat som
verkligt virde Investeringar anvands i
Lane- och Over resultat- som halls till  s&@kringsredo- Ovriga
2015-03-31 kundfordringar riakningen forfall visning tillgangar Summa Verkligt viarde
Belaningsbara statsskuldsférbindelser m m = 1301792 = - 1301 792 1301 792
Utlaning till kreditinstitut 1541191 - = - 1541191 1541191
Utlaning till allménheten 12 662 749 - = - 12 662 749 12 643 409
Obligationer och andra rantebérande vardepapper - 962 085 - - - 962 085 962 085
Aktier och andelar i intressef6retag och 6vriga foretag = = - 14 735 14735
Aktier och andelar i koncernféretag = = - 6 740 6740
Immateriella anlaggningstillgangar = = - 5619 5619
Materiella anlaggningstillgéngar, inventarier = = - 1388 1388
Materiella anlaggningstillgéngar, leasingobjekt = = - 12 541 756 12541 756
Ovriga tillgangar 379 256 5 64 799 158 769 602 824 602 824
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 40997 - 12 311 53 308 53 308
Summa tillgangar 14 624 193 2263 877 - 64799 12741 318 29 694 187
Skulder
Finansiella
skulder
varderade till Derivat som
verkligt virde anvands i
over It Icke fi iell sakringsredo- Ovriga finan-
2015-03-31 riakningen skulder visning siella skulder Summa Verkligt viarde
Skulder till kreditinstitut - - - 1350 000 1 350 000 1348 834
In- och uppléning fran allménheten - = - 13599 103 13599 103 13599 103
Emitterade vardepapper - = - 9 148 499 9 148 499 9240874
Ovriga skulder 873 319410 - 305 087 625 370 625 369
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 780 404 - 131 256 911 660 911 660
Summa skulder 873 1099 814 - 24 533 945 25 634 632
Not 13 Handelser efter kvartalets utgang
Inga véasentliga handelser har intraffat efter kvartalets utgang.
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