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VD har ordet

Januari - september 2017 i sammandrag

Resultat fore skatt: 335,0 mnkr (313,9)
Avkastning pa eget kapital: 9,6 % (9,6)
Utlaning per 30 september: 33,9 mdkr (30,0)
Kreditforluster, netto: 13,4 mnkr (10,7)
Karnprimarkapitalrelation: 19,9 % (20,0)

En fortsatt stark bilmarknad, for bade personbilar, latta transportbilar och tunga
lastbilar gynnar Volvofinans Banks utlaningstillvaxt och innebar att den fina
tillvéxten i resultatet haller i sig. For det tredje kvartalet uppgér resultatet fore skatt
till 335 mnkr, vilket ar drygt 20 mnkr béattre an foregaende ar och bankens basta
resultat nagonsin. Utlaningen har till och med september i &r vuxit med 2,7 mdkr,
men fortfarande ligger var kdrnprimérkapitalrelation runt 20 %.

Den svenska bilférséljningen gar mot ytterligare ett rekordar enligt BILSweden,
375 000 bilar &r prognosen fér helaret 2017. Detta faktum, samt en 6kad andel
leasing och fortsatt framgéngsrika lanseringar av Volvos premiummodeller, vilka
betingar ett hdgre forséljningspris, ar forklaringen till bankens vasentligt hdgre
utlaning samt ékande rantenetto under de senaste aren.

Basen for en bestaende god intjaning, dverlatna leasing- och avbetalnings-
kontrakt dér Volvohandlaren bér kreditrisken, bestar under flera ar framat i och
med kredittider pé tre till fyra &r i genomsnitt, &ven om amortering givetvis sker
|6pande. Intjaningen i kombination med en klart hogre "normalmarknad” framéver,
tryggar de investeringar Volvofinans Bank intensivt gor inom framférallt det digitala
omradet.

Att finnas latt tillganglig i nya, digitala kanaler med hogsta sékerhetsniva,
och dar erbjuda mervarden inom ramen fér vart ekosystem, samt att skapa enkla
prenumerationssystem och mojligheter for mikrobetalningar, skapar ytterligare
marknadsmajligheter for banken. Vara koncept, dér vi erbjuder kunderna en
"Smartare Bilekonomi”, utvecklas i snabb takt tillsammans med vara partners.

Vidare skapar de nya teknikerna ocksa helt nya mojligheter till kostnadseffektiva
|6sningar och tjanster framéver. Volvofinans Bank har f6r avsikt att vara i fronten av
den utvecklingen och fortsétter géra de tunga investeringar som ar nddvandiga for
att vi skall befésta och utveckla positionen som moBilBanken.

Conny Bergstrém
Verkstéllande Direktor
Volvofinans Bank AB

Informationen &r sadan som Volvofinans Bank AB (publ), org.nr 556069-0967,
skall offentliggéra enligt Lag om vdrdepappersmarknaden (SFS 2007:528).
Denna rapport lamnades fér offentliggérande den 13 november 2017.
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Finansiella rapporter

Agarforhallande/Verksamhet

Volvofinans Bank &gs till 50 % sedan bolagets start 1959 av de svenska
Volvohandlarna via sitt férvaltningsbolag, AB Volverkinvest. Volvo Car Corporation
forvarvade i augusti 2016 Sjatte AP-fondens aktier och &ger nu 50 % (10).

Volvofinans Banks huvuduppgift &r att genom produkt- och saljfinansiering,
med god lonsamhet, aktivt stodja forséljiningen av de produkter som marknads-
férs i Volvohandeln pa den svenska marknaden.

Volvofinans Bank AB ar moderbolag i en koncern med vilande dotterbolag.
Med stéd av ARKL 7 kap 6a8§, upprattar Volvofinans Bank fran och med
2010-12-31 inte nagon koncernredovisning, eftersom verksamheten i dotterbo-
lagen ar av ringa betydelse.

Utveckling volymer/utlaning

Férsaljningen av nya personbilar i Sverige fortsatter 6ka under 2017. Under
januari-september okade registreringarna med 3 % och uppgick till totalt

279 778 st bilar (271 396). Andelen Volvo-, Renault- och Fordregistreringar
uppgick till 74 598 (72 658) och de sammanlagda marknadsandelarna uppgick
till 27 % (27).

45 % (44) av alla personbilsaffarer, nytt och begagnat, inom den svenska
Volvohandeln genererar ett finansiellt kontrakt till Volvofinans Bank. Nybils- och
begagnatpenetrationen dr 53 % (52) respektive 36 % (34). Volvofinans Bank
finansierar den svenska Volvohandelns LV-férséljning, exklusive den del som
sker via det AB Volvodgda Volvo Truck Center. Penetrationen for nya lastvagnar
uppgick till 56 % (52).

Den totala kontraktsstocken (lan- och leasingkontrakt) uppgick till 243 601
kontrakt (225 981). Lastbils- och bussandelen av kontraktsstocken uppgar till
6 318 kontrakt (5 763), vilket utgér 3 % (3). Vagnparksfinans administrerar
40 420 vagnparksavtal (35 725).

Via Volvokortet konsumerades varor och tjanster fér totalt 9,6 mdkr (8,6) och
antalet képaktiva konton &r en halv miljon varje ménad. Med Volvo Lastbilskort
handlades varor och tjanster for 279 mnkr via de cirka 17 000 korten.

Utlaningsvolymen uppgick till 33,9 mdkr mot 30 mdkr féregdende ér. Lastbils-
och bussandelen av utlaningen uppgar till 2,9 mdkr (2,2) vilket motsvarar 9 % (7)
av total utlaning. Vagnparks andel av utlaningen ar 5,9 mdkr (5,8) eller 17 % och
Volvokortets andel utgér 6 % eller 1,6 mdkr (1,5).

Volvofinans Banks rorelsesegment ar Volvokort, som &ven innefattar var
mobilapp CarPay, Séljfinans PV, Séljfinans LV och Vagnparksfinans. Inom seg-
mentet Séljfinans PV ryms 1&n- och leasingfinansiering av personbilar och inom
Saljfinans LV lan- och leasingfinansiering av lastbilar och bussar och
Volvo Lastbilskort. Vagnparksfinans innefattar leasingfinansiering och adminis-
tration av vagnparker. | Not 3 redovisas rorelseintékter, rérelseresultat, antal avtal
samt utlaningsvolym for Volvofinans Banks rorelsegrenar.

Utveckling av resultat och stillning

Resultat

Volvofinans Banks resultat fore kreditforluster uppgar till 348,4 mnkr (324,7), en
6kning med 7 %. Resultatékningen férklaras till storsta delen av 6kad utlanings-
volym. Periodens resultat ékade med 7 % till 335,0 mnkr (313,9).

Kreditrisk, kreditforluster och restvardesrisk

Kreditrisken for Volvofinans Bank ar mycket lag. Problemkrediter definieras

som samtliga fordringar som ér fallerade; det vill sdga ar forfallna sedan mer én
90 dagar eller satta i fallissemang av annat skal. Volvofinans Banks problemkre-
diter avseende kontokortsfordringar uppgar till 10,3 mnkr (11,9) och f6r lan- och
leasingutlaningen 129,1 mnkr (108,2).

Nar det géller engagemang avseende lan och leasing finns, férutom sakerhet i
objekten, regressavtal innebérande att aterférséljarna star kreditrisken for

120,3 mnkr (98,3) per balansdagen. Krediter med réanteeftergifter eller egendom
som dvertagits for skyddande av fordran uppgar till 88,1 mnkr (9,3). Konstaterade
kundforluster avser kontokortsverksamheten. Befarade kreditférluster avseende
hushallssegmentet har beréknats med hjélp av statistiska riskmodeller, medan
foretagssegmentets befarade forluster har berdknats individuellt genom en
manuell genomgang.

Upplaning och likviditet

Inl&ningen frén bankens internetsparkonto dkade med 399 mnkr under tredje
kvartalet, totalt saldo pa sparkonton uppgick darmed till 14,4 mdkr (13,6) vid
kvartalsskiftet. Total inlaning, inklusive tillgodohavanden pa Volvokortet samt
inlaning fran Volvoaterférsaljare, uppgick till 15,7 mdkr (156,2) och utgjorde
48 % (55) av bankens finansiering.

Obligationer till ett varde av 4,2 mdkr har emitterats under de forsta nio
ménaderna. Utestaende finansiering via bankens marknadslaneprogram uppgick
till nominellt 15,2 mdkr (11,0) per 2017-09-30.

Utéver marknadsupplaning och inlaning finansierar banken &ven sin verk-
samhet med bankkrediter, vilka uppgar till 1,7 mdkr (1,4). Andelen langfristig
finansiering, av utestaende obligationer och bankkrediter, uppgick till 72 % (78).
Upplaning med kvarvarande 16ptid understigande ett &r samt del av inlaningen,
skall vid var tid tackas upp av likviditetsreserven och outnyttjade lanefaciliteter.

Den totala likviditetsreserven uppgick till 4,8 mdkr (3,3). Vardepappersinne-
havet utgjorde 2,9 mdkr (60 %) och obunden inlaning i andra banker uppgick
till 1,9 mdkr (40 %). Storleken pa Volvofinans Banks likviditetsreserv skall alltid
vara lagst 10 % i forhéllande till utlaningsvolymen, per 2017-09-30 var denna
relation 14 % (11). Utover likviditetsreserven uppgick tillgéangliga och outnyttjade
lanefaciliteter till 3,5 mdkr (4,2).

Volvofinans Banks likviditetstiackningsgrad (LCR), enligt artikel 415 i CRR
(EU:s kapitalkravsférordning), uppgick vid halvarsskiftet till 240 % (131). NSFR
(Net Stable Funding Ratio) enligt Volvofinans Banks tolkning av Baselkommitténs
nya rekommendation (BCBS295) var 142 % (144).

Kapitaltdckning

Volvofinans Bank berdknar merparten av kreditrisken enligt intern riskklassifice-
ringsmetod (IRK), resterande del beréknas enligt schablonmetod. Karnprimarka-
pitalrelationen uppgick till 19,9 % (20,0). Bruttosoliditetsgraden uppgick till

8,9 % (9,6).

CARPAY
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Annan vasentlig information

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Bankens verksamhet ar I6pande utsatt for ett antal finansiella risker.
Likviditetsrisk &r risken fér att Volvofinans Banks betalningsataganden vid

forfall inte kan infrias utan att kostnaden fér betalningsmedel dkar avsevart, eller

i ett varsta scenario, inte kan infrias alls. For att hantera likviditetsstérningar har

Volvofinans Bank dels en likviditetsresery, dels kontrakterade lanefaciliteter som

pé kort tid kan utnyttjas.

Rénterisk ar den nuvarande och framtida risken att rantenettot gar ner pa
grund av en ogynnsam forandring i rdntan. Den dominerande delen av bankens
utlédning samt all upplaning féljer den korta marknadsrantan vilket medfér en
begransad ranterisk.

Valutarisk uppstar pa grund av ogynnsam forandring av valutakursrorelser.
All Volvofinans Banks utlaning gors i svenska kronor, i de fall upplaning sker i
utlandsk valuta kurssakras denna, vilket medfor att banken inte ar exponerad for
négra valutakursrorelser.

Rating

Volvofinans Bank har internationellt kreditbetyg fran Moody's Investors Service
enligt nedan:

- Kortfristig finansiering: pP-2

- Langfristig finansiering: A3

- Utsikter: Stabila

Det har inte varit nagra féréndringar i kreditbetyget under perioden. En detalje-
rad och aktuell analys fran Moody's finner ni pa var hemsida, under rubriken
"Om Volvofinans Bank/Investerarrelationer”.

Kalender

8 februari 2018
Vecka 12,2018
7 maj 2018

26 juni 2018

7 augusti 2018

7 november 2018

Bokslutskommuniké
Arsredovisning

Delarsrapport, januari-mars
Arsstamma

Delarsrapport, januari-juni
Delarsrapport, januari-september

Intyg

Delarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av bankens verksamhet, stéllning
och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som
banken star infor.

Goteborg 13 november 2017
Conny Bergstrom
Verkstéllande Direktor

Rapporterna kommer att finnas tillgéngliga pa var hemsida; volvofinans.se, under
rubriken "Om Volvofinans Bank/Investerarrelationer”.

Vid eventuella fragor kontakta var VD Conny Bergstrom, 031-83 88 00.

Granskning
Rapporten har inte varit foremal for sarskild granskning av bankens revisorer.
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Nyckeltal

2017-09-30 2016-09-30 2016-12-31
Réntabilitet eget kapital, % 9,61 9,59 8,68
Riskkapital / Balansomslutning, % 11,00 12,81 12,22
Inlaning / Utlaning, % 46,31 50,70 49,43
Resultat / Riskvégda tillgangar, % 2,54 2,57 2,30
Total kapitalrelation, % 19,85 20,04 21,26
Kérnprimarkapitalrelation, % 19,85 20,04 21,26
Kreditforluster / Utlaning, % 0,05 0,05 0,04
K/I-tal 0,48 0,47 0,51
K/I-tal exkl kreditforluster 0,46 0,45 0,49
Definitioner till alternativa nyckeltal och nyckeltal definierade enligt kapitaltdckningsregelverket hittas under:
https://www.volvofinans.se/om-volvofinans/investerarrelationer/rapporter/definition-av-nyckeltal/
Resultatrakning
Belopp i tkr
2017 2017 2016 2017 2016 2016
Kv 3 Kv 2 Kv 3 jan-sep jan-sep jan-dec
Rénteintakter 112 647 109 700 99 532 325 886 295873 394 899
Leasingintakter 1181049 1136 041 1026 473 3407 263 2976197 4018985
Réntekostnader -51 100 -48 916 -46 932 -142 473 -136 422 -182 166
Réntenetto, Not 5 1242 596 1196 825 1079 074 3590 676 3 135 648 4231718
Provisionsintékter 97 860 98 663 89 802 288 761 268 536 353193
Provisionskostnader -9 627 -8 783 -6 163 -25 027 -17 392 -24 645
Nettoresultat av finansiella transaktioner * -3 044 564 -1 099 -7 369 1057 -1325
Ovriga rérelseintakter 3034 2085 727 5930 3674 3958
Summa rorelsens intdkter 1330819 1289 354 1162 351 3852971 3391523 4 562 899
Allména administrativa kostnader -74 635 -84 527 -69 611 -239 512 -223 037 -311 738
Av- och nedskrivning pa materiella och immateriella anldggningstillgangar, Not 5 -1124 193 -1 083 402 -967 373 -3235 745 -2810411 -3816 622
Ovriga rérelsekostnader -10 928 -10 081 -10173 -29 312 -33 405 -42 121
Summa rérelsens kostnader -1209 756 -1178 010 -1047 157 -3 504 569 -3 066 853 -4 170 481
Resultat fore kreditforluster 121 062 111 344 115 194 348 402 324 670 392418
Kreditforluster, netto, Not 6 -4 988 -4 363 -3225 -13 358 -10 731 -13 450
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt 116 075 106 981 111 969 335 044 313 939 378 968
Bokslutsdispositioner - - = - -378 497
Skatt -25 537 -23 536 -24 633 -73710 -69 067 -471
Resultat 90 538 83 445 87 336 261334 244 872 -
* Nettoresultat av finansiella transaktioner bestar av réntebarande vardepapper och relaterade derivat.
6
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Balansrakning

Belopp i tkr
2017-09-30 2016-09-30 2016-12-31
Belaningsbara statsskuldsforbindelser m m 1106 569 910 071 1 040 542
Utlaning till kreditinstitut 1833663 1044 501 786 666
Utlaning till allménheten 15 968 361 14 457 570 15205 317
Obligationer och andra rantebérande vardepapper 1820877 1336 424 1723526
Aktier och andelar i intresse- och 6vriga foéretag 19 009 16 797 19 009
Aktier och andelar i koncernforetag 6742 6742 6742
Immateriella anldggningstillgangar 18 079 8 808 11123
Materiella anldggningstillgéngar, inventarier 2 006 1621 1632
Materiella anldggningstillgéngar, leasingobjekt 17 960 353 15 564 846 15976 197
Ovriga tillgangar * 609 163 526 051 670 588
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 62 748 54519 32811
Summa tillgangar, Not 13 39 407 570 33 927 950 35474 153
Skulder till kreditinstitut 1650 000 1350 000 1350 000
In- och upplaning fran allmanheten 15713103 15222 330 15412 413
Emitterade vardepapper 15 208 580 11 006 709 12 395 088
Ovriga skulder * 962 116 935 262 787 421
Upplupna kostnader och frutbetalda intékter 1277 202 1138139 1120 097
Summa skulder, Not 13 34 811 001 29 652 441 31065 019
Obeskattade reserver 3222722 2844 225 3222722
Eget kapital 1373 847 1431284 1186 412
Summa skulder och eget kapital 39 407 570 33 927 950 35474 153
* Varav derivatinstrument med positivt respektive negativt marknadsvarde
Derivatinstrument med positivt marknadsvérde 18 581 29 586 18 440
Derivatinstrument med negativt marknadsvarde -1183 -481 1777
Foérandring eget kapital
Belopp i tkr
Aktiekapital Reservfond Utvecklingsfond Balanserad vinst Eget kapital
Ingéende eget kapital 1 januari 2016 400 000 20 000 ° 813912 1233912
Periodens resultat = - = 191 000 191 000
Overforing egenupparbetade utvecklingskostnader = - 2 251 -2 251
Summa fore transaktioner med dgarna 400 000 20 000 2 251 1002 661 1424 912
Utdelning = - - -47 500 -47 500
Utgaende eget kapital 30 september 2016 400 000 20 000 2 251 955 161 1377 412
Aktiekapital Reservfond Utvecklingsfond Balanserad vinst Eget kapital
Ingéende eget kapital 1 januari 2016 400 000 20 000 ° 813912 1233912
Avrets resultat E - ° - e
Overforing egenupparbetade utvecklingskostnader B - 5973 -5973 -
Summa fore transaktioner med dgarna 400 000 20 000 5973 807 939 1233912
Utdelning = - = -47 500 -47 500
Utgaende eget kapital 31 december 2016 400 000 20 000 5973 760439 1186 412
Aktiekapital Reservfond Utvecklingsfond Bal ad vinst Eget kapital
Ingdende eget kapital 1 januari 2017 400 000 20 000 5973 760 439 1186 412
Periodens resultat e - ° 261 334 261 334
Overforing egenupparbetade utvecklingskostnader B - 9421 -9 421 B
Summa fore transaktioner med dgarna 400 000 20 000 15 394 1012 352 1447 746
Utdelning ° ) ® -73 899 -73 899
Utgaende eget kapital 30 september 2017 400 000 20 000 15 394 938 453 1373 847
7
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Kassaflodesanalys

Belopp i tkr
2017 2016 2016
jan-sep jan-sep jan-dec
Lopande verksamhet
Rorelseresultat 335043 313939 378 968
Justering av poster som inte ingar i kassaflédet
Orealiserad del av nettoresultat av finansiella transaktioner -3 745 1974 1062
Av-/nedskrivningar 3235 822 2810 411 3816 622
Kreditférluster 13 236 10 249 15975
Betald/aterbetald (-/+) skatt 86 568 121 097 47 722
Forandringar i den I6pande verksamhetens tillgangar och skulder
Belaningsbara statsskuldsforbindelser m m -66 027 170 445 39973
Utlaning till allménheten -776 773 -777 557 -1530 012
Obligationer och andra rintebdrande virdepapper -97 351 -500 924 -888 026
Ovriga tillgangar -128 296 -30 356 -81 298
Skulder till kreditinstitut 300 000 350 000 350 000
In- och upplaning fran allménheten 300 690 893 268 1083 351
Emitterade vardepapper 2813492 150 219 1538 598
Ovriga skulder 335545 264 793 168 888
Kassaflode av I6pande verksamhet 6 348 205 3777 558 4 941 822
Balanserade utvecklingsutgifter -10 343 -2 909 -6 248
Investeringar i aktier och andelar g - -2212
Forvarv av materiella anldggningstillgangar -7 563 167 -7 489 096 -9 576 364
Awyttring av materiella anldggningstillgangar 2 346 202 2807 467 3478 188
Kassaflode av investeringsverksamhet -5 227 309 -4 684 538 -6 106 635
Utbetald utdelning -73 899 -47 500 -47 500
Kassaflode av finansieringsverksamhet -73 899 -47 500 -47 500
Periodens kassaflode
Likvida medel vid periodens bérjan 786 666 1998 980 1998 980
Kassafléde av [6pande verksamhet 6 348 205 3777 558 4941 822
Kassafléde av investeringsverksamhet -5 227 309 -4 684 538 -6 106 636
Kassaflode av finansieringsverksamhet -73 899 -47 500 -47 500
Likvida medel vid periodens slut 1833663 1044 501 786 666
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Volvofinans Bank tillampar lagbegransad IFRS, vilket innebar att delarsrapporten &ar upprattad enligt IFRS med de tillagg och undantag som féljer av Radet
for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer, Finansinspektionens féreskrifter och allmanna rad om arsredovisning
i kreditinstitut och vardepappersbolag FFFS 2008:25 i enlighet med &ndringsféreskrifter i FFFS 2009:11 samt lagen om arsredovisning i kreditinstitut och
virdepappersbolag (ARKL). Samma redovisningsprinciper och berakningsgrunder har tillimpats som i senaste arsredovisningen.

Resultat fran andelar i intressebolag redovisas |6pande under aret under 6vriga rorelseintakter.

Kommande regelverksforandringar

IFRS 9 Finansiella instrument kommer att ersatta IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och vérdering. IASB har genom IFRS 9 fardigstallt ett an-
tal férandringar avseende redovisning av finansiella instrument. Férandringarna innehaller nya utgadngspunkter fér klassificering och vardering av finansiella
instrument, en framéatblickande nedskrivningsmodell och férenklade férutsattningar for sakringsredovisning. IFRS 9 trader i kraft 2018-01-01 och tidigare
tillampning ar tillaten. Banken har valt att inte fortidstillampa IFRS 9. Nar banken genomfér ett byte av véardering utifran de nya modellerna i avsnittet klassi-
ficering och vardering kan detta f& en betydande effekt pa riskresery, balansrakning och resultatréakning. Banken har tagit ett staliningstagande fér en spe-
cifik modell som skall granskas och diskuteras med extern part. | avsnittet nedskrivningar sa har banken i sitt IFRS 9 projekt arbetat fram en grundskiss
pé en modell som skall hantera riskreserveringen utifran det nya regelverket.

Parallellkdrning for utvéardering genomfordes 2017-03-31, fortsatt utveckling av modellerna kommer goras och banken kommer att efter ha reviderat
modellerna forsatta parallellkéra under resterande del av aret. Banken har identifierat en ékning av reserveringsbehovet, men det slutliga resultat ar annu ej
klart.

IFRS 15 Intéktsredovisning trader i kraft 2018-01-01. Inférandet férvantas inte ha ndgon betydande paverkan pé bankens finansiella stalining, resul-
tat eller kassaflode.

IFRS 16 Leasingredovisning &ar en ny standard for leasingredovisning och trader i kraft 2019-01-01. Inforandet férvantas inte ha nagon betydande
paverkan pé bankens finansiella stallning, resultat eller kassaflode.

Ytterligare rapportering inom likviditetsomradet AMM (Additional Monitoring Metrics) kommer Q1 2018.

Not 2 Bedomningar och uppskattningar i de finansiella rapporterna

Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kréver att bankens ledning gér bedémningar och uppskattningar samt gér antaganden som
paverkar tillampningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intakter och kostnader. Uppskattningarna och antagan-
dena &r baserade pa historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer som under rddande forhallanden synes vara rimliga. Resultatet av dessa uppskatt-
ningar och antaganden anvénds sedan for att beddma de redovisade vardena pé tillgdngar och skulder som inte annars framgér tydligt fran andra kéllor.
Verkliga utfall kan awika fran dessa uppskattningar och bedémningar. Banken har framst gjort féljande kritiska bedémningar vid tilldmpningen av vasentliga
redovisningsprinciper:

*  Om sakringsrelationer &r effektiva eller inte

*  Om banken évertagit vasentliga risker och fordelar fran saljaren vid forvarv av fordringar och avtal
*  Nedskrivningsprovning av leasingobjekt vid risk for fallande restvarden

*  Innehav som halls till forfall

Omréaden dar det kan rada osakerhet kring uppskattningar om &r antaganden om kreditférlustnedskrivningar, samt bedémning av restvarden pé leasingobjekt.
Uppskattningar och antaganden ses dver regelbundet. Andringar av uppskattningar redovisas i den period dndringen gérs om dndringen endast paverkat
denna period, eller i den period dndringen gérs och framtida perioder om andringen paverkar bade aktuell period och framtida perioder.
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Not 3 Rorelsesegment

Volvofinans Banks rérelsesegment ar Saljfinans PV (PV), Séljfinans LV (LV), Vagnparksfinans (VP) och Volvokort (VK).
Se definition under rubriken Finansiella rapporter, Utveckling volymer/utlaning.

jan-sep 2017 PV v VP VK Totalt
Rérelseintakter*, tkr 280 426 32 341 93908 214 520 621 195
Omkostnader**, tkr -65 584 -14 966 -52 383 -139 861 -272 794
Kreditforluster, tkr -105 -660 -1 348 -11 245 -13 358
Rorelseresultat, tkr 214 737 16715 40177 63414 335 043
Utlaningsvolym @, mnkr 22 407 2884 5590 1624 32505
Antal avtal, @ 203313 6 096 67 412 - 276 821
Antal aktiva konton, @ - 1666 - 426 127 427 793
jan-sep 2016 PV v VP VK Totalt
Rorelseintakter*, tkr 234 039 28 108 107 232 213538 582917
Omkostnader**, tkr -61 922 -14 565 -51 028 -130 732 -258 247
Kreditforluster, tkr -21 -218 -155 -10 337 -10 731
Roérelseresultat, tkr 172 096 13325 56 049 72 469 313939
Utlaningsvolym @, mnkr 19189 2412 5850 1545 28 996
Antal avtal, @ 187 036 5809 66 167 - 259 012
Antal aktiva konton, @ - 1772 - 427 263 429 035

Rorelseintakter inkluderar av- och nedskrivningar pa leasingobjekt.

** Inklusive avskrivningar pa materiella och immateriella anlaggningstillgdngar exklusive av- och nedskrivning pa leasingobjekt.
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Not 4 Upplysningar lan- och leasingkontrakt

jan-sep 2017 Lan Leasing Totalt
Antal kontrakt 126 491 117 110 243 601
Shittkontrakt, tkr 114 171 141
Belaningsvarde, mnkr 14 395 19993 34 388
Utnyttjad kredit, mnkr 13908 17 493 31400
Belaningsprocent 97 87 91
Marknadsvirde, mnkr 19 940 18 374 38 314
Overvirde, mnkr 6 032 882 6914
Overvirde, procent 43 5 22
jan-sep 2016 Lan Leasing Totalt
Antal kontrakt 120 908 105073 225 981
Shittkontrakt, tkr 108 165 135
Belaningsvarde, mnkr 13019 17 387 30 407
Utnyttjad kredit, mnkr 12 342 15097 27 439
Belaningsprocent 95 87 90
Marknadsvirde, mnkr 18 195 16 556 34 750
Overvérde, mnkr 5853 1458 7 311
Overvirde, procent 47 10 27
Not 5 Leasingintakter och samlat rantenetto
Belopp i tkr
2017 2017 2016 2017 2016 2016
Kv 3 Kv 2 Kv 3 jan-sep jan-sep jan-dec
Leasingintakter fran operationella och finansiella lesingavtal 1181 049 1136 041 1026 473 3407 263 2976197 4018 984
Av- och nedskrivningar, leasingobjekt -1122 805 -1 082 045 -966 362 -3231 775 -2 807 863 -3812 809
Rénteintékter 112 647 109 700 99 532 325 886 295873 394 899
Rantekostnader -51 100 -48 916 -46 932 -142 473 -136 422 -182 166
Samlat réntenetto 119792 114780 112711 358 901 327 786 418 909
Not 6 Kreditforluster, netto
Belopp i tkr
2017 2016 2016
Kreditforluster, netto jan-sep jan-sep jan-dec
Specifik reservering for kollektivt virderade lanefordringar *
Bortskrivning av periodens konstaterade kreditfrluster -14 381 -11 237 -16 049
Periodens nedskrivning -5788 -6 013 -6 202
Inbetalt pa tidigare &rs konstaterade kreditférluster 1155 669 1253
Aterforda ej lingre erforderliga reserveringar fér sannolika kreditforluster 6728 6 161 6775

Periodens nettokostnad for specifika reserveringar for kollektivt virderade lanefordingar -10 420 -14 223

Kollektiv reservering for intrdffade men dnnu inte rapporterade forluster **

Periodens nedskrivning -4 352 -3597 -3411
Aterforda ej liingre erforderliga reserveringar for sannolika kreditforluster 3280 3286 4184
Periodens nettokostnad for kollektiva reserveringar -1072 -311 773
Kreditforluster, netto -13 358 -10731 -13 450

*

Avser kreditforluster pa lanefordringar som individuellt identifierats som osékra och dér reserverna bestamts utifran historisk erfarenhet fran liknande lan.

** Avser kreditforluster pa lanefordringar som &nnu inte identifierats som osékra, men dér det i en grupp av lan foreligger nedskrivningsbehov.
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Not 7 Kapitalbas

Belopp i tkr
2017-09-30 2016-09-30 2016-12-31
Karnprimarkapital
Eget kapital 1112513 1186 412 1112513
Kapitalandel av obeskattade reserver 2513723 2218 495 2513723
Immateriella anldggningstillgangar -18 079 -8 808 -11123
AVA-justering 2272 -1 826 -2184
IRK-underskott -117 421 -133263 -115 720
Kéarnprimarkapital 3488 464 3261010 3497 209
Total kapitalbas 3488 464 3261010 3497 209
Kapitalbas enligt Basel | 3 605 885 3394273 3612929
Not 8 Kapitaltdckning
Belopp i tkr
2017-09-30 2016-09-30 2016-12-31
Utan dvergangsregler
Riskvigda tillgangar 17 572 379 16 269 981 16 449 878
Kérnprimérkapitalrelation, % 19,85 20,04 21,26
Total kapitalrelation, % 19,85 20,04 21,26
Med Svergangsregler
Riskvégda tillgangar 27970178 24 649 336 25 514 599
Kérnpriméarkapitalrelation, % 12,89 13,77 14,16
Total kapitalrelation, % 12,89 18,77 14,16
Not 9 Internt bedémt kapitalbehov
Belopp i tkr
2017-09-30 2016-09-30 2016-12-31
Kreditrisk 1298 189 1200 676 1443922
Operativ risk 105 638 99 000 99 000
CVA-risk 1964 1922 1922
Pelare 1 kapitalkrav 1405 790 1301598 1315990
Koncentrationsrisk 246 751 243 245 243 245
Strategisk risk 70290 65 080 77 242
Rénterisk 50 000 50 000 50 000
Pelare 2 kapitalbehov 367 041 358 325 360 998
Kapitalkonserveringsbuffert 439 309 406 750 411 247
Kontracyklisk kapitalbuffert 351 448 244 050 246 748

Kombinerat buffertkrav

Kapitalbehov

Kapitalbas

Kapitaloverskott

790 757

2563 588
3 488 464

924 875

650 800

2310723
3261010

950 287

657 995

2334983
3 497 209

1162 225
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Not 10

Kapitalkrav och riskvdgt exponeringsbelopp

Belopp i tkr
2017-09-30 2016-09-30 2016-12-31
Riskvagt Riskvagt Riskvagt
exponerings- exponerings- exponerings-
Kapitalkrav belopp Kapitalkrav belopp Kapitalkrav belopp
Kreditrisk enligt IRK

Foretagsexponeringar 435 704 5446 297 360 195 4502 433 407 237 5090 466
Hushallsexponeringar 538 132 6 726 656 499 112 6238 902 513033 6412918
Motpartslésa exponeringar 223277 2790963 210 049 2625615 184 848 2310597
Totalt enligt IRK 1197 113 14 963 916 1069 356 13 366 951 1105118 13 813 981

Kreditrisk enligt schablonmetoden
Exponeringar mot offentliga organ 323 4034 317 3968 356 4 447
Institutexponeringar 29 981 374 764 17 434 217 921 13150 164 381
Foretagsexponeringar 30 435 380 434 78 307 978 842 53214 665 180
Hushallsexponeringar 25 416 317 697 22182 277 279 23 557 294 460
Oreglerade poster 1148 14 351 1887 23593 1739 21737
Sikerstillda obligationer 9156 114 455 7 084 88 547 8978 112 230
Aktieexponeringar 2060 25 751 1883 23539 2060 25 751
Ovriga poster 2556 31955 2225 27 818 961 12 009
Totalt enligt schablonmetoden 101 075 1263 441 131 321 1641507 104 016 1300 195
Operativ risk 105 638 1320477 99 000 1237 501 105 638 1320477
Kreditvardighetsjustering (CVA) 1964 24 546 1922 24 022 1218 15225

Totalt minimikapitalkrav och riskvagt exponeringsbelopp

1405790

17 572 379

1301598

16 269 981

1315990

16 449 878

Totalt kapitalkrav enligt 6vergangsregler 2237614 27970178 1971947 24 649 336 2041168 25 514 599

Not 11 Kapital- och buffertkrav
2017-09-30 2016-09-30 2016-12-31
Karnprimar- Primarkapi- Totalt kapi- Karnprimar- Primérkapi- Totalt kapi- Karnprimar- Primérkapi- Totalt kapi-
kapi talbaskrav kapitall Ik talbaskrav kapitalkrav talkrav talbaskrav

Procent

Minimikapitalkrav 4.5 6,0 8,0 4.5 6,0 8,0 4.5 6,0 8,0
Kapitalkonserveringsbuffert 2,5 2,5 2,5 2,5 2,5 2,5 2,5 2,5 2,5
Kontracyklisk buffert 2,0 2,0 2,0 1,5 1,5 15 1,5 1,5 1,5

Belopp i tkr
Minimikapitalkrav 790 757 1054 343 1405 790 732 149 976 199 1 301 598 740 245 986 993 1 315990
Kapitalkonserveringsbuffert 439 309 439 309 439 309 406 750 406 750 406 750 411 247 411 247 411 247
Kontracyklisk buffert 351 448 351 448 351 448 244 050 244 050 244 050 246 748 246 748 246 748
Summa kapitalkrav 1581514 1845 100 2 196 547 1382948 1626 998 1952 398 1398 240 1644 988 1973 985
Summa kapitalkrav Pelare 1 2 196 547 1952 398 1973 985
Not 12 Bruttosoliditet
Belopp i tkr
2017-09-30 2016-09-30 2016-12-31
Primarkapital 3488 464 3261010 3497 209
Exponeringsmatt 39 290 956 34146 278 35576 384
Bruttosoliditetsgrad, procent 8,88 9,55 9,83
13
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Not 13 Redovisat varde per kategori av finansiella instrument samt upplysningar om verkligt viarde

Metoder for bestamning av verkligt vérde.

De finansiella instrument som banken varderar till verkligt varde i balansrakningen ar derivatinstrument och beléningsbara statsskuldsférbindelser,
andra belaningsbara vardepapper, och obligationer och andra réantebarande vardepapper som klassificeras enligt IFRS 13 vardering till verkligt
varde. Eftersom derivatinstrumenten inte har nagra kvoterade priser pa en aktiv marknad (Niva 1) anvander sig banken av analys av diskonterade
kassafloden for att faststélla det verkliga vérdet pa instrumenten. Vid diskontering anvénds bara observerbara marknadsdata (Niva 2). Belaningsba-
ra statsskuldsforbindelser, andra beldningsbara vardepapper, och obligationer och andra réntebarande vardepapper beddms ha priser pa en aktiv
marknad (Niva 1). Med aktiv marknad avses att noterade priser fér finansiella instrument finns tillgéangliga med latthet och regelbundenhet pa en
bérs, handlare, méklare eller via andra féretag som tillhandahéller prisinformation. Priset skall representera faktiskt och regelbundet férekommande
transaktioner baserat pa képkursen pa balansdagen utan justering eller tilldgg for transaktionskostnader vid anskaffningstillfallet. Inga éverféringar
mellan nivaerna har skett under aret.

Ovriga kategorier av finansiella instrument tillhor Niva 3.

Upplysningar om verkligt varde fér utlaning till allménheten har beréknats genom en diskontering av kontraktuella kassafléden med en diskonte-
ringsrénta som bygger pa en aktuell utlaningsspread. Upplysningar om verkligt varde avseende skulder till kreditinstitut, emitterade vardepapper och
efterstallda skulder har beraknats utifran bedémda, aktuella upplaningsspreadar.

De finansiella tillgangar som klassificerats som investeringar som halls till férfall vérderas enligt balansrakningen till upplupet anskaffningsvarde.
Investeringar som halls till férfall har marknadsvérderats enligt kvoterade priser pa en aktiv marknad, hér ingar beléningsbara statsskuldsférbindel-
ser.

For évriga finansiella tillgangar och skulder utgdr redovisat varde en god approximation av verkligt vérde pa grund av kort aterstaende |16ptid.

Belopp i tkr
S
Tillgangar, jan-sep 2017 Niva 1 Niva 2 Niva 3  verkligt virde redovisat virde
Belaningsbara statsskuldsforbindelser m m 1106 569 - - 1106 569 1106 569
Utlaning till kreditinstitut = 1833663 = 1833663 1833663
Utlaning till allménheten ° 15 950 006 ® 15 950 006 15 968 361
Obligationer och andra rintebdrande virdepapper 1145697 675 180 - 1820877 1820877
Ovriga tillgangar = - 609 163 609 163 609 163
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter = - 62 748 62748 62 748
Summa 2 252 266 18 458 849 671911 21383 026 21401 381
< S
Skulder, jan-sep 2017 Niva 1 Niva 2 Niva3  verkligt virde redovisat virde
Skulder till kreditinstitut = 1652138 ° 1652138 1650 000
In- och upplaning fran allménheten - 15713023 - 15713023 15713103
Emitterade vardepapper 15 335 452 - = 15 335 452 15 208 580
Ovriga skulder - 962 116 - 962 116 962 116
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter = - 1277 202 1277 202 1277 202
Summa 15 335 452 18 327 277 1277 202 34 939 931 34 811 001
Summa Summa
Tillgangar, jan-sep 2016 Niva 1 Niva 2 Niva3 verkligt varde redovisat varde
Belaningsbara statsskuldsférbindelser m m 910 071 - = 910 071 910 071
Utlaning till kreditinstitut = 1044 501 = 1044 501 1044 501
Utlaning till allménheten - 14 428 430 - 14 428 430 14 457 570
Obligationer och andra rantebédrande vardepapper 886 358 450 066 = 1336 424 1336 424
Ovriga tillgangar - - 526 051 526 051 526 051
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter B - 54519 54 519 54519
Summa 1796 429 15 922 997 580 570 18 299 996 18 329 136
Summa Summa
Skulder, jan-sep 2016 Niva 1 Niva 2 Niva 3  verkligt virde redovisat virde
Skulder till kreditinstitut ° 1341883 ° 1341883 1 350 000
In- och uppléning fran allmanheten = 15222 319 = 15222 319 15222 330
Emitterade vérdepapper 11032811 - = 11032811 11 006 709
Ovriga skulder - 866 195 - 866 195 866 195
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter - - 1138139 1138139 1138 139
Summa 11032 811 17 430 397 1138139 29 601 347 29 583 373
14
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Verkligt varde tillgangar och skulder per kategori

Tillgangar
Investeringar Derivat i Belopp i tkr
Lane- och som halls till  sdkringsredo- Ovriga

2017-09-30 kundfordringar FVO* forfall visning tillga S Verkligt varde
Belaningsbara statsskuldsférbindelser m m ° 1106 569 ° - ° 1106 569 1106 569
Utlaning till kreditinstitut 1833663 - - - - 1833663 1833663
Utlaning till allménheten 15968 361 - - - - 15968 361 15 950 006
Obligationer och andra réntebérande vardepapper = 1145697 675 180 - = 1820877 1820877
Aktier och andelar i intressefoéretag och 6vriga foretag = - = - 19 009 19 009 =
Aktier och andelar i koncernforetag = - = - 6742 6742 =
Immateriella anlaggningstillgangar ® - ® - 18 079 18 079 ®
Materiella anléaggningstillgangar, inventarier - - - - 2006 2006 -
Materiella anlaggningstillgangar, leasingobjekt ° - ° - 17 960 353 17 960 353 o
Ovriga tillgangar 471192 68 - 18513 119 390 609 163 609 163
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 62 748 - = - = 62 748 62 748

Summa tillgangar 18 335 964 2252 334 675 180 18 125 579 39 407 570

Skulder
Derivat i
Icke finansiella sakringsredo- Ovriga finan-
2017-09-30 FVO** skulder visning siella skulder Summa Verkligt varde
Skulder till kreditinstitut - - - 1 650 000 1650 000 1652138
In- och uppléning fran allménheten - = - 15713103 15713103 15713023
Emitterade vardepapper - = - 15 208 580 15208 580 15 335 452
Ovriga skulder 84 373162 1099 587 771 962 116 962 116
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter - 1197 575 - 79 627 1277 202 1277 202
Summa skulder 84 1570737 1099 33 239 081 34 811 001
Tillgangar
Belopp i tkr
Investeringar Derivat i
Lane- och som halls till  sdkringsredo- Ovriga
2016-09-30 kundfordringar FVO* forfall visning tillgangar Summa  Verkligt varde
Belaningsbara statsskuldsférbindelser m m g 910071 - - = 910071 910 071
Utlaning till kreditinstitut 1044 501 - - - - 1044 501 1044 501
Utlaning till allménheten 14 457 570 - - - - 14 457 570 14 428 430
Obligationer och andra réntebérande vardepapper - 886 358 450 066 - - 1336 424 1 336 424
Aktier och andelar i intresseféretag och 6vriga foretag = - = - 16 797 16 797 =
Aktier och andelar i koncernforetag = - = - 6742 6742 =
Immateriella anlaggningstillgangar ° - ® : 8 808 8808 o
Materiella anldggningstillgangar, inventarier = - = - 1621 1621 =
Materiella anldggningstillgangar, leasingobjekt = - = - 15 564 846 15 564 846
Ovriga tillgangar 422 231 - - 29 586 74234 526 051 526 051
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 54 519 - = - = 54 519 54 519
Summa tillgangar 15 978 821 1796 429 450 066 29 586 15673 048 33 927 950
Skulder
Derivat i
Icke finansiella sékringsredo- Ovriga finan-
2016-09-30 FvVO** skulder visning siella skulder Summa Verkligt virde
Skulder till kreditinstitut - - - 1 350 000 1 350 000 1341883
In- och upplaning fran allménheten - - - 15 222 330 15222 330 15222 319
Emitterade vardepapper - = - 11 006 709 11 006 709 11032 811
Ovriga skulder 481 255 767 - 609 947 866 195 866 195
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter - 1060 339 - 77 800 1138139 1138139
Summa skulder 481 1316 106 - 28 266 786 29583 373
* Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde Over resultatrakningen.
** Finansiella skulder varderade till verkligt varde dver resultatrékningen.
15
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Not 14 Narstaende

Banken &gs till 50 % vardera av de svenska Volvoaterforsaljarna, via sitt forvaltningsbolag AB Volverkinvest och Volvo Car Corporation. Bada féretagen
klassificeras som dvriga narstdende foretag.

Banken har andelar i fyra bolag som klassificeras som intressebolag. Banken har dven i koncernen heldgda och vilande dotterbolag,
Volvofinans Leasing AB, Autofinans Nordic AB, CarPay Sverige AB och Volvofinans IT AB.

Belopp i tkr
Koncernforetag Intresseforetag Ovriga nirstaende foretag
Balansréakning 2017-09-30 2016-09-30 2017-09-30 2016-09-30 2017-09-30 2016-09-30
Tillgangar 6742 6742 45 544 280 198 792313 835 098
Skulder 6789 6789 152576 116 103 41 959 18 306
Resultatrdkning
Rénteintakter - - 2329 1180 53 92
Leasingintakter = = - - 161 679 170 868
Réntekostnader B = - - -10 -43
Provisionsintikter - - 1038 2 334 1153 1532
Ovriga rorelseintikter
Summa = = 3367 3514 162 875 172 449
Not 15 Stillda panter och eventualférpliktelser
Belopp i tkr
2017-09-30 2016-09-30 2016-12-31

Stallda panter
Eventualférpliktelser 46 957

Skatteverket har efter genomford momsrevision for rékenskapsaret 2015 lamnat ett forslag till beslut att minska bankens avdrag for ingdende moms med
14,8 mnkr samt pafora skattetillagg med 2,2 mnkr. Vid eventuellt faststéllande av beslut kommer banken att dverklaga. Om banken inte far rétt i sin 6verklagan

kommer Skatteverkets forslag till beslut att medféra motsvarande arlig reduktion av ingaende moms fran ar 2016 och framat. | ovanstaende belopp under posten
eventualforpliktelser ingar beréknad effekt fran och med 2015 till och med balansdagen.

Not 16 Handelser efter periodens utgang

Inga vésentliga handelser har intréffat efter periodens utgang.
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