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VD HAR ORDET

JAN-DEC 2018
| SAMMANDRAG

Rorelseresultat:

502 mnkr (408)

Avkastning pa eget kapital:
10,1 % (8,8)

Utlaning per 31 december:
37,3 mdkr (35,1)

Kreditférluster, netto:

13,2 mnkr (18,0)

Kérnprimérkapitalrelation:

18,1 % (20,6)

Orelseresultatet for Volvofinans Bank 6verstiger for forsta
gangen en halv miljard. Resultatet, 502 mnkr, overstiger
féregédende ar med 94 mnkr, vilket &r en forbattring med
23%. Aven om resultatet stérks av extraordinara intakter
sa uppnas rekordnivan som en effekt av flera ar med kraftig
utlaningstillvaxt, stigande réntenetto och fortsatt laga kreditforluster.

Under aren 2015-2018 har bankens utléning vuxit med nastan 10 mdkr
eller 36%, varav 2,2 mdkr under fjolaret. Tillvéxten &r ett resultat av flera
ar med rekordstark bilmarknad, samt att banken genom marknadsleda-
ren Volvo Cars, fornyat hela sitt modellprogram och pa allvar etablerat
sig som ett premiummarke och med hogre finansieringsbelopp dérefter.
Dessutom har privatleasing med sin strukturella
enkelhet etablerat sig som finansieringsalternativ
hos konsumenterna, dér leasing innebar en hogre
belaningsprocent fér banken. Bankens marknads-
upplaning har ocksa breddats, da var forsta obliga-
tion i norska kronor emitterades i juni och totalt har
vi efter ett intensivt forsta halvar emitterat 3,7 mdkr
i nya obligationer.

Den svenska bilmarknaden har 2018 praglats av
en mycket tudelad nybilsforsaljning, framst orsakad
av foréandrad fordonsskatt pa personbilar benamnd
"bonus malus”, som inférdes vid halvarsskiftet. Hela
649% av totala nyregistreringar tillkom under férsta
halvaret 2018, for Volvo Cars blev motsvarande
andel 70%. Affarsvolymerna under andra halvéret
starktes dock upp av en 6kad begagnatomsattning.

Bankens affarsomraden; Cars, Fleet och Trucks
levererar olika, men i grund och botten bra resultat.
Fleet utmarker sig dock lite extra och arfrom
arsskiftet marknadsledare i segmentet. Trucks
Skar intékterna med hela 16 % i en stark marknad,
men resultatet tyngs ner av tagna utvecklingskost-
nader. Totalt registrerades 6 205 tunga lastbilar
over 16 ton i Sverige, Volvo Lastvagnar dkade sina
marknadsandelar till 42,4 %. Antalet I&ne- och
leasingkontrakt i banken som helhet, 6kar med nédstan 9 00O till
255 714 kontrakt.

Som jag tidigare berort i mina VD-ord befinner sig Volvofinans Bank
sedan flera ar tillbaka pa en intressant utvecklingsresa. Banken paverkas
givetvis av regelférandringar och digitalisering inom finanssektorn, men
ocksa av den relativt snabba teknikomlaggningen inom bilindustrin.
Som bank agerar vi utefter nya regler for betaltjanster, ett regelverk
bendmnt PSD2. Férandringen bjuder in till 6kad konkurrens och vi kan
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”Rekordresultat efter
flera ar med kraftig
utldningstillvixt”

fa se nya spelare pa betalmarknaden. Givetvis Oppnar det aven upp for
Volvofinans Bank att 6ka kundnyttan och starka lojaliteten fran nya och
gamla kunder. PSD2 innebar bade hot och méjligheter och vi férbere-
der oss pa att parera och utnyttja dessa. Vidare har vi en snabb teknisk
utveckling inom betalomradet, centrerat kring nyttjande av mobiltele-
fon som verktyg for betalningar utan kortavlasning. Sedan 2016 har vi
konkret deltagit i denna utveckling i form av bankens bilekonomi-app
CarPay, vilken I6pande utvecklas och férses med ny betalningsfunktio-
nalitet.

Teknikomléggningen inom fordonsindustrin, med 6kande inslag av
elektrifiering samt autonom korning, [6per vidare i en relativt snabb takt.
Det géller att vara beredd och fdlja utvecklingen
aven om implementeringen kommer att ske i olika
takt. Timingen kommer darfor att vara av en stor
betydelse for att fylla kundernas behov.

| ovan namnda omvarld skall Volvofinans Bank
navigera, samtidigt som ett intensivt arbete pagar
med att forbereda banken for forandring. Investe-
ringarna inom affarsutveckling och IT okade, enligt
plan, med ca 40 mnkr under 2018. Innevarande
ar planeras bli an mer investeringsintensivt, dar
vi ytterligare accelererar vara digitala satsningar.
Sammantaget tror vi pa en fortsatt god utveck-
ling for banken under 2019, men med en lagre
Idnsamhet &n det gangna rekordaret. Volvofinans
Banks malsattning ar att med god I6nsamhet, stot-
ta vara dgares forséljning genom att leverera smart
bilekonomi som underlattar och gor billivet enklare
for vara privatkonsumenter och féretagskunder. |
bilvérlden anvands ofta ordet mobilitet och i var
nischpositionering fortsatter vi var strévan att bli
"The Mobility Bank”.

Informationen &r sddan som Volvofinans Bank AB (publ), org.nr
556069-0967, skall offentliggdra enligt Lag om vérdepappersmarkna-
den (SFS 2007:528). Denna rapport l&mnades fér offentliggérande den
6 februari 2019.

Conny Bergstrom
Verkstallande direktor
Volvofinans Bank AB



Finansiella rapporter

Agarférhallande/Verksamhet
Bolaget startades 1959 och &gs till 50 % av de svenska Volvohandlarna via sitt
férvaltningsbolag, AB Volverkinvest, och till 50 % av Volvo Personvagnar AB.
Volvofinans Banks huvuduppgift ar att genom produkt- och séljfinansie-
ring, med god Idnsamhet, aktivt stddja férsaljningen av de produkter som
marknadsférs i Volvohandeln pa den svenska marknaden.
Volvofinans Bank AB dr moderbolag i en koncern med vilande dotterbolag.
Med stod av ARKL 7 kap 6a§, uppréttar Volvofinans Bank inte nagon kon-
cernredovisning, eftersom verksamheten i dotterbolagen &r av ringa betydelse.

Utveckling volymer/utldning
Utlaningsvolymen uppgar till 37,3 mdkr mot 35,1 mdkr féregaende ar. Last-
bils- och bussandelen av utldningen uppgér till 3,3 mdkr (3,0) vilket motsvarar
9 % (9) av total utléning. Fleets andel av utl&ningen &r 7,0 mdkr (6,1) eller
19 % (18) och Volvokortets andel utgér 5 % (5) eller 1,8 mdkr (1,7). Resteran-
de del, 25,2 mdkr (24,3) avser finansiering av personbilar inom Cars, vilket
motsvarar 67 % (69) av utléningen.

| not 3 redovisas rorelseintékter, rorelseresultat, antal avtal samt utla-
ningsvolym for Volvofinans Banks rorelsegrenar.

Utveckling av resultat och stéllning

Resultat

Volvofinans Banks resultat efter kreditférluster uppgér till 501,8 mnkr (407,6),
en 6kning med 23 % drivet av hégre utldningsvolymer. Resultatékningen fér-
klaras ocksa av aterforing av tidigare gjord restvardesnedskrivning, se vidare

i avsnittet restvéardesrisk. Banken har dven erhallit utdelning i kontanter och
aktier som Visa Sweden Férening ek. for, gjort med anledning av forséljningen
av Visa Europe-aktier till Visa Inc. Banken har under 2018 kostnadsfort tvistig
momsfordran fran Skatteverket om 45,4 mnkr, vilken redovisas under Ovriga
rorelsekostnader, se dven not 17.

Kreditrisk och kreditforluster

Kreditrisken for Volvofinans Bank &r mycket 1&g, eftersom respektive Volvo-
handlare star fér majoriteten av kreditrisken. Problemkrediter definieras som
samtliga fordringar som ér fallerade; det vill séga &r forfallna sedan mer én 90
dagar eller satta i fallissemang av annat skal. Volvofinans Banks problemkredi-
ter avseende kontokortsfordringar uppgar till 11,7 mnkr (9,6) och fér 1&n- och
leasingutlaningen 205,6 mnkr (69,8).

Nér det galler engagemang avseende Ian och leasing finns, férutom saker-
het i objekten, regressavtal innebérande att Volvohandlarna star kreditrisken.
Denna uppgdr totalt till 198,3 mnkr (65,6) per balansdagen. Krediter med
uppskov eller omférhandlade villkor uppgér till 18,9 mnkr (7,3). Konstatera-
de kundforluster avser kontokortsverksamheten. Forvantade kreditforluster
berédknas utifran en framatblickande nedskrivningsmodell, dar berakningen
tar hansyn till bade makroekonomisk data samt demografiska variabler och
beteendevariabler.

Restvdrdesrisk

Restvardesrisk motsvarar risken att det av banken garanterade restvérdet pa
ett fordon pé leasingavtalets slutdag ar hdgre an faktiskt marknadsvarde, och
att banken dérmed vidkanns en forlust. Per 2018-12-31 har banken redovisat
en nedskrivning med 73,9 mnkr (132,7), beroende pé restvardesrisk, vilket
redovisas bland av- och nedskrivningar av materiella anldggningstillgangar.
Under aret har banken gjort en aterféring om 58,8 mnkr av tidigare gjord
nedskrivning beroende pa restvardesrisk. Huvuddelen, 45,8 mnkr, av denna
aterforing beror pa tecknande av nytt avtal med en kopare till bilar i Fleet-af-
faren.
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Upplaning och likviditet

Inldningen fran bankens sparkonto ¢kade med 1,8 mdkr under 2018 och totalt
saldo pa sparkonton uppgick ddrmed till 16,7 mdkr (14,9) per den 31 decem-
ber. Total inlaning, inklusive tillgodohavanden pa Volvokortet samt inldning
fran Volvoaterforséljare, uppgick till 18,2 mdkr (16,0) och utgjorde 50 % (47)
av bankens finansiering.

Bankens obligationsprogram ger méjlighet att emittera grona obligationer
och utover uppléning i SEK kan &ven finansiering ske i NOK och EUR. Under
obligationsprogrammet har obligationer till ett vérde av 3,7 mdkr emitterats
under aret, varav 650 mnkr utgjordes av bankens forsta obligation i norska
kronor (600 MNOK). Bankcertifikat till ett varde av 800 mnkr har emitterats
under dret. Utestdende finansiering via bankens marknadslaneprogram upp-
gick till nominellt 15,6 mdkr (15,6) per 2018-12-31.

Banken emitterade dven kapitalinstrument under 2018, i form av ett tioar-
igt forlagslan om 400 mnkr som togs upp forsta kvartalet.

Utover marknadsuppléning och inléning finansierar banken aven sin verk-
samhet med bankkrediter, vilka uppgér till 2,1 mdkr (2,2). Andelen finansiering
med kvarvarande 10ptid Overstigande ett ar, via marknadslaneprogram och
banker, uppgick till 81 % (76).

Upplaning med kvarvarande |6ptid understigande ett ar samt del av
inlaningen, skall vid var tid tdckas upp av likviditetsreserven och outnyttja-
de lanefaciliteter. Den totala likviditetsreserven uppgick till 5,1 mdkr (4,6).
Vardepappersinnehavet utgjorde 3,5 mdkr (68 %) och obunden inlaning i
andra banker uppgick till 1,6 mdkr (32 %). Storleken pé& Volvofinans Banks
likviditetsreserv skall alltid vara lagst 10 % i férhallande till utlaningsvolymen.
Per 2018-12-31 uppgick den totala utlédningen till 37,3 mdkr vilket innebér att
likviditetsreservens storlek motsvarade 14 % (13). Utdver likviditetsreserven
uppgick tillgdngliga och outnyttjade lanefaciliteter till 4,3 mdkr (4,3).

Volvofinans Banks likviditetstdckningsgrad (LCR), enligt artikel 415 i CRR
(EU:s kapitalkravsférordning), uppgick vid utgdngen av fjarde kvartalet till
333 % (280). NSFR (Net Stable Funding Ratio) enligt Volvofinans Banks
tolkning av Baselkommitténs rekommendation (BCBS295) var 145 % (146).

Kapitaltackning

Volvofinans Bank berdknar merparten av kreditrisken enligt intern riskklassifice-
ringsmetod (IRK), resterande del berdknas enligt schablonmetod. Banken
har under férsta halvaret kostnadseffektiviserat kapitalbasen genom att
emittera ett forlagslan om 400 mnkr och dérefter genomfort en extra utdel-
ning om motsvarande belopp. Kérnprimérkapitalrelationen uppgick till 18,1 %
(20,6). Bruttosoliditetsgraden uppgick till 8,3 % (9,4).

Banken har i juni 2018 erhallit tillstdnd frén Finansinspektionen att rékna
in delarsresultatet i karnprimarkapitalet. Banken tillampar detta tillstand fran
och med rapportering i juni 2018,

Riksdagen beslutade den 14 juni att sdnka bolagsskatten fran 22,0 % till
21,4 % frén och med 1 januari 2019. Banken tilldmpar den nya skattesatsen
vid berédkning av eget kapitaldel i obeskattade reserver fran och med rapporte-
ringen i juni 2018.

Upplysningar ldmnas i enlighet med FFFS 2014:12, FFFS 2010:7 och
FFFS 2014:21 for offentliggérande.



Annan vasentlig information
Véasentliga risker och osdkerhetsfaktorer
Bankens verksamhet ar [6pande utsatt for ett antal finansiella risker.

Likviditetsrisk &r risken for att Volvofinans Banks betalningsataganden
vid forfall inte kan infrias utan att kostnaden for betalningsmedel 6kar avse-
vart, eller i ett varsta scenario, inte kan infrias alls. For att hantera likviditets-
storningar har Volvofinans Bank dels en likviditetsreserv, dels kontrakterade
lanefaciliteter som pa kort tid kan utnyttjas.

Ranterisk dr den nuvarande och framtida risken att réntenettot gar ner
pa grund av en ogynnsam fordndring i réntan. Den dominerande delen av
bankens utlaning samt all upplaning foljer den korta marknadsrantan vilket
medfor en begransad ranterisk.

Valutarisk uppstér pa grund av ogynnsam férandring av valutakursrorel-
ser. All Volvofinans Banks utldning gors i svenska kronor. | de fall upplaning
sker i utlandsk valuta kurssékras denna, vilket medfér att banken inte ar expo-
nerad for nagra valutakursrorelser.

Rating
Volvofinans Bank har internationellt kreditbetyg frdn Moody’s Investors
Service enligt nedan:

- Kortfristig finansiering: P2
- Langfristig finansiering: A3
- Utsikter: Stabila

Det har inte varit ndgra forandringar i kreditbetyget under perioden. En detal-
jerad och aktuell analys fran Moody’s finner ni p& var hemsida, under rubriken

”Om Volvofinans Bank/Investerarrelationer”.

Kalender

Vecka 13 2019

7 maj 2019

12 juni 2019

23 augusti 2019
7 november 2019

Arsredovisning

Delarsrapport januari-mars
Arsstamma

Delarsrapport januari-juni
Delarsrapport januari-september

Intyg
Kommunikén ger en rattvisande bild av bankens verksamhet, stéllning och

resultat samt beskriver vésentliga risker och osakerhetsfaktorer som banken
star infor.

Goteborg 6 februari 2019

Conny Bergstréom
Verstallande Direktor

Rapporten kommer att finnas tillganglig pé var hemsida; volvofinans.se,
under rubriken "Om Volvofinans Bank/Investerarrelationer”.

Vid eventuella fragor kontakta VD Conny Bergstrém, 031-83 88 00.

Granskning
Rapporten har inte varit foremal for sarskild granskning av bankens reviso-
rer.
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Nyckeltal

2018-12-31 2017-12-31
Réntabilitet eget kapital, % 10,15 8,77
Riskkapital / Balansomslutning, % 11,67 11,47
Inl&ning / Utlaning, % 48,87 45,60
Resultat / Riskvégda tillgdngar, % 2,563 2,22
Total kapitalrelation, % 20,08 20,63
Karnprimarkapitalrelation, % 18,06 20,63
K/I-tal 0,47 0,52
K/I-tal exkl restvardesreservering 0,53 0,44
Kreditférluster / Utlaning, % 0,03 0,05
Likviditetstackningsgrad (LCR), % 333 280
NSFR (Net Stable Funding Ratio), % 145 146
Bruttosoliditetsgrad, % 8,3 9,4
Definitioner till alternativa nyckeltal och nyckeltal definierade enligt kapitaltdckningsregelverket hittas under:
https://www.volvofinans.se/om-volvofinans/investerarrelationer/rapporter/definition-av-nyckeltal/
Resultatrdkning i ssmmandrag
Belopp i tkr
2018 2018 2017 2018 2017
Kv 4 Kv 3 Kv 4 jan-dec jan-dec
Rénteintakter 121909 124 503 112 554 482 494 438 440
Leasingintakter 1374 397 1359 959 1228 319 5318 171 4 635582
Réntekostnader -65 599 -66 607 -563 755 -256 698 -196 228
Réntenetto, Not 5 1430707 1417 856 1287118 5543 967 4 877 794
Erhallen utdelning, Not 6 44 0 - 16 352 -
Provisionsintakter 104 888 97 836 93 029 390 839 366 370
Provisionskostnader -10 207 -11 084 -8 677 -43 915 -33 704
Nettoresultat av finansiella transaktioner 565 -788 -5 683 -563 -13 053
Ovriga rérelseintakter, Not 7 13 460 15 423 24 965 51724 46 315
Summa rérelsens intékter 1539 457 1519 242 1390 752 5958 404 5243722
Allm&nna administrativa kostnader -106 442 -88 547 -95 032 -389 147 -334 544
Av- och nedskrivning pa materiella och immateriella anldggningstillgdngar, Not 5 -1298 741 -1264 347 -1200 644 -4941822 -4 436 389
Ovriga rérelsekostnader, Not 17 -33 800 -51318 -17 878 -112 727 -47 190
Summa rorelsens kostnader -1438 983 -1404 212 -1313 554 -5 443 696 -4 818 123
Resultat fore kreditforluster 100 474 115 029 77198 514 708 425 599
Kreditforluster, netto, Not 8 -4 009 -2998 -4 632 -13 185 -17 991
Nedskrivningar/Aterforingar av finansiella anldggningstillgangar, netto 115 88 - 276 -
Rorelseresultat 96 580 112120 72566 501799 407 608
Bokslutsdispositioner -498 479 = -406 989 -498 479 -406 989
Skatt 83 397 -23 994 73090 -3 320 -619
Resultat -318 502 88 126 -261333 - -
7
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Balansrdkning i sammandrag

Belopp i tkr
2018-12-31 2017-12-31
Belaningsbara statsskuldsforbindelser m m 1245 816 1432 848
Utlaning till kreditinstitut 1622 571 1300 672
Utlaning till allmanheten 16 922 760 16 483 785
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 2231967 1882 661
Aktier och andelar i intresse- och 6vriga foretag * 23777 20 417
Aktier och andelar i koncernféretag 6742 6742
Immateriella anlaggningstillgangar 21545 18 158
Materiella anldggningstillgangar, inventarier 6488 2 300
Materiella anldggningstillgéngar, leasingobjekt 20 357 024 18 631323
Ovriga tillgdngar ** 887 128 827 398
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 50743 43157
Summa tillgdngar, Not 15 43 376 561 40 649 461
Skulder till kreditinstitut 2083333 2150 000
In- och upplaning fran allménheten 18 218 366 16 013 905
Emitterade vardepapper 15532 399 15 607 882
Ovriga skulder ** 1079 373 906 739
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 1302984 1228 711
Efterstéllda skulder 400 000 =
Summa skulder, Not 15 38 616 455 35907 237
Obeskattade reserver 4128190 3629 711
Eget kapital 631916 1112 513
Summa skulder och eget kapital 43 376 561 40 649 461
* Aktier och andelar i intresse- och 6vriga féretag har 6kat med 3,4 mnkr delvis som en foljd av
den utdelning som gjorts fran Visa Sweden Férening ek. for.
** Varav derivatinstrument med positivt respektive negativt marknadsvérde
Derivatinstrument med positivt marknadsvérde 12 999 14 030
Derivatinstrument med negativt marknadsvarde -37 196 -2 760
Férandring eget kapital
Belopp i tkr
Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Aktiekapital Reservfond Utvecklingsfond Balanserad vinst Tolalt eget kapital
Ingdende eget kapital 1 januari 2017 400 000 20 000 5973 760 439 1186 412
Arets resultat efter skatt - - - = -
Overféring egenupparbetade utvecklingskostnader - - 10 116 -10 116 -
Summa fore transaktioner med dgarna 400 000 20 000 16 089 750 323 1186 412
Utdelning - - - -73 899 -73 899
Utgéende eget kapital 31 december 2017 400 000 20 000 16 089 676 423 1112513
Aktiekapital Reservfond Utvecklingsfond Balanserad vinst Totalt eget kapital
Ingdende eget kapital 1 januari 2018 400 000 20 000 16 089 676 424 1112513
IFRS 9, omklassificering vardepapper - - - 1500 1500
IFRS 9, kreditriskreservering - - - -2 613 -2 613
Justerad ingdende balans 1 januari 2018 400 000 20 000 16 089 675 311 1111400
Periodens resultat efter skatt - - - = -
Overféring egenupparbetade utvecklingskostnader - - 5133 -5 188 -
Summa fore transaktioner med dgarna 400 000 20 000 21222 670178 1111400
Utdelning - - - -479 484 -479 484
Utgédende eget kapital 31 december 2018 400 000 20 000 21222 190 694 631916
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Kassaflédesanalys

Belopp i tkr
2018 2017
jan-dec jan-dec
Lopande verksamhet
Rérelseresultat 501799 407 608
Justering av poster som inte ingér i kassaflédet
Orealiserad del av nettoresultat av finansiella transaktioner -563 -8 423
Av-/nedskrivningar 4947 844 4436 469
Kreditforluster 11884 17 264
Betald/aterbetald (-/+) skatt -1236 11933
Férandringar i den I6pande verksamhetens tillgangar och skulder
Belaningsbara statsskuldsforbindelser m m 187 032 -392 306
Utlaning till allmé&nheten -449 362 -1296 828
Obligationer och andra réntebarande vardepapper -349 306 -159135
Ovriga tillgangar -70 897 -178 610
Skulder till kreditinstitut -66 667 800 000
In- och upplaning fran allménheten 2204 461 601492
Emitterade vardepapper -75 484 3212 794
Ovriga skulder 247 470 236 355
Kassafléde av I6pande verksamhet 7 086 977 7688 613
Investeringsverksamhet
Balanserade utvecklingsutgifter -22 044 -11664
Investeringar i aktier och andelar -3 361 -1408
Forvarv av materiella anldggningstillgangar -10 559 274 -10 173 269
Avyttring av materiella anldggningstillgdngar 3899084 3083963
Kassaflode av investeringsverksamhet -6 685 594 -7102 378
Finansieringsverksamhet
Efterstéllda skulder 400 000 o
Utbetald utdelning -479 484 -73 899
Kassafléde av finansieringsverksamhet -79 484 -73 899
Periodens kassafléde
Likvida medel vid periodens borjan 1300 672 786 666
Kassaflode av I6pande verksamhet 7086977 7 690 283
Kassaflode av investeringsverksamhet -6 685 594 -7102 378
Kassaflode av finansieringsverksamhet -79 484 -73 899
Likvida medel vid periodens slut 1622 571 1300 672
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NOTER

REDOVISNINGSPRINCIPER

Volvofinans Bank tillampar lagbegransad IFRS, vilket innebar att delarsrapporten &r uppréttad enligt IFRS med de tillagg och undantag som foljer av
Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer, Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad om
arsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag FFFS 2008:25 i enlighet med &ndringsfoéreskrifter i FFFS 2009:11 samt lagen om arsredovis-
ning i kreditinstitut och virdepappersbolag (ARKL).

N&gra dndringar av bankens redovisningsprinciper som beskrivits i drsredovisningen 2017 har inte skett med undantag fér att banken aven tillam-
par IAS 34 fér upprattandet av deldrsrapporten (se 8 kap. 1§ FFFS 2008:25).

IFRS 9

Nedskrivning av finansiella tillgdngar och kontraktstillgangar

Inférandet av IFRS 9 fran och med 1 januari 2018 har inneburit att banken implementerat en modell baserad pa férvantade framtida kreditférluster
("expected credit loss model”). Bankens metod fér nedskrivningar enligt de nya reglerna skiljer sig fran de tidigare bland annat p3 féljande séatt;

. De exponeringar som &r foremal for nedskrivningar ar inte bara utlaning till allmanheten utan dven andra exponeringar som varderas till upplupet
anskaffningsvéarde samt utfardade laneléften och beviljade men dnnu ej utnyttjade kreditlimiter pa kreditkort.

. En forlustreserv redovisas redan nar en exponering redovisas for férsta gangen med ett belopp som motsvarar den férvéntade kreditforlusten
under de kommande 12 ménaderna (stadie 1= I3g risk).

. En hoégre forlustreserv redovisas fér exponeringen nér det skett en betydande &kning av kreditrisk (stadie 2 = férhéjd risk eller stadie 3 = falle-
rade fordringar), i vilket fall en férlustreserv berdknas med ett belopp som motsvarar de férvéntade kreditférlusterna under exponeringens hela
aterstdende 16ptid.

. Vid berdkning av forvantade kreditforluster beaktas forvantade forandringar i sddana makrofaktorer som har en signifikant paverkan pa forlustre-

serven.

Banken har till foljd av de nya reglerna om redovisning av férvantade kreditforluster redovisat en 6kad kreditriskreservering med 2,6 mnkr per
2018-01-01. Okningen avser 1,4 mnkr utlaning till allméanheten och 1,2 mnkr vardepapper i likviditetsreserven, Balanserat resultat har som konse-
kvens minskat 6ppningsbalansen till rakenskapsaret 2018 med 2,6 mnkr.

Klassificering och vérdering av finansiella tillgangar och finansiella skulder

Enligt klassificerings- och vérderingskraven i IFRS 9 ska finansiella tillgangar klassificeras som och varderas till upplupet anskaffningsvérde, verkligt
varde via resultatrdkningen eller verkligt varde via Ovrigt totalresultat. Klassificeringen av ett finansiellt instrument bestédms utifran affarsmodellen for
den portfolj som instrumentet ingar i och huruvida kassaflodena endast utgér betalning av kapitalbelopp och ranta. Bankens bedémning ar att varde-
papperna i likviditetsportféljen innehas inom ramen fér en affarsmodell vars mal ar att inneha finansiella tillgangar i syfte att inkassera avtalsenliga
kassafloden samt att dessa kassafloden endast ar betalningar av kapitalbelopp och rénta pa det utestdende kapitalbeloppet. Utifran bestdmmelser-
na i IFRS 9 ska darfor dessa placeringar, som tidigare vérderats till verkligt védrde via resultatet, redovisas till upplupet anskaffningsvérde. Den nya
varderingsprincipen har i 6ppningsbalansen till rékenskapsaret 2018 tkat redovisat varde pé Belaningsbara statsskuldsférbindelser m m samt Obliga-
tioner och andra réntebérande vardepapper med 1,5 mnkr, samt 6kat balanserat resultat med 1,5 mnkr. | dvrigt har inte de nya klassificerings- och
varderingskraven i IFRS 9 for finansiella tillgdngar och skulder ndgon péaverkan pa bankens redovisningsprinciper.

IFRS 15 INTAKTSREDOVISNING
Regelverket som galler galler fran och med 2018-01-01 har inte haft ndgon betydande paverkan pa bankens finansiella stallning, resultat eller kassa-
flode.

KOMMANDE REGELVERKSFORANDRINGAR
IFRS 16 LEASINGREDOVISNING

IFRS 16 &r en ny standard for leasingredovisning som galler frdn och med 2019-01-01. Inférandet bedoms inte fa nagon betydande péverkan pa

bankens finansiella stéllning, resultat eller kassaflode.
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BEDOMNINGAR OCH UPPSKATTNINGAR | DE FINANSIELLA RAPPORTERNA

Att uppréatta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kréver att bankens ledning gor bedémningar och uppskattningar samt gor antaganden
som paverkar tillampningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intékter och kostnader. Uppskattningarna
och antagandena &r baserade pa historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer som under radande forhallanden synes vara rimliga. Resultatet av
dessa uppskattningar och antaganden anvands sedan for att bedéma de redovisade vardena pa tillgangar och skulder som inte annars framgar tydligt
fran andra kéllor.

Verkliga utfall kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar. Banken har framst gjort féljande kritiska bedémningar vid tilldmpningen av
vésentliga redovisningsprinciper:

. Om banken 6vertagit vasentliga risker och fordelar fran saljaren vid forvarv av fordringar och avtal

. Nedskrivningsprévning av leasingobjekt vid risk for fallande restvarden

. Val av metod for berdkning av forvdantade kreditforluster

. Bedomning av bankens affarsmodell for innehavet av vardepapper i likviditetsportfoljen

Omréden dér det kan réda osékerhet kring uppskattningar &r antaganden om kreditforlustnedskrivningar, samt bedémning av restvarden pa
leasingobjekt.

Uppskattningar och antaganden ses 6ver regelbundet. Andringar av uppskattningar redovisas i den period andringen gérs om dndringen endast
paverkat denna period, eller i den period &ndringen gérs och framtida perioder om dndringen paverkar bade aktuell period och framtida perioder.

RORELSESEGMENT

Bankens verksamhet delas upp i rorelsesegment baserat pa vilka delar av verksamheten bankens hogste verkstallande beslutsfattare foljer upp. Verk-
samheten ar organiserad pa sa satt att ledningen foljer upp det resultat och avkastning genererat fran de olika tjansterna. Den interna rapporteringen
ar uppbyggd sa att ledningen kan folja upp samtliga tjdnsters resultat. Det &r utifran denna rapportering som banken identifierat segmenten Cars,
Trucks och Fleet.

Samtliga rorelseintakter harror sig fran externa kunder och bankens totala verksamhet sker inom Sverige.
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CARS

Segmentet Cars bestar av tva affarer, Séljfinans och Kort/betalaffaren som béda riktar sig mot konsumenter och mindre féretag. Inom Séljfinans finansie-

ras fordon som siljs i svensk Volvohandel genom I&n eller leasing, ofta i paketeringar som ockséa bestar av forsdkring, kreditkort och serviceavtal. | Kort/

betalaffaren erbjuds bade kortbetalningar och digitala betallésningar i CarPay. Banken tillhandahaller smidiga betalningar for alla behov i bilnyttjandet,

samt Overallt dér VISA-transaktioner accepteras, vilka genererar bonuscheckar i ett lojalitetsprogram.

Nybilsmarknaden i Sverige har gatt starkt under 2018 och blev det tredje basta aret ndgonsin, med 353 729 registrerade personbilar, dér mer-

parten registrerades under forsta halvaret till foljd av det nya skattesystemet Bonus-malus. Ackumulerat i &r uppgar antalet nya Volvo-, Renault- och

Dacia-registreringar till 87 393 bilar, vilket utgér 24,7 % i marknadsandel varav andelen fordonsfinansiering via Volvofinans &r fortsatt stabil. Acku-

mulerat under aret ser vi en 6kad stockvolym med 4 291 1an och leasingavtal. | betalaffaren 6kar provisionsintékterna och vi ser en positiv trend i bade

omséttningen pé kortkdp, som 6kar med 12 %, samtidigt som utldningen pa kortet har 6kat med 53 mnkr jamfért med féregaende &r. Drivmedelsfor-

séljningen pa kortet minskar med 2,5 % under 2018 men en kundgrupp som 6kar sina drivmedelskdp ar de som anvénder CarPay. Bade anvandandet

av CarPay samt antalet inloggningar per kund 6kar. Under fjarde kvartalet har nagra av bankens befintliga drivmedelskunder varit testpiloter for en ny

funktion dar betalning av tankningen sker direkt i CarPay-appen. De tkade omkostnaderna for affarsomradet forklaras av 6kade IT-investeringar och

en retroaktiv momskostnad.

Belopp i tkr

2018 2017 Férandring

Réntenetto * 484 284 446 075 38209
Erhéllen utdelning 16 352 - 16 352
Provisionsintakter 263 662 253 039 10 623
Provisionskostnader -43 034 -32 707 -10 327
Nettoresultat av finansiella transaktioner -415 -9 537 9122
Ovriga intakter 8135 8 631 -496
Roérelseintédkter 728 984 665 501 63 483
Omkostnader ** -378 044 -291246 -86 798
Kreditforluster -15 161 -15 380 219
Kreditriskreservering 2101 836 1265
Rorelseresultat 337 881 359 711 -21830

* Inklusive av- och nedskrivningar péa leasingobjekt.
** |nklusive avskrivningar p& materiella och immateriella anlaggningstillgdngar exklusive av- och nedskrivning pé leasingobjekt.

Produktinformation I&n och leasing 2018-12-31 2017-12-31 Foréndring
Antal avtal 207 725 203 434 4291
Total volym, mnkr 26 560 25 651 909
varav 6verldten, % 93,1 91,9 1,2
varav pantsatt, % 6,9 8,1 -1,2
varav lan, % 45,3 45,4 -0,1
varav leasing, % 54,7 54,6 0,1
Andel privatleasing av total leasing, % 27,0 27,6 -0,6
Produktinformation kort 2018-12-31 2017-12-31 Férandring
Antal aktiva konton, @ 423909 427 059 -3 150
Total volym, mnkr 1779 1693 86
Antal kreditkunder, @ 88 304 87 520 784
Total omsattning Volvokort, mnkr 14 292 12970 1322
varav drivmedel, % 41,5 42,3 -0,8
varav verkstad, % 15,8 16,0 -0,2
varav butik, % 1,7 2,1 -0,4
varav tvatt, % 1,3 1,3 0,0
varav omséttning utanfér Volvohandeln, % 29,6 26,9 2,7
varav dvrigt (inkl bill&n och férsakring), % 10,1 1,5 -1,4

)
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TRUCKS
Inom affarsomradet Trucks erbjuder banken bade lane- och leasingfinansiering av nya och begagnade lastbilar inkl slap, pabyggnationer och 6vrig utrust-
ning. Inom Trucks ingér dven Volvo Lastbilskort.

Efterfragan pa lastbilar fortsatter att vara hog och Volvo Lastvagnars marknadsandel &r fortsatt pa en mycket tillfredstallande niva. Bankens finan-
sieringsandel av nya lastvagnar fortsatter att 6ka och mer 4n varannan lastbil finansieras via lastbilslan, finansiell leasing eller operationell leasing. Aven
finansieringsvolymen av begagnade fordon och slap ar pé en hog niva. Det pagér ett kontinuerligt arbete inom produktutveckling och marknadsféring
av finansiella erbjudanden tillsammans med Volvo Lastvagnar och Volvohandeln.

Utveckling av framtida tjanster och finansiella I6sningar inom Fleet Management och smidigare betalningslosningar ar ocksa exempel pd omraden
dar banken tillsammans med Volvo Lastvagnar skapar framtida forutsattningar for 6kat kundvéarde. Inom omradet har den branschunika tjansten eCon-
trol, en fakturahanteringstjénst och ett kostnadsuppféljningssystem, lanserats. eControl vander sig huvudsakligen till mindre och medelstora akerier.

Bade finansieringslésningen per kilometer och eControl ar exempel pa det utvecklingsarbete som pagér i banken — allt for att kunna erbjuda
Volvokunder en Smartare Lastbilsekonomi som stérker &dkeriernas I6nsamhet.

Belopp i tkr

2018 2017 Féréndring

Réntenetto * 39 751 35072 4678
Provisionsintakter 10 081 9812 268
Provisionskostnader 595 -332 137
Nettoresultat av finansiella transaktioner -47 -1202 1155
Ovriga intakter 990 393 597
Rorelseintakter 50 579 43 744 6 835
Ombkostnader ** -387 424 -21893 -15 531
Kreditforluster -321 -592 271
Kreditriskreservering 338 -204 542
Rorelseresultat 13172 21055 -7 883

* Inklusive av- och nedskrivningar pa leasingobjekt.
** |nklusive avskrivningar p& materiella och immateriella anlaggningstillgdngar exklusive av- och nedskrivning pé leasingobjekt.

Produktinformation I&n och leasing 2018-12-31 2017-12-31 Forandring
Antal avtal 6793 6 446 347
Total volym, mnkr 4221 3794 427
varav 6verldten, % 77,7 79,5 -1,8
varav pantsatt, % 22,3 20,5 1,8
varav 1an, % 76,8 77,8 -1,0
varav leasing, % 23,2 22,2 1,0
Andel operationell leasing av total leasing, % 28,2 24,6 3,6
Produktinformation kort 2018-12-31 2017-12-31 Férandring
Antal aktiva konton Volvo Lastbilskort, & 1529 1678 -149
Total omséttning Volvo Lastbilskort, mnkr 364 387 -23
varav verkstad, % 56,8 56,3 0,5
varav butik, % 12,4 13,7 -1,3
varav tvatt, % 5.8 55 -0,2
varav dvrigt (inkl 18n och férsékring), % 7,2 6,8 0,3
varav drivmedel, % 18,3 17,7 0,6
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FLEET

Inom segmentet Fleet, med forsaljning och marknadsféring under namnet Svensk Vagnparksfinans, administreras och finansieras vagnparker fér fram-

forallt mellanstora och stérre foretag, oavsett vilka bilmérken kunderna véljer att bruka. Har erbjuds dven service- och reparationsavtal, samt produkten

déackgaranti. Affarsidén ar att forenkla for bankens kunder genom att skapa en smartare bilekonomi i form av en konkurrenskraftig tjdnstebilskostnad

for bade forare och foretag. Affarsomradet Fleet har under de senaste aren haft ambitionen att uppna en marknadsledande position for att uppné skal-

férdelar inom administration och inkdp. Per december 2018 uppné&ddes denna ambition och affarsomradet Fleet blev marknadsledare i Sverige inom

segmentet med 22,5% av marknaden. Bestandet har fortsatt 6ka i bra takt och stigit med ca 8% jamfért med motsvarande period féregéende ar.

Huvuddelen av nytecknade avtal har skett inom kategorin operationell leasing.

Under aret har banken gjort en aterféring om 58,8 mnkr av tidigare gjord nedskrivning beroende pa restvardesrisk. Huvuddelen, 45,8 mnkr, av

denna aterforing beror pa tecknande av nytt avtal med en képare till bilar dér banken inte langre star restvérdesrisken.

Belopp i tkr
2018 2017 Forandring
Leasingnetto * 32835 29990 2 845
Foréndring restvardesnedskrivning 58 787 -64 204 122 991
Provisionsintékter ** 117 096 103 518 13 578
Provisionskostnader -686 -665 -21
Nettoresultat av finansiella transaktioner -101 -2 313 2212
Service- och reparationsavtal ** 42 289 37 025 5264
Ovriga intakter ** 310 266 44
Roérelseintédkter 250 530 103 617 146 913
Omkostnader *** -99 918 -74 124 -25794
Kreditforluster 90 -1555 1645
Kreditriskreservering 45 -1096 1141
Roérelseresultat 150 746 26 842 123 904
* Inklusive av- och nedskrivningar pa leasingobjekt.
** Se Not 7 Ovriga intakter. Service- och reparationsavtal redovisades under 2017 bland provisionsintakter.
*** |nklusive avskrivningar p& materiella och immateriella anlaggningstillgdngar exklusive av- och nedskrivning pé leasingobjekt.
Produktinformation 2018-12-31 2017-12-31 Forandring
Antal finansieringsavtal 33713 30632 3081
Antal administrerade avtal 45 860 42 407 3453
Total volym, mnkr 7020 6155 864
varav operationell leasing, % 68,4 67,4 1,0
varav finansiell leasing, % 31,6 32,6 -1,0
UPPLYSNINGAR LANE- OCH LEASINGKONTRAKT
2018-12-31 Lan Leasing Totalt
Antal kontrakt 129 366 126 348 255714
Snitt kontrakt, tkr 18 176 147
Belaningsvarde, mnkr 15297 22286 37 582
Utnyttjad kredit, mnkr 14 774 20 270 35044
Belaningsprocent 97 91 93
2017-12-31 Lan Leasing Totalt
Antal kontrakt 127 013 119 956 246 969
Snitt kontrakt, tkr 115 173 143
Belaningsvarde, mnkr 14 606 20 719 35 325
Utnyttjad kredit, mnkr 14174 18 271 32 445
Belaningsprocent 97 88 92
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LEASINGINTAKTER OCH SAMLAT RANTENETTO

Belopp i tkr

2018 2018 2017 2018 2017

Kv 4 Kv 3 Kv 4 jan-dec jan-dec

Leasingintékter fran operationella och finansiella leasingavtal 1374 397 1359 959 1228319 5318 171 4 635 582

Avskrivningar, leasingobjekt -1287 687 -1271152 -1154 784 -4987 011 -4 365962

Nedskrivningar, leasingobjekt -9 32 -1852 -86 -694

Forandring restvardesreservering, leasingobjekt -2 017 8509 -42 450 58 787 -64 204

Leasingnetto 84 685 97 348 29 233 389 861 204 722

Ranteintakter 121910 124 503 112 554 482 494 438 440

Réntekostnader -65 599 -66 607 -53 755 -256 698 -196 228

Réntenetto 56 310 57 896 58 799 225 796 242 212

Samlat réntenetto 140 995 155 244 88 032 615 656 446 934
ERHALLNA UTDELNINGAR

2018 2017

jan-dec jan-dec

Kontant utdelning Visa Sweden forening ek. for. 14 068 -

Konvertibla preferensaktier i Visa Inc 2284 -

Summa 16 352 -

Utdelningen under aret harror delvis fran Visa Swedens avyttring av sin andel i Visa Europe Ltd till Visa Inc. dér den totala ersattningen bestod av en kombination av kontanter och aktier som
fordelas pa de olika medlemmarna i Visa Sweden. Bankens del av denna utdelning bestar av 14 mnkr kontanta medel varav 1 mnkr &r garanterad framtida utdelning &r 2019. Vidare bestéar ut-
delningen av aktier i Visa INC "Series C Convertible participating Preferred Stock". D4 likvida noteringar saknas for instrumentet har dess marknadsvarde faststéllts med inslag av egna interna

antaganden.

OVRIGA RORELSEINTAKTER

Belopp i tkr

2018 2017

jan-dec jan-dec

Realisationsvinst vid avyttring av materiella tillgangar 630 567

Intakter service- och reparationsavtal * 42289 37 025

Intakter fran intresseforetag 1077 1408

Ovriga rorelseintakter 7728 7315

Summa 51724 46 315
* Service- och reparationsavtal redovisades under 2017 bland provisionsintakter.
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KREDITFORLUSTER, NETTO

Belopp i tkr
2018 2017
Kreditforluster, netto jan-dec jan-dec
L&n till upplupet anskaffningsvirde (inkl outnyttjad del av limit)
Foréndring reserveringar - stadie 1 2121 -
Foérandring reserveringar - stadie 2 -466 -
Foréndring reserveringar - stadie 3 552 -
Arets nedskrivning - -11477
Aterforda reserveringar = 11013
Summa férandring av reserv 2207 -464
Periodens nettokostnad for konstaterade forluster -17 567 -19 241
Inbetalt pa tidigare konstaterade kundforluster 2175 1714
Summa -15 392 -17 527
Kreditforluster, netto * -13 185 -17 991

* Det redovisade nettoresultatet av kreditforluster for 2018 avser kreditforluster pa lanefordringar som identifierats som osékra och dér reserverna berdknas utifran férvantade
kreditforluster, enligt IFRS 9.
Det redovisade nettoresultatet av kreditférluster for 2017 avser kreditforluster pa lanefordringar dar reserverna beréknats utifran tidigare modell, enligt IAS 39.

Jamforelsetalen har inte raknats om och ar dérigenom inte direkt jamforbara.
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KAPITALBAS

Belopp i tkr
2018-12-31 2017-12-31
Karnprimarkapital
Eget kapital 583 &2 1033030
Kapitalandel av obeskattade reserver 3244 757 2 831174
Immateriella anlaggningstillgangar -21545 -18 158
AVA-justering -50 -2 657
IRK-underskott -177 315 -62 163
Kérnprimarkapital 3579159 3781226
Supplementarkapital
Tidsbundet férlagslan 400 000 -
Supplementérkapital 400 000 -
Total kapitalbas 3979 159 3781226
KAPITALTACKNING
Belopp i tkr
2018-12-31 2017-12-31
Riskvagda tillgangar, tkr 19 816 405 18 325 156
Karnpriméarkapitalrelation, % 18,06 20,63
Total kapitalrelation, % 20,08 20,63

Banken har i juni 2018 erhallit tillstand fran Finansinspektionen att rakna in deldrsresultatet i kdrnpriméarkapitalet. Banken tillampar detta tillstand fran och med rapportering i juni 2018.

INTERNT BEDOMT KAPITALBEHOV

Belopp i tkr

2018-12-31 2017-12-31

Kreditrisk 1454 634 1351554
Operativ risk 128 654 112 951
CVA-risk 2025 1507
Pelare 1 kapitalkrav 1585 313 1466 012
Koncentrationsrisk 289 104 274 247
Strategisk risk 79 266 73 301
Ranterisk 65000 65 000
Pelare 2 kapitalbehov 433 370 412 547
Kapitalkonserveringsbuffert 495 410 458129
Kontracyklisk kapitalbuffert 396 328 366 503
Kombinerat buffertkrav 891738 824 632
Kapitalbehov 2910 421 2703192
Kapitalbas 3979 159 3781226
Kapital6verskott 1068 738 1078 035
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KAPITALKRAV OCH RISKVAGT EXPONERINGSBELOPP

2018-12-31

Riskvagt expo-

Belopp i tkr
2017-12-31

Riskvagt expo-

Kapitalkrav  neringsbelopp Kapitalkrav  neringsbelopp
Kreditrisk enligt IRK
Foretagsexponeringar 495 965 6 199 557 485 402 6 067 521
Hushallsexponeringar 556 739 6959 233 542 089 6776 119
Motpartsldsa exponeringar 313 729 3921608 247 497 3093 710
Totalt enligt IRK 1366 432 17 080 398 1274 988 15 937 349
Kreditrisk enligt schablonmetoden
Exponeringar mot offentliga organ 424 5300 427 5343
Institutexponeringar 27 569 344 613 21436 267 956
Foretagsexponeringar 15 550 194 375 15 615 195188
Hushallsexponeringar 28 472 355 895 25 747 321832
Oreglerade poster 101 12 633 202 2528
Sékerstallda obligationer 11445 143 059 9 650 120 620
Aktieexponeringar 2442 30520 2173 27159
Ovriga poster 1291 16 133 1316 16 450
Totalt enligt schablonmetoden 88 202 1102 529 76 566 957 076
Operativ risk 128 654 1608170 112 951 1411890
Kreditvérdighetsjustering (CVA) 2025 25308 1507 18 840
Totalt minimikapitalkrav och riskvagt exponeringsbelopp 1585 313 19 816 405 1466 012 18 325 156
KAPITAL- OCH BUFFERTKRAV
2018-12-31 2017-12-31
Kérnprimar- Primérkapi-  Totalt kapi- Karnprimdr- Primédrkapi-  Totalt kapi-
kapitalkrav talkrav talbaskrav kapitalkrav talkrav talbaskrav
Procent
Minimikapitalkrav 4,5 6,0 8,0 4,5 6,0 8,0
Kapitalkonserveringsbuffert 2,5 2,5 2,5 2,5 2,5 2,5
Kontracyklisk buffert 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0
Summa 9,0 10,5 12,5 9,0 10,5 12,5
Belopp i tkr
Minimikapitalkrav 891738 1188 984 1585 313 824 632 1099 509 1466 012
Kapitalkonserveringsbuffert 495 410 495 410 495 410 458129 458129 458129
Kontracyklisk buffert 396 328 396 328 396 328 366 503 366 503 366 503
Summa kapitalkrav 1783 476 2080 722 2 477 051 1649 264 1924141 2290 644
BRUTTOSOLIDITET
Belopp i tkr
2018-12-31 2017-12-31
Primarkapital 3579159 3781226
Exponeringsmatt 43 215 215 40 412184
Bruttosoliditetsgrad, % 8,28 9,36
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REDOVISAT VARDE PER KATEGORI AV FINANSIELLA INSTRUMENT SAMT

UPPLYSNINGAR OM VERKLIGT VARDE

Metoder for bestamning av verkligt varde

Derivatinstrument redovisas under 6vriga tillgdngar alternativt 6vriga skulder. Eftersom derivatinstrumenten inte har ndgra kvoterade priser pa en

aktiv marknad (Niva 1) anvénder sig banken av analys av diskonterade kassafléden fér att faststélla verkligt varde enligt IFRS 13 p& instrumenten. Vid

diskontering anvénds bara observerbara marknadsdata (Niva 2).

Belaningsbara statsskuldsforbindelser m m samt obligationer & andra réntebdrande vardepapper har enligt IFRS 13 vardering till verkligt varde dels

marknadsvarderats med kvoterade priser pa en aktiv marknad (Nivé 1) och dels marknadsvérderats med observerbara marknadsdata (Nivéa 2).

Utlaning till allmanheten har berdknats genom en diskontering av kontraktuella kassafléden med en diskonteringsréanta som bygger pa en aktuell

utldningsspread (Niva 2) for att faststalla verkligt vérde enligt IFRS 13.

Skulder till kreditinstitut, in- och upplaning fran allmanheten, emitterade vérdepapper och efterstallda skulder har beréknats utifran bedémda, ak-

tuella upplaningsspreadar (Niva 2) for att faststalla verkligt varde enligt IFRS 13. Ovriga kategorier tillhor Niva 3. Fér dessa tillgadngar och skulder utgér

redovisat varde en god approximation av verkligt varde pa grund av kort aterstdende I6ptid.

Verkliga varden kategoriseras i olika nivaer i en verkligt varde-hierarki baserat péa indata som anvéands i varderingstekniken enligt féljande:

Niva 1: enligt priser noterade pa en aktiv marknad fér identiska instrument

Niva 2: utifran direkt eller indirekt observerbar marknadsdata som inte inkluderas i niva 1. Denna kategori inkluderar instrument som varderas baserat

pa noterade priser pa aktiva marknader for liknande instrument, noterade priser for identiska eller liknande instrument som handlas p& marknader som

inte ar aktiva, eller andra varderingstekniker dar all vasentlig indata ar direkt och indirekt observerbar pa marknaden.

Niva 3: utifran indata som inte dr observerbara pa marknaden. Denna kategori inkluderar alla instrument dér varderingstekniken innefattar indata

som inte baseras pa observerbar data och dar den har en vasentlig paverkan pa varderingen.

Belopp i tkr
Tillgéngar, jan - dec 2018 Summa Summa
Niva 1 Niva 2 Nivd 3  verkligt virde redovisat virde
Belaningsbara statsskuldsforbindelser m m 1243 806 - - 1243 806 1245 816
Utlaning till kreditinstitut = - 1622571 1622571 1622571
Utlaning till allmanheten - 16 907 161 - 16 907 161 16 922 760
Obligationer och andra rantebarande vérdepapper 1430 656 800 260 - 2230916 2231967
Ovriga tillgdngar * = 12999 874129 887128 887128
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter - - 50743 50743 50743
Summa 2674 462 17 720 420 2547 443 22942 325 22 960 985
Summa Summa
Skulder, jan - dec 2018 Niva 1 Niva 2 Nivd 3  verkligt virde redovisat virde
Skulder till kreditinstitut - 2070608 - 2070608 2083333
In- och upplaning fran allménheten - 18 218 341 - 18 218 341 18 218 366
Emitterade vardepapper = 15 581404 = 15 581404 15532 399
Ovriga skulder * - 37196 1042178 1079 373 1079 373
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter - - 1302984 1302984 1302984
Efterstéllda skulder - 391703 - 391703 400 000
Summa - 36 299 252 2345162 38 644 413 38 616 455
Summa Summa
Tillgéngar, jan - dec 2017 Niva 1 Niva 2 Nivd 3  verkligt virde redovisat virde
Belaningsbara statsskuldsforbindelser m m 1432848 - = 1432848 1432848
Utlaning till kreditinstitut - - 1300 672 1300672 1300 672
Utlaning till allmanheten - 16 458 107 - 16 458 107 16 483 785
Obligationer och andra rantebarande vérdepapper 1207 411 675 250 - 1882 661 1882 661
Ovriga tillgangar - 14 030 813 368 827 398 827 398
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter - - 43157 43157 43157
Summa 2 640 259 17 147 387 2157 197 21944 843 21970 521
Summa Summa
Skulder, jan - dec 2017 Niva 1 Niva 2 Nivd3  verkligt virde redovisat virde
Skulder till kreditinstitut - 2132876 - 2132876 2150 000
In- och uppléaning fran allmanheten = 16 013 870 = 16 013 870 16 013 905
Emitterade vardepapper - 15730 114 - 15730 114 15 607 882
Ovriga skulder - 2760 903 979 906 739 906 739
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter - - 1228 711 1228 711 1228 711
Summa - 33879 620 2132690 36 012 310 35907 237
* De finansiella instrument som banken vérderar till verkligt varde i balansrakningen ar derivatinstrument.
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Finansiella instrument som kvittas i balansrdkningen eller omfattas av nettningsavtal
Volvofinans Bank ingdr derivatkontrakt under International Swaps and Derivatives Association (ISDA) master avtal. | balansrakningen har inga belopp
kvittats. For derivat ingdngna efter 1 mars 2017 erhaller och lamnar Volvofinans Bank sékerheter i form av banktillgodohavanden i enlighet med

standardvillkoren i ISDA Credit Support Annex. Tillgdngarna for derivatavtal uppgar till 13 mnkr och skulderna uppgar till 37 mnkr. Det har skickats
sékerheter motsvarande 27,2 mnkr och mottagits 4,4 mnkr per 31 december 2018.
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Verkligt virde tillgadngar och skulder per kategori
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Tillgangar
Belopp i tkr
Finansiella
tillgdngar
redovisade
till upplupet Derivat i
anskaffnings- sakringsredo- Ovriga
2018-12-31 vérde visning tillgangar Summa Verkligt varde
Belaningsbara statsskuldsforbindelser m m 1245 816 - - 1245 816 1243 806
Utlaning till kreditinstitut 1622 571 - = 1622 571 1622 571
Utlaning till allménheten 16 922 760 - = 16 922 760 16 907 161
Obligationer och andra rantebarande vérdepapper 2231967 - = 2231967 2230916
Aktier och andelar i intresseféretag och 6vriga foretag - - 23777 23777 -
Aktier och andelar i koncernféretag = - 6742 6742 =
Immateriella anlaggningstillgangar = - 21545 21545 =
Materiella anldaggningstillgéngar, inventarier = - 6488 6488 =
Materiella anldggningstillgangar, leasingobjekt = - 20 357 024 20 357 024 =
Ovriga tillgangar 735720 12 898 138 510 887128 887128
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 50743 - - 50 743 50 743
Summa tillgangar 22 809 577 12898 20 554 086 43 376 561
Skulder
Derivat i
Icke finansiella sakringsredo- Bvriga finan-
2018-12-31 skulder visning siella skulder Summa Verkligt varde
Skulder till kreditinstitut = - 2083333 2083333 2070 608
In- och uppléaning fran allmanheten = - 18 218 366 18 218 366 18 218 341
Emitterade vardepapper - - 15532 399 15532 399 15 581404
Ovriga skulder 398 824 37189 643 360 1079 373 1079 373
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 1287 069 - 15915 1302984 1302984
Efterstéllda skulder - - 400 000 400 000 391703
Summa skulder 1685 893 37189 36 893 373 38 616 455
Tillgdngar Belopp i tkr
Investeringar Derivat i
Léne- och som halls till sakringsredo- Bvriga
2017-12-31 kundfordringar FVO * forfall visning tillgdngar Summa Verkligt varde
Belaningsbara statsskuldsférbindelser m m - 1432848 - - - 1432848 1432 848
Utlaning till kreditinstitut 1300 672 - = - = 1300 672 1300 672
Utlaning till allmanheten 16 483 785 - - - - 16 483 785 16 458 107
Obligationer och andra rantebarande vérdepapper - 1207 411 675 250 - - 1882 661 1882 661
Aktier och andelar i intresseféretag och 6vriga = - = - 20 417 20 417 =
foretag
Aktier och andelar i koncernféretag = - = - 6742 6742 =
Immateriella anlaggningstillgangar - - - - 18158 18158 -
Materiella anldaggningstillgdngar, inventarier = - = - 2300 2300 =
Materiella anldggningstillgangar, leasingobjekt - - - - 18 631323 18 631323 -
Ovriga tillgangar 623 655 19 - 14 01 189 713 827 398 827 398
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 43157 - - - - 43157 43 157
Summa tillgangar 18 451269 2640278 675 250 1401 18 868 653 40 649 461
Skulder
Derivat i
Icke finansiella sakringsredo- Bvriga finan-
2017-12-31 FVO ** skulder visning siella skulder Summa Verkligt varde
Skulder till kreditinstitut - - - 2150 000 2150 000 2132 876
In- och upplaning fran allmanheten - - - 16 013 905 16 013 905 16 013 870
Emitterade vardepapper - - - 15 607 882 15 607 882 15730 114
Ovriga skulder 61 320 359 2699 583 620 906 739 906 739
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter - 1217 432 - 11279 1228 711 1228 711
Summa skulder 61 1537 791 2699 34 366 686 35907 237
* Finansiella tillgadngar varderade till verkligt varde éver resultatrakningen.
** Finansiella skulder varderade till verkligt varde éver resultatrakningen.
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NARSTAENDE

Banken &gs till 50 % vardera av de svenska Volvoaterforsaljarna, via sitt férvaltningsbolag AB Volverkinvest, och Volvo Personvagnar AB. B&da féretagen

klassificeras som Ovriga narstdende foretag.

Banken har andelar i fyra bolag som klassificeras som intressebolag, Volvohandelns PV Forséljnings AB, Volvohandelns PV Forsaljnings KB,

VCC Tjanstebilar KB och VCC Forséljnings KB. Banken har dven i koncernen heldgda och vilande dotterbolag, Volvofinans Leasing AB, Autofinans Nordic AB,

CarPay Sverige AB och Volvofinans IT AB.

Belopp i tkr
Koncernforetag Intresseféretag Bvriga nirstdende foretag

Balansrékning 2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31

Tillgangar 6742 6742 24 689 65139 1260 708 932 512

Skulder 6789 6789 214 948 162 739 295532 125 374
Resultatrdkning

Rénteintakter = = 478 2 492 23 73

Leasingintakter - - - - 343 707 255308

Réntekostnader = = -27 -27 -38 -14

Provisionsintakter - - - - 1938 1833

Ovriga rorelseintakter - - 1077 1408 - -

Summa - - 1528 3873 345 630 257 200

\[eiFAY STALLDA PANTER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

Belopp i tkr

2018-12-31 2017-12-31

Stallda panter - -

Eventualforpliktelser - 37 164

Tidigare redovisad eventualforpliktelse avser en beréknad, tvistig fordran fran Skatteverket avseende icke avdragsgill ingdende moms fran 2015 och framét. Volvofinans Bank

AB har under 2018 belastat resultatet, under posten Ovriga rorelsekostnader, med 45,4 mnkr motsvarande skillnaden mellan Skatteverkets justerade omséttningsbaserade

metod och bankens, sedan tidigare, anvanda tidsbaserade berakningsmetod. Volvofinans Bank AB bestrider alltjamt Skatteverkets beslut att neka avdragen for ingdende moms

och har éverklagat till Forvaltningsratten hosten 2018.

HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

Inga vasentliga handelser har intréffat efter periodens utgéng.
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