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VD har ordet

Januari - september 2018 i sammandrag

Rorelseresultat: 405 mnkr (335)

Avkastning pa eget kapital: 10,9 % (9,6)
Utlaning per 30 september: 37,3 mdkr (33,9)
Kreditforluster, netto: 9,0 mnkr (13,4)
Karnprimarkapitalrelation: 18,2 % (19,9)

Med ett rérelseresultat pa 405 mnkr uppnér Volvofinans Bank all time high for
perioden januari till september. Aven om den starka utlaningstillvaxten givetvis
bidrar till resultatférbattringen, sa péverkas ocksé resultatet positivt av ett antal
extraordinéra engéngsposter. Nettot av dessa engéngsposter uppgér fér hela

perioden till ca 21 mnkr.

Efter en mycket stark avslutning av forsta halvaret nar det galler nybilsregist-
reringar, s& har det i tredje kvartalet varit en vantad rekyl tillbaka, om an stérre
an beraknat. Registreringarna sjonk med nastan 40 % under september méanad
relativt samma manad foregaende 4r, att jamfora med juni manad da registrering-
arna istallet var upp med 70 %. Anledningen till denna mycket volatila marknads-
situation harleds till bilbeskattningen "bonus malus” som tradde ikraft den 1 juli.
Aven den nya testmetoden for att méata forbrukning och utslépp, WLTP (Worldwide
Harmonised Light Vehicle Test Procedure) géllande fran och med 1 september,
har paverkat negativt, dd méanga tillverkare helt enkelt inte har hunnit fa alla model-
ler godkanda. BIL Swedens arsprognos ligger fast pa 360 000 personbilsregist-
reringar, vilket historiskt sett ar mycket hégt. Prognosen for latta transportbilar har
daremot héjts fran 54 000 till 56 000. Tunga lastbilar minskar knappa 2 procent
till och med september, jamfért med 2017 som var ett rekordar.

Mot bakgrund av ovan s& har bankens tidigare utlaningstillvéxt upphért under
tredje kvartalet. Bankens affarsomraden Cars, Fleet samt Trucks fortsatter att
utvecklas val och respektive resultat, fére engangsposter, ligger éver eller i linje
med vara férvantningar.

| affarsomradet Cars, finns ocksa tjansten CarPay, som stddjer bankens
kontokreditfunktion med varumarkesléftet "en smartare bilekonomi”. Tjansten som
levereras via en app, narmar sig nu ca 400 000 kunder, och &r tankt att béra ett
smart och enkelt bilagande/bilnyttjande inom ramen for Volvo Cars ekosystem
i Sverige. Genom att integrera tjansten med Volvohandlarnas olika bassystem,
kan det skapas unika betalningslésningar, som skapar vérdefull kundnytta. Detta
stddjer ocksé Volvosystemets utvecklade koncept avseende olika typer av prenu-
merationslésningar.

Inom Fleet, har marknaden i tredje kvartalet varit avwaktande, da flera kunder
fortfarande utvarderar konsekvenserna av Bonus Malus. Vissa attraktiva bilmo-
deller pa nybilsmarknaden har pga. storre efterfragan skapat langre leveranstider,
vilket bla. har gjort att efterfrdgan pé nyare begagnade bilar 6kat. Detta driver
ocksa att priserna pé nyare begagnade bilar 6kar, vilket paverkar resultatet positivt.
Volvofinans Bank fortsatter att ta marknadsandelar, i en marknad dér kunderna vill
ha smarta och kostnadseffektiva I6sningar for sina bilflottor.

Banken arbetar konsekvent vidare pa den inslagna vdgen med att digitalisera sina
tjdnster. Mélet &r att leva upp till och évertréaffa kundernas krav och férvantningar
pé en smartare och enklare bilekonomi i linje med bankens nischade strategi att
vara en bilbank. | bilbranschen utvecklas olika [ésningar inom "mobility” och just dar
vill Volvofinans ta positionen som "The mobility Bank” . Banken har i en forsta fas
fokuserat och investerat mycket i att bygga digitala infrastrukturer som krévs for att
managera dessa betalningslésningar. Detta driver kostnader, men ar nédvéandigt
for att skilja oss fran konkurrenterna. Vi ser nu en andra fas, dér vara utvecklade
kundtillampningar, tas emot med ett stort intresse fran vara kunder. Nylanserade
tjanster, tillsammans med tjanster i bankens utvecklingsportfdlj, kommer att kunna
anvandas till ett bilbestand som &r stdrre &n négonsin, inte minst mot bakgrund av
de senaste arens stora nybilsmarknader .

Sammantaget &r det med mycket inspiration och stor energi som banken tar sig
an att avsluta aret pé ett bra satt.

Conny Bergstrém
Verkstéllande Direktor
Volvofinans Bank AB

Informationen &r sadan som Volvofinans Bank AB (publ), org.nr 556069-0967,
skall offentliggéra enligt Lag om vardepappersmarknaden (SFS 2007:528).
Denna rapport lamnades fér offentliggérande den 7 november 2018.
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Finansiella rapporter

Agarforhallande/Verksamhet
Bolagets startades 1959 och &gs till 50 % av de svenska Volvohandlarna via sitt
férvaltningsbolag, AB Volverkinvest, och till 50 % av Volvo Personvagnar AB.
Volvofinans Banks huvuduppgift ar att genom produkt- och séljfinansiering,
med god ldnsamhet, aktivt stédja forséljningen av de produkter som marknads-
férs i Volvohandeln pa den svenska marknaden.
Volvofinans Bank AB &r moderbolag i en koncern med vilande dotterbolag.
Med stéd av ARKL 7 kap 6a§, uppréttar Volvofinans Bank inte nagon koncern-
redovisning, eftersom verksamheten i dotterbolagen &r av ringa betydelse.

Utveckling volymer/utlaning

Utlaningsvolymen uppgér till 37,3 mdkr mot 33,9 mdkr foregaende ar. Trucks

andel av utlaningen uppgar till 3,2 mdkr (2,9) vilket motsvarar 9 % (9) av total ut-

laning. Fleets andel av utlaningen ar 6,8 mdkr (5,9) eller 18 % (17) och Cars star

for resterande del uppgéaende till 27,3 mdkr (25,1) eller 73 % (74) av utlaningen.
I not 3 redovisas rorelseintakter, rorelseresultat, antal avtal samt utlanings-

volym for Volvofinans Banks rorelsegrenar.

Utveckling av resultat och stéllning

Resultat

Volvofinans Banks resultat efter kreditférluster uppgar till 405,2 mnkr (335,0), en
6kning med 21 % drivet av hégre utlaningsvolymer. Resultatokningen forkla-

ras ocksa av aterféring av tidigare gjord restvardesnedskrivning, se avsnittet
restvardesrisk. Banken har &ven erhallit utdelning i kontanter och aktier som

Visa Sweden Férening ek. for. gjort med anledning av férséljningen av Visa
Europe-aktier till Visa Inc. Banken har fran och med kvartal 3 2018 kostnadsfért
tvistig momsfordran fran Skatteverket uppgéende till 41 mnkr, vilken redovisas
under Ovriga rérelsekostnader.

Kreditrisk och kreditférluster
Kreditrisken for Volvofinans Bank ar mycket lag, eftersom respektive Volvohand-
lare bar majoriteten av kreditrisken. Problemkrediter definieras som samtliga
fordringar som ér fallerade; det vill séga ar férfallna sedan mer an 90 dagar eller
satta i fallissemang av annat skal. Volvofinans Banks problemkrediter avseende
kontokortsfordringar uppgar till 12,6 mnkr (10,9) och fér lan- och leasingut-
laningen 211,0 mnkr (118,0).

Nar det géller engagemang avseende lan och leasing finns, férutom sakerhet
i objekten, regressavtal innebarande att Volvohandlarna star kreditrisken. Denna

uppgér totalt till 201,9 mnkr (116,0) per balansdagen. Krediter med uppskov eller
i med rapportering i juni 2018.

omférhandlade villkor uppgér till 19,1 mnkr (8,4). Arets konstaterade kundférluster
avser kontokortsverksamheten. Forvantade kreditforluster beraknas utifran
en framatblickande nedskrivningsmodell, dar berékningen tar hansyn till bade
makroekonomisk data samt demografiska variabler och beteendevariabler.

Restvirdesrisk

Restvardesrisk motsvarar risken att det av banken garanterade restvardet pa ett
fordon pé leasingavtalets slutdag ar hdgre an faktiskt marknadsvérde, och att
banken darmed vidkénns en férlust. Per 2018-09-30 har banken redovisat en
nedskrivning med 71,9 mnkr (90,3), beroende pa restvardesrisk, vilket redovisas
bland av- och nedskrivningar av materiella anlaggningstillgangar. Under aret har
banken gjort en aterféring om 60,8 mnkr av tidigare gjord nedskrivning beroende
pa restvardesrisk. Huvuddelen, 45,8 mnkr, av denna aterforing beror pa tecknande
av nytt avtal med en kopare till bilar i Fleet-affaren.

¢ Upplaning och likviditet

Inlaningen fran bankens sparkonto ¢kade med 0,5 mdkr under tredje kvartalet
och totalt saldo pa sparkonton uppgick darmed till 16,1 mdkr (14,4) vid kvartals-
skiftet. Total inlaning, inklusive tillgodohavanden p& Volvokortet samt inlaning
fran Volvoaterforsaljare, uppgick till 17,7 mdkr (15,7) och utgjorde 48 % (48) av
bankens finansiering.

Obligationer till ett varde av 3,7 mdkr och bankcertifikat till ett varde av
0,6 mdkr har emitterats under de férsta nio ménaderna. Utestaende finansiering
via bankens marknadslaneprogram uppgick till nominellt 16,1 mdkr (156,2) per
2018-09-30. Inom ramen for bankens obligationsprogram ges mojlighet att
emittera grona obligationer och utéver upplaning i SEK kan aven finansiering ske
i NOK och EUR.

Utéver marknadsupplaning och inlaning finansierar banken éven sin verk-
samhet med bankkrediter, vilka uppgar till 2,1 mdkr (1,7). Andelen finansiering
med kvarvarande 16ptid 6verstigande ett ar, via marknadslaneprogram och banker,
uppgick till 83 % (72).

Upplaning med kvarvarande 16ptid understigande ett &r samt del av inlaningen,
skall vid var tid tackas upp av likviditetsreserven och outnyttjade Ianefaciliteter.

Den totala likviditetsreserven uppgick till 5,0 mdkr (4,8). Vardepappersinnehavet

i utgjorde 3,8 mdkr (76 %) och obunden inlaning i andra banker uppgick till 1,2 mdkr
¢ (24 %). Storleken pa Volvofinans Banks likviditetsreserv skall alltid vara lagst 10 %
i forhallande till utlaningsvolymen. Per 2018-09-30 uppgick den totala utlaningen
© il 37,3 mdkr vilket innebar att likviditetsreservens storlek motsvarade 13 % (14).

Utéver likviditetsreserven uppgick tillgéngliga och outnyttjade lanefaciliteter till
4,3 mdkr (3,5).

Volvofinans Banks likviditetstackningsgrad (LCR), enligt artikel 415 i CRR (EU:s
kapitalkravsforordning), uppgick vid utgangen av tredje kvartalet till 307 % (240).
NSFR (Net Stable Funding Ratio) enligt Volvofinans Banks tolkning av Basel-
kommitténs rekommendation (BCBS295) var 145 % (142).

Kapitaltdckning

Volvofinans Bank beréknar merparten av kreditrisken enligt intern riskklassificerings-
metod (IRK), resterande del beréknas enligt schablonmetod. Banken har under
forsta halvaret effektiviserat kapitalbasen genom att emittera ett férlagslan om
400 mnkr och darefter genomfort en extra utdelning om motsvarande belopp.
Karnprimarkapitalrelationen uppgick till 18,2 % (19,9). Bruttosoliditetsgraden

© uppgick till 82 % (8,9).

Banken har i juni 2018 erhallit tillstdnd fran Finansinspektionen att rdkna in
delérsresultatet i karnprimarkapitalet. Banken tilldmpar detta tillstand fran och

Riksdagen beslutade den 14 juni att sénka bolagsskatten fran 22,0 % till
21,4 % fran och med 1 januari 2019. Banken tillimpar den nya skattesatsen vid
berékning av eget kapitaldel i obeskattade reserver fran och med rapporteringen
i juni 2018.
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Annan vasentlig information
Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer
Bankens verksamhet &r I6pande utsatt for ett antal finansiella risker.

Likviditetsrisk &r risken for att Volvofinans Banks betalningsataganden vid
forfall inte kan infrias utan att kostnaden for betalningsmedel dkar avsevart, eller
i ett varsta scenario, inte kan infrias alls. Fér att hantera likviditetsstérningar har
Volvofinans Bank dels en likviditetsresery, dels kontrakterade lanefaciliteter som
pé kort tid kan utnyttjas.

Rénterisk ar den nuvarande och framtida risken att rantenettot gar ner pa
grund av en ogynnsam forandring i rdntan. Den dominerande delen av bankens
utlaning samt all upplaning féljer den korta marknadsrantan vilket medfér en
begransad rénterisk.

Valutarisk uppstar pa grund av ogynnsam forandring av valutakursrorelser.
All Volvofinans Banks utléning gors i svenska kronor. | de fall upplaning sker i
utlandsk valuta kurssakras denna, vilket medfér att banken inte &r exponerad for
négra valutakursrorelser.

Rating

Volvofinans Bank har internationellt kreditbetyg fran Moody's Investors Service
enligt nedan:

- Kortfristig finansiering: pP-2

- Langfristig finansiering: A3

- Utsikter: Stabila

Det har inte varit nagra férandringar i kreditbetyget under perioden.
En detaljerad och aktuell analys fran Moody's finner ni pé var hemsida,

under rubriken "Om Volvofinans Bank/Investerarrelationer”.

¢ 7ma 2019

23 augusti 2019

Kalender
6 februari 2019
Vecka 13 2019

Bokslutskommuniké
Arsredovisning
Delarsrapport januari-mars
12 juni 2019 Arsstamma
Delarsrapport januari-juni

7 november 2019 Delarsrapport januari-september

Intyg

Delarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av bankens verksamhet, stéllning
och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som
banken star infor.

Goteborg 7 november 2018

Conny Bergstrém
Verstallande Direktor

: Rapporten kommer att finnas tillganglig pa var hemsida; volvofinans.se, under

rubriken "Om Volvofinans Bank/Investerarrelationer”.

Vid eventuella fragor kontakta var VD Conny Bergstrom, 031-83 88 00.

Granskning
Rapporten har inte varit foremal for sérskild granskning av bankens revisorer.
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Nyckeltal

2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31
Réntabilitet eget kapital, % 10,93 9,61 8,77
Riskkapital / Balansomslutning, % 11,31 11,00 11,47
Inlaning / Utlaning, % 47,42 46,31 45,60
Resultat / Riskvégda tillgangar, % 2,79 2,54 2,22
Total kapitalrelation, % 20,23 19,85 20,63
Kérnprimérkapitalrelation, % 18,16 19,85 20,63
K/l-tal 0,42 0,48 0,52
K/I-tal exkl restvardesreservering 0,51 0,43 0,44
Kreditforluster / Utlaning, % 0,03 0,05 0,05
Likviditetstackningsgrad (LCR), % 307 240 280
NSFR (Net Stable Funding Ratio), % 145 142 146
Bruttosoliditetsgrad, % 8,2 8,9 9,4

Definitioner till alternativa nyckeltal och nyckeltal definierade enligt kapitaltdckningsregelverket hittas under:
https://www.volvofinans.se/om-volvofinans/investerarrelationer/rapporter/definition-av-nyckeltal/

Resultatrdakning i sammandrag

Belopp i tkr

2018 2018 2017 2018 2017 2017

Kv 3 Kv 2 Kv3 jan-sep jan-sep jan-dec

Rénteintékter 124 503 120 855 112 647 360 585 325 886 438 440
Leasingintakter 1359 959 1316 845 1181 049 3943773 3407 263 4 635 582
Rantekostnader -66 607 -67 552 -51 100 -191 099 -142 473 -196 228
Réntenetto, Not 5 1417 855 1370 148 1242 596 4113 259 3590 676 4 877 794
Erhallen utdelning, Not 6 0 16 308 - 16 308 - =
Provisionsintakter 97 836 96 765 91 512 285 951 273 341 366 370
Provisionskostnader -11 084 -15 219 -9 627 -33 708 -25 027 -33 704
Nettoresultat av finansiella transaktioner -788 -263 -3 044 -1128 -7 369 -13 053
Ovriga rérelseintikter, Not 7 15423 12 622 9 382 38 264 21 350 46 315
Summa rorelsens intikter 1519 242 1480 361 1330819 4 418 946 3 852 971 5243722
Allménna administrativa kostnader -88 547 -99 323 -74 635 -282 705 -239 512 -334 544
Av- och nedskrivning p& materiella och immateriella anldggningstiligdngar, Not 5 -1 264 347 -1 233 986 -1124 193 -3 643 081 -3 235 745 -4 436 389
Ovriga rorelsekostnader, Not 17 -51 318 -16 363 -10 928 -78 927 -29 312 -47 190
Summa rorelsens kostnader -1404 212 -1 349 672 -1 209 756 -4 004713 -3 504 569 -4 818 123
Resultat fére kreditforluster 115 030 130 689 121 063 414 233 348 402 425 599
Kreditférluster, netto, Not 8 -2998 -845 -4 988 9176 -13 358 -17 991
Nedskrivningar/Aterféringar av finansiella anlaggningstillgangar, netto 88 -45 - 162 - -
Rorelseresultat 112120 129799 116 075 405 219 335 044 407 608
Bokslutsdispositioner - - - S - -406 989
Skatt -23 994 27 777 -25 537 -86 717 -73710 -619
Resultat 88 126 102 022 90 538 318 502 261 334 -
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Balansrakning i sammandrag

Belopp i tkr
2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31
Belaningsbara statsskuldsférbindelser m m 1347 194 1106 569 1432848
Utlaning till kreditinstitut 1184677 1833663 1300 672
Utlaning till allménheten 17 056 099 15968 361 16 483 785
Obligationer och andra rantebédrande vardepapper 2 429 828 1820877 1882 661
Aktier och andelar i intresse- och 6vriga féretag * 22 701 19 009 20417
Aktier och andelar i koncernféretag 6742 6742 6 742
Immateriella anldggningstillgangar 20 957 18 079 18 158
Materiella anlaggningstillgangar, inventarier 4 870 2 006 2 300
Materiella anlaggningstillgéngar, leasingobjekt 20 282 212 17 960 353 18 631 323
Ovriga tillgangar ** 887 358 609 163 827 398
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 69 528 62 748 43 157
Summa tillgangar, Not 15 43 312 166 39 407 570 40 649 461
Skulder till kreditinstitut 2 100 000 1650 000 2 150 000
In- och upplaning fran allménheten 17 705 425 15713103 16 013 905
Emitterade vardepapper 16 073 626 15208 580 15 607 882
Ovriga skulder ** 1038 167 962 116 906 739
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 1414819 1277 202 1228 711
Efterstallda skulder 400 000 - =
Summa skulder, Not 15 38732 037 34 811 001 35 907 237
Obeskattade reserver 3629 711 3222722 3629 711
Eget kapital 950 418 1373 847 1112513
Summa skulder och eget kapital 43 312 166 39 407 570 40 649 461
* Aktier och andelar i intresse- och 6vriga féretag har 6kat med 2,3 mnkr som en f6ljid av den
utdelning som gjorts fran Visa Sweden Férening ek. for.
** Varav derivatinstrument med positivt respektive negativt marknadsvéarde
Derivatinstrument med positivt marknadsvarde 23 885 18 581 14 030
Derivatinstrument med negativt marknadsvarde -403 -1183 -2 760
Fordandring eget kapital
Belopp i tkr
Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Aktiekapital Reservfond Utvecklingsfond Balanserad vinst Tolalt eget kapital
Ingaende eget kapital 1 januari 2017 400 000 20 000 5973 760 439 1186 412
Periodens resultat efter skatt = ° ® 261 334 261 334
Overforing egenupparbetade utvecklingskostnader s = 9421 -9 421 =
Summa fore transaktioner med @garna 400 000 20 000 15394 1012 352 1447 746
Utdelning = - = -73 899 -73 899
Utgaende eget kapital 30 september 2017 400 000 20 000 15394 938 453 1373 847
Aktiekapital Reservfond Utvecklingsfond Balanserad vinst Eget kapital
Ingaende eget kapital 1 januari 2017 400 000 20 000 5973 760 439 1186 412
Avrets resultat efter skatt = = = - =
Overforing egenupparbetade utvecklingskostnader = = 10116 -10 116 =
Summa fore transaktioner med dgarna 400 000 pLoNelo]0] 16 089 750 323 1186 412
Utdelning - - - -73 899 -73 899
Utgaende eget kapital 31 december 2017 400 000 20 000 16 089 676 423 1112513
Aktiekapital Reservfond Utvecklingsfond Balanserad vinst Eget kapital
Ingaende eget kapital 1 januari 2018 400 000 20 000 16 089 676 424 1112513
IFRS 9, omklassificering vardepapper = = = 1500 1500
IFRS 9, kreditriskreservering = = = -2613 -2613
Justerad ingaende balans 1 januari 2018 400 000 20 000 16 089 675 311 1111400
Periodens resultat efter skatt ° ° ° 318 502 318 502
Overféring egenupparbetade utvecklingskostnader - - 6815 -6 815 -
Summa fore transaktioner med dgarna 400 000 20 000 22 904 986 998 1429 902
Utdelning - - - -479 484 -479 484
Utgaende eget kapital 30 september 2018 400 000 pLoNolo]0] 22904 507 514 950 418
7
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Kassaflodesanalys

Belopp i tkr
2018 2017 2017
jan-sep jan-sep jan-dec
Lopande verksamhet
Rorelseresultat 405 219 335 043 407 608
Justering av poster som inte ingar i kassaflodet
Orealiserad del av nettoresultat av finansiella transaktioner -1128 -3 745 -2 740
Av-/nedskrivningar 3641968 3235822 4 438 140
Kreditforluster 7 890 13 236 17 264
Betald/aterbetald (-/+) skatt 76 932 86 568 13171
Forandringar i den I6pande verk het: tillga och skulder
Belaningsbara statsskuldsforbindelser m m 85 654 -66 027 -392 306
Utlaning till allménheten -5678 716 -776 773 -1 296 828
Obligationer och andra rantebarande vérdepapper -547 167 -97 351 -159 135
Ovriga tillgangar -251 470 -128 296 -179 848
Skulder till kreditinstitut -50 000 300 000 800 000
In- och uppléning fran allmanheten 1691 520 300 690 601 492
Emitterade vardepapper 465 744 2813492 3212794
Ovriga skulder 318 665 335 545 230 671
Kassaflode av Iopande verksamhet 5265 111 6 348 204 7 690 283
1 tering: | het
Balanserade utvecklingsutgifter -6 163 -10 343 -11 664
Investeringar i aktier och andelar -2 284 - -1 408
Forvarv av materiella anldggningstillgangar -8 249 099 -7 563 167 -10 173 269
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar 2 955 924 2 346 202 3083 963
Kassaflode av investeringsverksamhet -5 301 622 -5 227 308 -7 102 378
Fi iering .\ het
Efterstéllda skulder 400 000 - -
Utbetald utdelning -479 484 -73 899 -783 899
Kassaflode av finansieringsverksamhet -79 484 -73 899 -73 899
Periodens kassaflode
Likvida medel vid periodens borjan 1300 672 786 666 786 666
Kassafléde av I6pande verksamhet 5265 111 6 348 204 7 690 283
Kassaflode av investeringsverksamhet -5 301 622 -5 227 308 -7 102 378
Kassafléde av finansieringsverksamhet -79 484 -73 899 -73 899

1184 677

Likvida medel vid periodens slut

1833 663

1300672

A

Volvofinans Bank AB - Delérsrapport januari - september 2018



Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Volvofinans Bank tilldmpar lagbegrénsad IFRS, vilket innebar att delarsrapporten &r upprattad enligt IFRS med de tilldgg och undantag som foljer av Radet
for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer, Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad om arsredovisning
i kreditinstitut och vardepappersbolag FFFS 2008:25 i enlighet med andringsforeskrifter i FFFS 2009:11 samt lagen om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag (ARKL).

Nagra éndringar av bankens redovisningsprinciper som beskrivits i arsredovisningen 2017 har inte skett med undantag for att banken éven tillampar
IAS 34 for upprattandet av delarsrapporten (se 8 kap. 1§ FFFS 2008:25).

IFRS 9

Nedskrivning av finansiella tillgangar och kontraktstillgangar

Inférandet av IFRS 9 fr&n och med 1 januari 2018 har inneburit att banken implementerat en modell baserad pa férvantade framtida kreditforluster
("expected credit loss model”). Bankens metod fér nedskrivningar enligt de nya reglerna skiljer sig fran de tidigare bland annat pa féljande satt;

. De exponeringar som ar foremal for nedskrivningar &r inte bara utlaning till allménheten utan dven andra exponeringar som vérderas till upplupet
anskaffningsvarde samt utfardade lanel6ften och beviliade men dnnu ej utnyttjade kreditlimiter pa kreditkort.

. En forlustreserv redovisas redan nar en exponering redovisas for férsta gangen med ett belopp som motsvarar den forvantade kreditférlusten under
de kommande 12 manaderna (stadie 1 = 1ag risk).

. En hogre forlustreserv redovisas fér exponeringen nér det skett en betydande 6kning av kreditrisk (stadie 2 = férhéjd risk eller stadie 3 = fallerade
fordringar), i vilket fall en forlustreserv beraknas med ett belopp som motsvarar de férvantade kreditférlusterna under exponeringens hela aterstaende
|6ptid.

. Vid berakning av forvantade kreditforluster beaktas forvantade forandringar i sddana makrofaktorer som har en signifikant paverkan pa forlustreserven.

Banken har till foljd av de nya reglerna om redovisning av férvantade kreditforluster redovisat en ékad kreditriskreservering med 2,6 mnkr per 2018-01-01.
Okningen avser 1,4 mnkr utlaning till allménheten och 1,2 mnkr vardepapper i likviditetsreserven. Balanserat resultat har som konsekvens minskat épp-
ningsbalansen till rékenskapsaret 2018 med 2,6 mnkr.

Klassificering och vardering av finansiella tillgangar och finansiella skulder

Enligt klassificerings- och varderingskraven i IFRS 9 ska finansiella tillgangar klassificeras som och vérderas till upplupet anskaffningsvarde, verkligt varde
via resultatrakningen eller verkligt varde via 6vrigt totalresultat. Klassificeringen av ett finansiellt instrument bestams utifran affarsmodellen for den portfolj
som instrumentet ingar i och huruvida kassaflodena endast utgér betalning av kapitalbelopp och ranta. Bankens beddmning ar att vardepapperna i likviditets-
portféljen innehas inom ramen fér en affarsmodell vars mal &r att inneha finansiella tillgangar i syfte att inkassera avtalsenliga kassafloden samt att dessa
kassafloden endast ar betalningar av kapitalbelopp och rénta pa det utestaende kapitalbeloppet. Utifran bestammelserna i IFRS 9 ska darfor dessa place-
ringar, som tidigare varderats till verkligt varde via resultatet, redovisas till upplupet anskaffningsvarde. Den nya vérderingsprincipen har i 6ppningsbalansen
till rakenskapsaret 2018 ¢kat redovisat varde pa Belaningsbara statsskuldsforbindelser m m samt Obligationer och andra rantebarande vardepapper med
1,5 mnkr, samt 6kat balanserat resultat med 1,5 mnkr. | 6vrigt har inte de nya klassificerings- och varderingskraven i IFRS 9 fér finansiella tillgangar och
skulder ndgon paverkan pa bankens redovisningsprinciper.

IFRS 15 Intédktsredovisning
Regelverket som géller galler fran och med 2018-01-01 har inte haft ndgon betydande paverkan pa bankens finansiella stéllning, resultat eller kassaflode.

Kommande regelverksforandringar
IFRS 16 Leasingredovisning

IFRS 16 &r en ny standard fér leasingredovisning som trader i kraft 2019-01-01. Inférandet forvéntas inte ha nagon betydande péverkan pé bankens finan-
siella stéllning, resultat eller kassafléde.
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Not 2 Bedomningar och uppskattningar i de finansiella rapporterna

Att upprétta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kréaver att bankens ledning gér bedémningar och uppskattningar samt gér antaganden som pa-
verkar tillampningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intakter och kostnader. Uppskattningarna och antagandena é&r
baserade pa historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer som under radande férhallanden synes vara rimliga. Resultatet av dessa uppskattningar och
antaganden anvands sedan for att bedéma de redovisade vérdena pa tillgangar och skulder som inte annars framgar tydligt fran andra kéllor.

Verkliga utfall kan awika fran dessa uppskattningar och bedémningar. Banken har framst gjort féljande kritiska bedémningar vid tillampningen av vasentliga
redovisningsprinciper:

. Om banken 6vertagit vasentliga risker och férdelar fran séljaren vid férvarv av fordringar och avtal

. Nedskrivningsprévning av leasingobjekt vid risk for fallande restvarden

. Val av metod for berdkning av férvantade kreditférluster

. Bedodmning av bankens affarsmodell for innehavet av vardepapper i likviditetsportfoljen

Omréden dér det kan rada osakerhet kring uppskattningar ar antaganden om kreditférlustnedskrivningar, samt bedémning av restvérden pé leasingobjekt.

Uppskattningar och antaganden ses éver regelbundet. Andringar av uppskattningar redovisas i den period dndringen gérs om &ndringen endast paverkat
denna period, eller i den period andringen gérs och framtida perioder om &ndringen paverkar bade aktuell period och framtida perioder.

Not 3 Rorelsesegment

Bankens verksamhet delas upp i rérelsesegment baserat pé vilka delar av verksamheten bankens hégste verkstéllande beslutsfattare féljer upp. Verk-
samheten &r organiserad pa sa satt att ledningen foljer upp det resultat och avkastning genererat fran de olika tjansterna. Den interna rapporteringen &r
uppbyggd sa att ledningen kan félja upp samtliga tjansters resultat. Det &r utifran denna rapportering som banken identifierat segmenten Cars, Trucks
och Fleet.

Samtliga rérelseintakter harror sig fran externa kunder och bankens totala verksamhet sker inom Sverige.
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Cars
Segmentet Cars bestar av tva affarer, Séljfinans och Kort/betalaffaren som bada riktar sig mot konsumenter och mindre foretag. Inom Saljfinans finansieras
fordon som sdljs i svensk Volvohandel genom lan eller leasing, ofta i paketeringar som ocksa bestar av férsakring, kreditkort och serviceavtal. | Kort/betalaffaren
erbjuds bade kortbetalningar och digitala betalldsningar i CarPay. Banken tillhandahéller smidiga betalningar fér alla behov i bilnyttjandet men ocksé 6verallt dar
VISA accepteras dér transaktioner genererar bonuscheckar i vart lojalitetsprogram.

| stort har nybilsmarknaden i Q3 2018 gatt ned jamfért med arets tva forsta kvartal och banken ser effekterna av att nya miljobeskattningsprogrammet
Bonus Malus har verkstallts from 1 juli. Ackumulerat i ar uppgar antalet nya Volvo-, Renault- och Dacia-registreringar till ca 69 500 bilar, vilket utgér ca 25 %
av marknaden. Andelen fordonsfinansiering ar fortsatt stabil med god marginal éver 50 % av alla salda bilar i handeln och ackumulerat pa aret ser vi en
6kad tillvaxt i antal nya lan och leasingavtal. | betalaffaren ékar provisionsintéakterna genom att allt fler kunder anvénder CarPay och under Q3 fanns flera
Volvohandlare med anlaggningar dér mer én hélften av verkstadsbetalningarna genomférdes med var digitala betalning CarPay Checkout, dven VISA-natet
har uppvisat en volymékning. Intakterna for Cars ¢kar med néra 50 mnkr och resultatet tom Q3 &r positivt om &n nagot lagre an 2017 till f6ljd av 6kade
digitala satsningar. Framat planerar vi nu fér att lansera fler digitala betalfunktioner dar bankens kunder smidigt kan véxla in sina digitala bonuscheckar och
vidare utveckling av digitala stod i bilforsaljningen tillsammans med bilnyttjarprodukter dar abonnemang och manadskostnad ar i fokus.

Belopp i tkr
2018 2017

jan-sep jan-sep Forandring

Réntenetto * 359 995 331 058 28 937
Erhallen utdelning 16 308 1 16 307
Provisionsintakter 196 045 188 241 7 804
Provisionskostnader -33 096 -24 346 -8 750
Nettoresultat av finansiella transaktioner -834 -5 454 4620
Ovriga intakter 6 191 5447 744
Rorelseintéakter 544 609 494 947 49 662
Omkostnader ** -279 875 -205 445 -74 430
Kreditforluster -11138 -12163 1025
Kreditriskreservering 2109 813 1296
Rorelseresultat 255705 278 152 -22 447

* Inklusive av- och nedskrivningar pa leasingobjekt.
** Inklusive avskrivningar pa materiella och immateriella anldggningstillgangar exklusive av- och nedskrivning pa leasingobjekt.

Produktinformation lan och leasing 2018-09-30 2017-09-30 Forandring
Antal avtal 209 018 201 537 7 481
Total volym, mnkr 26 839 25 155 1684
varav verlaten, % 92,9 91,7 1,2
varav pantsatt, % 71 8,3 -1,2
varav lan, % 45,2 45,8 -0,6
varav leasing, % 54,8 54,2 0,6
Andel privatleasing av total leasing, % 26,9 27,3 -0,4
Produktinformation kort 2018-09-30 2017-09-30 Forandring
Antal aktiva konton, & 420 509 422 017 -1 508
Total volym, mnkr 1807 1644 163
Antal kreditkunder, @ 88 671 89 526 -855
Total omséttning Volvokort, mnkr 10611 9576 1035
varav drivmedel, % 423 43,0 -0,7
varav verkstad, % 15,3 15,6 -0,3
varav butik, % 1,6 1,9 -0,3
varav tvatt, % 1,3 1,3 0,0
varav omséttning utanfér Volvohandeln, % 29,2 26,4 2,8
varav 6vrigt (inkl billan och férsékring), % 10,3 11,7 -1,4
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Trucks
Inom affarsomréadet Trucks erbjuder banken béade lane- och leasingfinansiering av nya och begagnade lastbilar inkl slép, pAbyggnationer och évrig utrustning.
Inom Trucks ingar &ven Volvo Lastbilskort.

Efterfragan pé lastbilar fortsatter att vara hog och Volvo Lastvagnars marknadsandel &r fortsatt pa en mycket tillfredstéllande niva. Bankens finan-
sieringsandel av nya lastvagnar fortsatter att 6ka och mer &n varannan lastbil finansieras via lastbilslan, finansiell leasing eller operationell leasing. Aven
finansieringsvolymen av begagnade fordon och slap &r pa en hog niva. Det pagér ett kontinuerligt arbete inom produktutveckling och marknadsféring av
finansiella erbjudanden tillsammans med Volvo Lastvagnar och Volvohandeln.

Utveckling av framtida tjanster och finansiella I6sningar inom Fleet Management och smidigare betalningslésningar &r ocksa exempel pa omraden dér
banken tillsammans med Volvo Lastvagnar skapar framtida férutséttningar for 6kat kundvarde. Inom omradet har den branschunika tjansten eControl, en
fakturahanteringstjanst och ett kostnadsuppfoljningssystem, lanserats. eControl vander sig huvudsakligen till mindre och medelstora akerier.

Béde finansieringslésningen per kilometer och eControl &r exempel pa det utvecklingsarbete som pagér i banken - allt for att kunna erbjuda Volvokunder
en Smartare Lastbilsekonomi som starker akeriernas ldnsamhet.

Belopp i tkr
2018 2017
jan-sep jan-sep Forandring
Réntenetto * 29 293 25 758 3535
Provisionsintakter 7 650 7117 533
Provisionskostnader -138 -168 30
Nettoresultat av finansiella transaktioner -100 -658 558
Ovriga intakter 881 202 589
Rorelseintékter 37 586 32341 5245
Omkostnader ** -21 528 -14 966 -6 562
Kreditforluster -346 -218 -128
Kreditriskreservering 232 -441 673
Rorelseresultat 15 944 16716 =772
* Inklusive av- och nedskrivningar pa leasingobjekt.
** Inklusive avskrivningar pa materiella och immateriella anldggningstillgangar exklusive av- och nedskrivning pa leasingobjekt.

Produktinformation lan och leasing 2018-09-30 2017-09-30 Forandring
Antal avtal 6 736 6318 418
Total volym, mnkr 4 090 3664 426
varav dverlaten, % 77,9 79,2 -1,3
varav pantsatt, % 22,0 20,8 1,2
varav lan, % 771 78,5 -1,4
varav leasing, % 229 21,6 1,3
Andel operationell leasing av total leasing, % 26,0 20,1 59
Produktinformation kort 2018-09-30 2017-09-30 Forandring
Antal aktiva konton Volvo Lastbilskort, @ 1387 1510 -128
Total omsiéttning Volvo Lastbilskort, mnkr 270 280 -10
varav verkstad, % 56,5 55,5 1,0
varav butik, % 12,1 13,5 -1,4
varav tvatt, % 5,2 55 -0,3
varav 6vrigt (inkl 1an och férsikring), % 7,0 7,3 -0,3
varav drivmedel, % 19,2 18,1 1,1
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Fleet

Inom segmentet Fleet, med férsaljning och marknadsféring under namnet Svensk Vagnparksfinans, administreras och finansieras vagnparker for framférallt

mellanstora och storre féretag, oavsett vilka bilmérken kunderna véljer att bruka. Har erbjuds dven service- och reparationsavtal samt produkten dackgaranti.

Affarsidén ar att férenkla for bankens kunder genom att skapa en smartare bilekonomi i form av en slagkraftig tjdnstebilskostnad for bade férare och foretag.

Affarsomradet Fleet har under de senaste aren haft ambitionen att uppna en marknadsledande position for att uppné skalférdelar inom administration och

inkép. Okningen av bestandet fortsatter i en bra takt och ékningen uppgar till ca 11 % jamfsrt med motsvarande period féregaende &r. Huvuddelen av dessa

tecknades inom kategorin operationell leasing.

Under aret har banken gjort en aterféring om 60,8 mnkr av tidigare gjord nedskrivning beroende pa restvardesrisk. Huvuddelen, 45,8 mnkr, av denna
aterféring beror pa tecknande av nytt avtal med en kopare till bilar dér banken inte langre star restvardesrisken.

Belopp i tkr
2018 2017
jan-sep jan-sep Forandring
Leasingnetto * 24 569 23 838 731
Forandring restvardesnedskrivning 60 805 -21 754 82 559
Provisionsintakter ** 82 257 77 983 4274
Provisionskostnader -473 -512 39
Nettoresultat av finansiella transaktioner -193 -1 257 1064
Service- och reparationsavtal ** 30 952 15 421 15 531
Ovriga intakter ** 241 190 51
Rorelseintakter 198 158 93 909 104 249
Omkostnader *** -64 713 -52 383 -12 330
Kreditforluster 90 -855 945
Kreditriskreservering 39 -493 532
Rorelseresultat 133 574 40178 93 396
Inklusive av- och nedskrivningar pé leasingobjekt.
** Se Not 7 Ovriga intékter. Service- och reparationsavtal redovisades under 2017 bland provisionsintakter.
*** Inklusive avskrivningar pa materiella och immateriella anlaggningstillgangar exklusive av- och nedskrivning pa leasingobjekt.
Produktinformation 2018-09-30 2017-09-30 Forandring
Antal finansieringsavtal 32917 29527 3390
Antal administrerade avtal 44 830 40 420 4410
Total volym, mnkr 6 851 5856 995
varav operationell leasing, % 68,5 65,8 2,7
varav finansiell leasing, % 31,5 34,2 -2,7
Not 4 Upplysningar lane- och leasingkontrakt
2018-09-30 Lan Leasing Totalt
Antal kontrakt 129 870 125 926 255 796
Shitt kontrakt, tkr 118 176 147
Belaningsvarde, mnkr 15 302 22218 37515
Utnyttjad kredit, mnkr 14 790 19 821 34 611
Belaningsprocent 97 89 92
2017-09-30 Lan Leasing Totalt
Antal kontrakt 126 491 117 110 243 601
Shitt kontrakt, tkr 114 171 141
Belaningsvarde, mnkr 14 395 19 993 34 388
Utnyttjad kredit, mnkr 13 908 17 493 31 400
Belaningsprocent 97 87 91
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Not 5 Leasingintakter och samlat rantenetto

Belopp i tkr

2018 2018 2017 2018 2017 2017
Kv3 Kv 2 Kv3 jan-sep jan-sep jan-dec
Leasingintékter fran operationella och finansiella leasingavtal 1359 959 1316 845 1181 049 3943773 3407 263 4 635 582
Avskrivningar, leasingobjekt -1271 1562 -1 234 861 -1 111 511 -3 699 324 -3211178 -4 365 962
Nedskrivningar, leasingobjekt 32 1 1393 -78 1157 -694
Forandring restvardesreservering, leasingobjekt 8509 2131 -12 687 60 805 -21 754 -64 204
Raénteintékter 124 503 120 855 112 647 360 585 325 886 438 440
Réntekostnader -66 607 -67 552 -51 100 -191 099 -142 473 -196 228
Samlat réntenetto 155 244 137 418 119791 474 662 358 901 446 934
Not 6 Erhalina utdelningar
Belopp i tkr
2018 2017 2017
jan-sep jan-sep jan-dec
Kontant utdelning Visa Sweden férening ek. for. 14024 - -
Konvertibla preferensaktier i Visa Inc 2284 - =
Summa 16 308 - -

Volvofinans Bank har under &ret mottagit en utdelning fran Visa Sweden férening ek.for. (Visa Sweden), i vilken banken &r medlem, uppgaende till totalt 16 308 tkr. Utdelningen harror
fran Visa Swedens avyttring av sin andel i Visa Europe Ltd till Visa Inc. dar den totala ersattningen bestod av en kombination av kontanter och aktier som férdelas pa de olika medlemmar-
na i Visa Sweden.

Bankens del av utdelningen bestar av 14 mnkr kontanta medel varav 1 mnkr &r garanterad framtida utdelning ar 2019. Vidare bestar utdelningen av aktier i Visa INC "Series C Con-

vertible participating Preferred Stock". D4 likvida noteringar saknas for instrumentet har dess marknadsvérde faststéllts med inslag av egna interna antaganden.

Not 7 Ovriga rorelseintikter
Belopp i tkr
2018 2017 2017
jan-sep jan-sep jan-dec
Realisationsvinst vid avyttring av materiella tillgangar 464 455 567
Intékter service- och reparationsavtal * 30 952 15421 37 025
Intékter frén intresseforetag 832 1038 1408
Ovriga rorelseintakter 6016 4 436 7 315
Summa 38 264 21350 46 315

* Service- och reparationsavtal redovisades under 2017 bland provisionsintékter.
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Not 8 Kreditforluster, netto

Belopp i tkr
2018 2017 2017
Kreditforluster, netto jan-sep jan-sep jan-dec
Lan till upplupet anskaffningsvarde (inkl outnyttjad del av limit)
Forandring reserveringar - stadie 1 2143 - -
Forandring reserveringar - stadie 2 -39 - =
Foréndring reserveringar - stadie 3 114 - =
Arets nedskrivning = -10 140 -11 477
Aterforda reserveringar = 10 008 11013
Summa forandring av reserv 2218 -132 -464
Periodens nettokostnad fér konstaterade forluster -12 935 -14 381 -19 241
Inbetalt pa tidigare konstaterade kundftrluster 1541 11565 1714
Summa -11 394 -13 226 -17 527
Kreditforluster, netto * -9 176 -13 358 =17 991

* Det redovisade nettoresultatet av kreditforluster for 2018 avser kreditforluster pa lanefordringar som identifierats som osékra och dér reserverna berdknas utifran férvantade

kreditforluster, enligt IFRS 9. Det redovisade nettoresultatet av kreditforluster for 2017 avser kreditforluster pa lanefordringar dér reserverna beréknats utifran tidigare modell,

enligt IAS 39. Jamférelsetalen har inte ridknats om och &r dédrigenom inte direkt jamférbara.
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Not 9 Kapitalbas

Belopp i tkr
2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31
Karnprimarkapital
Eget kapital 870 793 1112518 1033 030
Kapitalandel av obeskattade reserver 2 852 952 2513723 2831174
Immateriella anldggningstiligangar -20 957 -18 079 -18 158
AVA-justering -3 001 2972 -2 657
IRK-underskott -178 214 -117 421 -62 163
Kéarnprimarkapital 3521573 3488 464 3781226
Supplementéarkapital
Tidsbundet forlagslan 400 000 - o
Supplementarkapital 400 000 - -
Total kapitalbas 3921573 3488 464 3781226
Not 10 Kapitaltéckning
Belopp i tkr
2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31
Riskvégda tillgangar, tkr 19 387 188 17 572 379 18 325 156
Kérnprimérkapitalrelation, % 18,16 19,85 20,63
Total kapitalrelation, % 20,23 19,85 20,63

Banken har i juni 2018 erhallit tillstand fran Finansinspektionen att rakna in deldrsresultatet i kdrnpriméarkapitalet. Banken tillampar detta tillstdnd fran och med rapportering i juni 2018.

Not 11 Internt bedémt kapitalbehov
Belopp i tkr
2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31
Kreditrisk 1 435 406 1298 188 1351 554
Operativ risk 112 951 105 638 112 951
CVA-risk 2617 1964 1507
Pelare 1 kapitalkrav 1550 974 1405790 1466 012
Koncentrationsrisk 275 935 246 751 274 247
Strategisk risk 77 549 70 290 73 301
Rénterisk 65 000 50 000 65 000
Pelare 2 kapitalbehov 418 484 367 041 412 547
Kapitalkonserveringsbuffert 484 680 439 309 458 129
Kontracyklisk kapitalbuffert 387 744 351 448 366 503
Kombinerat buffertkrav 872424 790 757 824 632
Kapitalbehov 2 841882 2563 588 2703192
Kapitalbas 3 921573 3 488 464 3781226
Kapitaloverskott 1079 691 924 876 1078 035
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Not 12 Kapitalkrav och riskvagt exponeringsbelopp

Belopp i tkr
2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31
Riskvagt Riskvagt Riskvagt
exponerings- exponerings- exponerings-
Kapitalkrav belopp Kapitalkrav belopp Kapitalkrav belopp
Kreditrisk enligt IRK

Foretagsexponeringar 489 374 6117177 435 704 5446 297 485 402 6 067 521
Hushéllsexponeringar 559 093 6 988 663 538 132 6 726 656 542 089 6776 119
Motpartslésa exponeringar 298 961 3737 009 223 277 2790 963 247 497 3093710
Totalt enligt IRK 1347 428 16 842 849 1197 113 14 963 916 1274 988 15 937 349

Kreditrisk enligt schablonmetoden
Exponeringar mot offentliga organ 371 4633 323 4034 427 5343
Institutexponeringar 20 308 253 848 29 981 374 764 21436 267 956
Foretagsexponeringar 17 622 220 277 30 435 380 434 15615 195 188
Hushallsexponeringar 30 402 380 025 25416 317 697 25 747 321 832
Oreglerade poster 1265 15816 1148 14 351 202 2 528
Sakerstallda obligationer 13 026 162 822 9156 114 455 9 650 120 620
Aktieexponeringar 2 355 20 442 2 060 25 751 2173 27 159
Ovriga poster 2629 32867 2 556 31955 1316 16 450
Totalt enligt schablonmetoden 87 978 1099 732 101 075 1263 441 76 566 957 076
Operativ risk 112 951 1411890 105 638 1320477 112 951 1411890
Kreditvardighetsjustering (CVA) 2617 32717 1964 24 546 1507 18 840

Totalt minimikapitalkrav och riskvagt exponeringsbelopp 1550 974 19 387 188 1405 790 17 572 380 1466 012 18 325 156

Not 13 Kapital- och buffertkrav

2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31
Karnprimar- Primédrkapi-  Totalt kapi- Ké&rnprimdr- Primdrkapi-  Totalt kapi- K&rnprimdr- Primdrkapi-  Totalt kapi-
kapitalkrav Ik talbask kapitall Ik talbask kapitall Ik talbask
Procent
Minimikapitalkrav 4,5 6,0 8,0 4,5 6,0 8,0 4,5 6,0 8,0
Kapitalkonserveringsbuffert 2,5 2,5 2,5 2,5 2,5 25 2,5 2,5 2,5
Kontracyklisk buffert 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0

Belopp i tkr
Minimikapitalkrav 872 423 1163 231 1550974 790 757 1054 343 1405 790 824 632 1 099 509 1466 012
Kapitalkonserveringsbuffert 484 680 484 680 484 680 439 309 439 309 439 309 458 129 458 129 458 129
Kontracyklisk buffert 387 744 387 744 387 744 351 448 351 448 351 448 366 503 366 503 366 503
Summa kapitalkrav 1744 847 2 035 655 2423 398 1581514 1845 100 2 196 547 1649 264 1924141 2 290 644
Not 14 Bruttosoliditet
Belopp i tkr

2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31
Primérkapital 3521573 3488 464 3781226
Exponeringsmatt 43 218 494 39 290 956 40412 184
Bruttosoliditetsgrad, % 8,15 8,88 9,36
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Not 15 Redovisat varde per kategori av finansiella instrument samt upplysningar om verkligt viarde
Metoder for bestamning av verkligt viarde

De finansiella instrument som banken varderar till verkligt varde &r derivatinstrument och belaningsbara statsskuldsforbindelser, andra belaningsbara
vérdepapper, obligationer och andra rédntebarande vardepapper som klassificeras enligt IFRS 13 vardering till verkligt varde. Eftersom derivatinstrumenten inte
har nagra kvoterade priser pa en aktiv marknad (Niva 1) anvinder sig banken av analys av diskonterade kassafloden for att faststélla det verkliga vérdet pa
instrumenten. Vid diskontering anvdnds bara observerbara marknadsdata (Niva 2). Belaningsbara statsskuldsférbindelser, andra belaningsbara vardepapper,
obligationer och andra rantebarande vardepapper bedéms ha priser pa en aktiv marknad (Niva 1). Med aktiv marknad avses att noterade priser for finansiella
instrument finns tillgdngliga med latthet och regelbundenhet pa en bérs, handlare, maklare eller via andra féretag som tillhandahéller prisinformation. Priset
skall representera faktiskt och regelbundet férekommande transaktioner baserat pa kdpkursen pa balansdagen utan justering eller tilldgg for transaktions-
kostnader vid anskaffningstillfallet. Inga dverféringar mellan nivaerna har skett under aret.

Ovriga kategorier av finansiella instrument tillhor Niva 3.

Upplysningar om verkligt varde fér utlaning till allménheten har beréknats genom en diskontering av kontraktuella kassafléden med en diskonterings-
ranta som bygger pa en aktuell utlaningsspread. Upplysningar om verkligt varde avseende skulder till kreditinstitut, emitterade vardepapper och efterstallda
skulder har beréknats utifran beddmda, aktuella upplaningsspreadar.

De finansiella tillgangar som klassificerats som investeringar som hélls till forfall varderas enligt balansrakningen till upplupet anskaffningsvérde. Investe-
ringar som halls till férfall har marknadsvérderats enligt kvoterade priser pa en aktiv marknad, har ingar belaningsbara statsskuldsférbindelser samt obligationer
och andra rantebérande vardepapper.

For 6vriga finansiella tillgangar och skulder utgér redovisat varde en god approximation av verkligt vérde pa grund av kort aterstadende 16ptid.

Belopp i tkr

Tillgangar, jan - sep 2018 Summa Summa
Niva 1 Niva 2 Niva 3  verkligt varde redovisat varde

Belaningsbara statsskuldsférbindelser m m 1347 258 - s 1347 258 1347 194
Utlaning till kreditinstitut = 1184677 = 1184677 1184677
Utlaning till allménheten e 17 024 350 e 17 024 350 17 056 099
Obligationer och andra rintebédrande virdepapper 1629 489 800 325 = 2429814 2 429 828
Ovriga tillgangar = - 887 358 887 358 887 358
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter = - 69 528 69 528 69 528
Summa 2976 747 19 009 352 956 886 22 942 985 22974 684
Skulder, jan - sep 2018 Summa Summa
Niva 1 Niva 2 Niva 3  verkligt virde redovisat virde

Skulder till kreditinstitut = 2098 298 e 2098 298 2 100 000
In- och upplaning fran allménheten = 17 705 138 o 17 705 138 17 705 425
Emitterade vardepapper 16 210 860 - = 16 210 860 16 073 626
Ovriga skulder = 1038 167 = 1038 167 1038 167
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter e - 1414 819 1414819 1414 819
Efterstéllda skulder 399 692 - = 399 692 400 000
Summa 16 610 552 20 841603 1414819 38 866 974 38732 037
Tillgangar, jan - sep 2017 . . . ) SuTma . SuTma
Niva 1 Niva 2 Niva 3  verkligt virde redovisat virde

Belaningsbara statsskuldsférbindelser m m 1106 569 - = 1106 569 1106 569
Utlaning till kreditinstitut ° 1833 663 ° 1833 663 1833 663
Utlaning till allménheten = 15 950 006 = 15 950 006 15968 361
Obligationer och andra rantebérande vérdepapper 1145697 675180 = 1820877 1820877
Ovriga tillgangar = - 609 163 609 163 609 163
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter = - 62 748 62 748 62 748
Summa 2 252 266 18 458 849 671911 21383 026 21 401 381
Skulder, jan - sep 2017 . Lo . _Sur-|-1ma . SUTma
Niva 1 Niva 2 Niva3 verkligt vairde redovisatvarde

Skulder till kreditinstitut s 1652138 s 1652138 1650 000
In- och upplaning fran allménheten = 15713023 = 15713023 15713103
Emitterade véardepapper 15 335 452 - - 15 335 452 15 208 580
Ovriga skulder e 962 116 e 962 116 962 116
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter = - 1277 202 1277 202 1277 202
Summa 15 335 452 18 327 277 1277 202 34 939 931 34 811 001
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Verkligt varde tillgangar och skulder per kategori

Tillgangar
Belopp i tkr
Finansiella
tillgangar
redovisade
till upplupet Derivat i
anskaffnings- sakringsredo- Ovriga
2018-09-30 virde visning tillgangar Summa  Verkligt virde
Belaningsbara statsskuldsférbindelser m m 1347 194 - ° 1347 194 1347 258
Utlaning till kreditinstitut 1184677 - 1184677 1184677
Utlaning till allménheten 17 056 099 = 17 056 099 17 024 350
Obligationer och andra réantebérande vardepapper 2429 828 = 2429 828 2429814
Aktier och andelar i intresseforetag och 6vriga foretag = 22 701 22701 -
Aktier och andelar i koncernféretag = 6 742 6742 =
Immateriella anldggningstillgangar = 20 957 20 957 =
Materiella anldggningstillgéngar, inventarier = 4870 4870 =
Materiella anlaggningstillgangar, leasingobjekt = 20282 212 20 282 212 -
Ovriga tillgangar 750 996 23 829 112533 887 358 887 358
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 69 528 = 69 528 69 528
Summa tillgangar 22 838 322 23 829 20 450 015 43 312 166
Skulder
Derivat i
Icke finansiella  sdkringsredo- Ovriga finan-
2018-09-30 skulder visning siella skulder Summa Verkligt varde
Skulder till kreditinstitut - - 2100 000 2 100 000 2 098 298
In- och uppléning fran allmanheten = 17 705 425 17 705 425 17 705 138
Emitterade véardepapper = 16 073 626 16 073 626 16 210 860
Ovriga skulder 449 538 359 588 271 1038 167 1038167
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 1313 665 101 154 1414819 1414819
Efterstéllda skulder ° 400 000 400 000 399 692
Summa skulder 1763 203 359 36 968 476 38732 037
Tillgangar
Belopp i tkr
Investeringar Derivat i
Lane- och som halls till  s&@kringsredo- Ovriga
2017-09-30 kundfordringar FVO * forfall visning tillgangar Summa Verkligt varde
Belaningsbara statsskuldsférbindelser m m = 1106 569 = = 1106 569 1106 569
Utlaning till kreditinstitut 1833 663 - = = 1833 663 1833 663
Utlaning till allménheten 15 968 361 - - g 15968 361 15 950 006
Obligationer och andra rantebérande vardepapper - 1145 697 675 180 - 1820877 1820877
Aktier och andelar i intressef6retag och 6vriga foretag = - = - 19 009 19 009 =
Aktier och andelar i koncernféretag ° - ° - 6742 6742 °
Immateriella anldggningstillgangar = - = - 18 079 18 079 =
Materiella anlaggningstillgangar, inventarier = - = - 2 006 2 006 =
Materiella anlaggningstillgangar, leasingobjekt = - = - 17 960 353 17 960 353 =
évriga tillgangar 471 192 68 ° 18513 119 390 609 163 609 163
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 62 748 - - - B 62 748 62 748

Summa tillgangar 18 335 964 252 334 675 180 18 125 579 39 407 570
Skulder
Derivat i
Icke finansiella  s&kringsredo- Ovriga finan-
2017-09-30 FVO ** skulder visning siella skulder Summa Verkligt varde
Skulder till kreditinstitut - ° 1 650 000 1650 000 1652 138
In- och uppléning fran allmanheten - = 15713103 15713103 15713023
Emitterade vardepapper - = 15 208 580 15 208 580 15 335 452
(jvriga skulder 84 373 162 1099 587 771 962 116 962 116
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter - 1197 575 79 627 1277 202 1277 202
Summa skulder 84 1570737 1099 33 239 081 34 811 001
* Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde éver resultatrékningen.
** Finansiella skulder varderade till verkligt varde 6ver resultatrékningen.
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Not 16 Narstaende

Banken &gs till 50 % vardera av de svenska Volvoaterforsaljarna, via sitt forvaltningsbolag AB Volverkinvest, och Volvo Personvagnar AB. Bada féretagen klassifi-
ceras som dvriga narstdende foretag.

Banken har andelar i fyra bolag som klassificeras som intressebolag, Volvohandelns PV Férsaljnings AB, Volvohandelns PV Férséljnings KB,
VCC Tjanstebilar KB och VCC Forsaljnings KB. Banken har dven i koncernen helédgda och vilande dotterbolag, Volvofinans Leasing AB, Autofinans Nordic AB,
CarPay Sverige AB och Volvofinans IT AB.

Belopp i tkr
Koncernforetag Intresseforetag Ovriga nirstaende foretag
Balansréakning 2018-09-30 2017-09-30 2018-09-30 2017-09-30 2018-09-30 2017-09-30
Tillgangar 6 742 6742 30 410 45 544 1127 386 792 313
Skulder 6 789 6 789 109 884 147 510 322 417 65 478
Resultatrakning
Rénteintakter = - 454 2 329 18 53
Leasingintakter = = - - 245 580 192 582
Réntekostnader = = -23 -20 -23 -10
Provisionsintakter = = - - 1423 1373
Ovriga rorelseintikter = = 832 1038
Summa - - 1263 3 347 246 998 193 998
Not 17 Stillda panter och eventualférpliktelser
Belopp i tkr
2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31
Stéllda panter
Eventualférpliktelser = 46 957 37 164

Tidigare redovisad eventualforpliktelse avser en beréknad, tvistig fordran fran Skatteverket avseende icke avdragsgill ingdende moms fran 2015 och framat.
Skatteverket har den 24 augusti 2018 meddelat att denna skattefordran delvis ska séttas ned. Kvarstaende del av Skatteverkets fordran om 41 mnkr har per
den 30 september 2018 belastat resultatet under posten Ovriga rérelsekostnader, varfér eventualférpliktelsen satts ned till noll kr. Volvofinans Bank AB bestri-
der alltjgmt Skatteverkets beslut att neka avdragen for ingdende moms och kommer att 6verklaga.

Not 18 Handelser efter periodens utgang

Inga vasentliga héndelser har intréffat efter periodens utgang.
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