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1. Inledning

Rapporten om kapitaltdckning och riskhantering innehaller informa-
tion om Volvofinans Banks risker, riskhantering, kapitaltdckning och
likviditet. Rapporten syftar till att offentliggéra information om de mest
vasentliga riskerna for Volvofinans Bank, hantering av dessa samt ver
radande kapital- och likviditetssituation.

Information ska lamnas arligen i enlighet med Europaparlamentets
och radets férordning (EU) 575/2013 om tillsynskrav foér kreditinstitut
och vérdepappersféretag (tillsynsférordningen) samt férordningar och
riktlinjer som kompletterar tillsynsférordningen, Finansinspektionens
foreskrifter (FFFS 2014:12) om tillsynskrav och kapitalbuffertar samt
Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2010:07) om hantering och
offentliggérande av likviditetsrisker for kreditinstitut och vardepap-
persbolag. Fullstandig information avseende den 31 december [dmnas
arligen och senast i samband med att arsredovisningen publiceras pé
Volvofinans Banks hemsida, www.volvofinans.se. Periodisk informa-
tion lamnas i bankens delarsrapporter avseende 31 mars, 30 juni och
30 september. | denna rapport ldmnas jamférelsesiffror for den 31
december 2017 i I6pande text inom parentes.

1.1 Information om Volvofinans Bank AB

Volvofinans Bank AB 556069-0967 (Volvofinans eller banken) dgs
till 50% av den svenska Volvohandeln genom férvaltningsbolaget AB
Volverkinvest och till 50% av Volvo Personvagnar AB. Banken har sitt
sate i Goteborg, pa adressen Bohusgatan 15, Box 198, 401 23 Gote-
borg. For Volvofinans foreligger ingen konsoliderad situation.

Banken bedriver bankverksamhet i Sverige och genom produkt-

och séljfinansiering ska banken med god lI6nsamhet aktivt stodja
férsaljningen av de produkter som marknadsfors i Volvohandeln pa
den svenska marknaden. Banken bedriver dven kontokortsrorelse och
erbjuder produkter for privatpersoner savél som till féretag. Volvofinans
har lagt ut internrevisionsfunktionen till extern leverantor.

Volvofinans banks verksamhet ar uppdelad i tre olika rérelseseg-

ment vilka &r identifierade utifran hur bankens hogsta verkstallande
beslutsfattare utfor uppfoljningen. Segmentet Cars bestar av séljfinans
och betalaffaren, riktad till konsumenter samt mindre féretag. Inom
segmentet Trucks erbjuder banken |&ne- och leasingfinansiering av nya
och begagnade lastbilar inkl. sléap, pabyggnationer och 6vrig utrust-
ning. Inom Trucks ingar &ven Volvo Lastbilskort. Inom det tredje seg-
mentet, Fleet, administreras och finansieras vagnparker for framférallt
mellanstora och storre foretag.

Treasury

Financials FINANCIALS &
OPERATIONS

Coo

Compliance

Per den 31 december 2018 hade banken 223 anstallda och i figur 1
nedan ses en dversiktlig bild dver bankens organisationsstruktur.

2. Risker och riskhantering

| detta avsnitt redovisas Volvofinans Banks riktlinjer for riskhantering.
Inom ramen for detta ingar 6vergripande mal, organisation, styrning,
uppfdlj=ning och rapportering kopplat till bankens riskhantering. Vida-
re innehaller avsnittet specifika beskrivningar av styrning och hantering
av bankens fradmsta risker. Styrelsen i Volvofinans Bank AB stéller sig
bakom och anser att Volvofinans beskrivning av dess riskhantering,
som anges i detta dokument, ar tillfredsstallande. Harmed férsakras
aven att bankens riskhanterings—system ar andamalsenliga i forhallan-
de till bankens riskprofil och riskstrategi.

2.1 Bakgrund

Volvofinans Bank AB (publ), organisationsnummer 556069-0967,
omfattas av EU-regelverken Europaparlamentets och radets direktiv
2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behdrighet att utdva verksamhet
i kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och vardepappersféretag,
samt Europaparlamentets och r&dets férordning (EU) nr 575/2013 av
den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och vardepappersfo-
retag. Regelverken ar inforda via svensk lag och dessutom har ett stort
antal foreskrifter och allmanna rad fran Finansinspektionen tillkommit.
Finansinspektionen godkénde bankens IRK-ansékan for att fa berdkna
kapitalkrav for kreditrisk med interna modeller (IRK) fér hushéllsport-
foljen och motpartslosa exponeringar varen 2011. Tre ar senare, d v s
varen 2014, godkande Finansinspektionen bankens ansokan om att fa
tillampa interna modeller dven for bankens féretagsexponeringar. Vida-
re har banken permanent undantag att anvanda schablonmetoden for
exponeringar mot den svenska staten, Sveriges Riksbank och svenska
kommuner samt for exponeringsklasserna stats- och institutsexpone-
ringar och portfoljer av ovasentlig storlek.

2.2 Foretagsstyrning

Styrelse

Styrelsen har det 6vergripande ansvaret att forvalta bankens angeldg-
enheter i saval bankens som aktiedgarnas intresse.

Till styrelsens uppgifter hor darutdver bland annat att:

. Behandla och fatta beslut i fragor av vasentlig betydelse och
av 6vergripande natur.

. Faststélla och folja upp strategier och dvergripande mal
med hénsyn till bankens langsiktiga finansiella intressen, de risker ban-
ken exponeras for och kan komma att exponeras fér samt det kapital
som kravs for att tacka bankens risker.
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. Fortldpande utvardera bankens operativa ledning och vid behov
tillsatta eller entlediga VD samt godkanna vasentliga uppdrag som VD har
utanfér bolaget.

. Halla sig underrattad om bankens utveckling for att kunna bedo
ma bolagets ekonomiska situation och finansiella stallning.

. Verka for hallbart perspektiv for verksamheten.

. Se till att etiska riktlinjer faststélls for bolagets upptradande och

att den externa informationen praglas av 0ppenhet och saklighet
samt hog relevans for de malgrupper den riktar sig till.

. Arligen granska och godkanna strategier och riktlinjer som avser
bankens hantering av likviditetsrisk.

Enligt bolagsordningen ska bankens styrelse besta av ldagst fem och hogst
sju bolagsstammovalda ledamé&ter med hogst fyra suppleanter. Supple-
anter har mojlighet att uttala sig i alla fragor och har rostratt nar ordinarie
styrelseledamot inte &r ndrvarande. Styrelseledaméterna ska ha tillracklig
insikt och erfarenhet for att delta i ledningen av bolaget och &ven i 6vrigt
vara lampliga for uppgiften. Nuvarande styrelse bestar av sju ordinarie
ledaméter och fyra suppleanter. Om ordféranden ldmnar sitt uppdrag under
mandattiden ska i forsta hand vice ordférande intrdda i dennes stalle och i
andra hand ska styrelsen inom sig valja en ordférande for tiden intill slutet
av nasta bolagsstédmma.

Mangfaldspolicy

Styrelsen ska ha en — med hansyn till bolagets verksamhet, utvecklingsske-
de och forhallanden i 6vrigt — &ndamaélsenlig sammansattning, praglad av
mangsidighet och bredd avseende de bolagsstdmmovalda ledamé&ternas
kompetens, erfarenhet och bakgrund.

For att uppfylla detta stravar banken efter en bred uppséattning egen-
skaper och kompetenser och uttalar att méngfald avseende bl a alder, kon,
geografisk harkomst, utbildning och yrkesmassig bakgrund, &r en viktig
omstandighet att beakta nar nya styrelseledaméter ska valjas.

Utvardering av styrelsen

Med syfte att utveckla styrelsens arbetsformer och effektivitet genom-
férs arligen en utvérdering av styrelsens arbete. Styrelsens ledamoter far
svara pa ett frageformulér kring bland annat styrelsens sammansattning,
styrelsematerialets innehall och omféng, féredragningarna pa motet och pa
styrelsemétenas innehall och kvalité. VD och ordférandens arbete utvér-
deras sarskilt. Rapporten tillstélls och redovisas for styrelsen och kommer
framgent att behandlas av den nybildade valberedningen. Slutsatserna fran
2017 &rs utvardering &r att styrelsens sammansattning avseende kom-
petenser och erfarenheter ar val avvdgda mot mangfaldspolicyn samt det
nuvarande och kommande behov som foreligger i verksamheten.

Styrelsens kommittéer

Styrelsen ska inom sig utse minst tva ledamdéter som ska inga i styrelsens
kredit-, revisions-, ersattnings- samt IT-kommitté. Innan det ordinarie
styrelsemdtet, samt I6pande vid behov, traffas ledamoterna i respektive
kommitté for att diskutera, besluta och bereda aktuella drenden infor beslut
av styrelsen. De olika kommittéernas uppgifter ar:

. Kreditkommittén — fattar kreditbeslut enligt av styrelsen fast-
stalld kreditpolicy. Kreditkommittén ansvarar for att bereda arenden och
ldmna rekommendationer till styrelsen infér beslut avseende alla vésentliga
delar av riskklassificeringssystemet (IRK-systemet).

. Revisions- och riskkommittén — ar ett beredningsorgan som ska
Overvaka den finansiella rapporteringen, den interna kontrollen, intern-
revisionen samt riskhanteringssystemet. Revisionskommittén ska halla
sig informerad om rékenskapsrevisionen, granska och évervaka revisorns
sjalvstandighet och opartiskhet samt ska bista valberedningen vid upprat-
tande av forslag till revisorsval. Utover det ska revisionskommittén dven
rekommendera styrelsen vilka tjanster som banken far anlita revisorn till.
Kommittén sammantrader minst fyra ganger per ar.

. Ersattningskommittén — ansvarar for att bereda vasentliga
ersattningsbeslut samt beslut om atgéarder for att folja upp tilldampningen av
bankens ersattningspolicy.

. IT-kommittén — &r ett beredningsorgan som ska dvervaka I T-sé&-
kerheten mot bakgrund av sékerhetskraven inom IT-omradet och ansvarar
for att Iamna rekommendationer till styrelsen i sakerhetsarbetet.

VD och ledningsgrupp

Bankens ledning bestar av en ledningsgrupp dar VD och ytterligare 9
personer ingar. Gruppen traffas regelbundet och diskuterar strategifragor
géllande marknadsféring, ekonomi, affarsutveckling och resursférdelning. |
ledningsgruppen sker den dvergripande planeringen for bankens verksam-
het.

2.3 Riskhantering

Bankens riskhantering, vilken styrelsen har det dvergripande ansvaret
for, syftar till att identifiera och analysera de risker som banken har i sin
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verksamhet, samt att fér dessa bestdmma lamplig riskaptit (limiter) och
sakerstalla att det finns effektiva interna kontrollsystem. Riskerna bevakas
och kontroller gors [6pande att limiter inte Overskrids. Riskpolicys och
riskhanteringssystem gas igenom regelbundet for att kontrollera att dessa
ar korrekta och bland annat aterspeglar gallande marknadsvillkor samt pro-
dukter och tjanster som erbjuds. Genom utbildning och tydliga processer
skapar banken férutsattningar for en god riskkontroll, dar varje anstalld
férstar sin roll och sitt ansvar. | banken finns en samlad funktion for sjalv-
sténdig riskkontroll direkt understalld VD. Funktionen Riskkontrolls uppgift
ar att analysera utvecklingen av riskerna samt vid behov féresla éndringar i
styrdokument och processer. Funktionen ansvarar ocksa for utformningen,
implementeringen, tillforlitligheten och uppféljningen av bankens riskklassi-
ficeringssystem.

2.3.1 Bankens tre forsvarslinjer
For att sdkerstalla att banken har en effektiv riskhantering och god intern
styrning och kontroll arbetar banken efter en modell med tre férsvarslinjer.

Forsta férsvarslinjen — affarsverksamheten

Den forsta forsvarslinjen utgors av verksamheten som inom sina respek-
tive omraden, férutom att ansvara for sin drift, ansvarar for att genomféra
riskworkshops, rapportera och hantera risker och dvertradelser av regelverk
samt skriva och inféra policys, instruktioner och riktlinjer anpassade till
bankens verksamhet. Forsta forsvarslinjen ansvarar aven for att ta fram

och félja upp kontrollpunkter som ska sékerstélla att driften skots i enlighet
med gallande riktlinjer.

Andra férsvarslinjen — oberoende kontrollfunktioner

Den andra forsvarslinjen bestar av funktionerna Riskkontroll och Regelef-

terlevnad vilka bada ar oberoende kontrollfunktioner med syfte att éverva-
ka verksamhetens riskhantering och regelefterlevnad. Andra forsvarslinjen
utfor dven stédjande arbetsuppgifter sdsom utbildning, workshops, infor-

mation och radgivning gentemot dvriga avdelningar.

Riskkontroll

Riskkontroll ansvarar for I6pande uppféljning och kontroll av risker och
riskhantering samt ger forslag till férbattringar avseende riskhantering,
riskpolicys, instruktioner och rapporter. Funktionens arbete inkluderar dven
identifikation av forhdjda risker och fér dessa djupare riskanalyser. Riskkon-
troll genomfor relevanta stresstester och rapporterar kontinuerligt bankens
vasentliga risker.

Regelefterlevnad

Regelefterlevnad utgor ett stod for att banken ska drivas enligt géllande la-
gar, férordningar och interna regler samt god sed och standard. Funktionen
ansvarar for att 6vervaka och kontrollera regelefterlevnaden avseende den
tillstdndspliktiga verksamheten och identifiera risker for brister i detta han-
seende. P4 samma séatt 6vervakas och kontrolleras 6vrig verksamhet med
viss periodicitet. Funktionen ska identifiera och regelbundet rapportera om
sina iakttagelser och compliancerisker till styrelse och VD. Funktionen ska
ocksa vara ett stod for verksamheten genom att informera och ge rad till
styrelse samt internt till ledning och personal om hur god regelefterlevnad
nas och uppratthalls. | det stodjande arbetet ska regelefterlevnad utbilda
och vara behjélplig avseende de regelverk som géller den tillstandspliktiga
verksamheten och interna regelverk. Funktionen arbetar utifran en arsplan
och en policy vilka ar beslutade av styrelsen.

Tredje forsvarslinjen — internrevision

Tredje forsvarslinjen ar internrevision som arligen utfér oberoende gransk-
ning och tillsyn av arbetet inom saval forsta som andra forsvarslinjen.
Internrevisionen ska verka enligt Finansinspektionens regelverk och krav.
Uppdraget omfattar dven |T-revision. En vésentlig uppgift for Internrevi-
sionen &r att oberoende verifiera att medarbetare efterlever de principer
och regler som aterfinns i bankens direktiv, riktlinjer och instruktioner for
finansiell rapportering. Internrevisionen ska, da fel och brister identifieras,
lamna forslag till forbattringar samt utvéardera effektiviteten och sékerheten
i verksamhetsprocesserna och bidra till att malen for verksamheten upp-
nas. Funktionen rapporterar direkt till bankens styrelse. Internrevisionen
har under 2018 utforts av bolaget PWC och granskningen har bland annat
omfattat insattningssystem, AML, GDPR, outsourcing och Volvofinans
IKLU.

2.4 Riskstrategi
Bankens riskstrategi och riskaptit ska:

. Vara styrmedel for att na bankens strategiska mal

. Ta hansyn till bankens unika affarsmodell i det svenska volvosys
temet

. Ta hénsyn till bankens position att uppfattas som "The Mobility
Bank”

. Vara anpassad till bankens olika affarsomraden Cars, Trucks,
Fleet

. Vara systematisk, strukturerad och genomsyra hela organisatio-
nen



Banken har identifierat nedanstaende riskkategorier som de viktigaste
riskerna for banken att hantera, detta for att uppfylla bankens strategiska
mal:

. Kreditrisk

. Operativ risk

. Koncentrationsrisk (kreditrisk)
. Rénterisk

. Motpartsrisk

. Likviditetsrisk

. Ryktesrisk

. Strategisk risk

. Restvardesrisk

Bankens 6vergripande riskstrategi bygger pa en kontinuerlig analys av de
olika riskfaktorer som banken &r utsatt for i sin verksamhet. Dessa risker
kan grovt indelas i:

. risker som banken ar villiga att acceptera, eftersom de kan bidra
till en hégre avkastning/méluppfyllelse
. risker som banken forséker minimera, eftersom de inte kan

férvantas bidra till en hégre avkastning/maluppfyllelse

Kreditrisk, koncentrationsrisk (kreditrisk) samt restvérdesrisk tillhér den
férstnamnda kategorin vilka ska optimeras inom den, av styrelsen fast-
stallda, riskaptiten for att na de strategiska malen. Operativ risk, ranterisk,
motpartsrisk, ryktesrisk, likviditetsrisk och strategisk risk tillhdr den senare
kategorin vilken banken har en lag riskaptit for. Kostnader fér hantering av
dessa risker ska sta i proportion till den direkta eller indirekta forlust som
kan uppstéa om risken materialiseras. Samtliga risker ska hanteras saval
preventivt som reaktivt genom en god riskhantering i forsta forsvarslinjen
samt god riskkontroll av andra forsvarslinjen. Funktionen for riskkontroll
foljer regelbundet upp samtliga risker och att de héller sig inom beslutad
riskaptit.

Bankens riskhantering ska kdnnetecknas av forebyggande atgarder som
syftar till att forhindra eller begrénsa saval risker som skadeverkningar. |
de produkter och tjanster banken erbjuder ska risk vagas mot férvantad
avkastning inom for vad som &r ekonomiskt forsvarbart. For att uppna en
god lénsamhet och samtidigt ha en acceptabel riskniva ska verksamheten

OVERSIKT AV BANKENS STYRDOKUMENT - Intern styrning och kontroll
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Policy for Nya eller
forandrade produl
tjanster och proce:

Policy fér Utlaggningav
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utnyttja och integrera resultatet av bankens interna kapital- och likvidi-
tetsutvardering (IKLU). Vid vésentliga affarsbeslut ska det beaktas vilka
konsekvenser som kan uppsta ur ett risk- och kapitalhdnseende.

2.5 Riskaptit

Bankens 6vergripande riskaptitmatt utgors av total kapitalrelation, vilken
som l&gst ska uppga till 18,5 %. Dessutom ska bankens k&rnpriméarkapi-
talrelation lagst uppga till 14,0 %.

Informations-
IT-p Personalpolicy
sakerhetspolicy
Personalinstruktioner
ool Erséttningspolicy for
Kontisuitespelicy anstalldai Volvofinans
Forsakringspolicy

Sékerhetsriktlinjer och
instruktioner



3. Kreditrisk

Med kreditrisk avses den risk som vid varje tillfdlle bedoms foreligga att
bankens motparter, av en eller annan orsak, inte fullgor sina ataganden med
avseende pa betalning med anledning av olika former av ingangna avtal.
Dessa avtal kan utgoras av olika former av penningforstréckning, leasing,
garantier, placeringar eller derivatavtal.

3.1 Styrning av kreditrisk

Styrelsen har det 6vergripande ansvaret for bankens kreditriskexponering.
Styrelsen har i séarskild instruktion inom vissa ramar delegerat ansvaret till
olika befattningshavare. Bankens kreditgivning praglas av hogt uppstallda
mal med avseende pa etik, kvalitet och kontroll. Trots att kreditrisken ar

en stor riskexponering ar bankens kreditforluster i férhéllande till utesta-
ende kreditvolym jamférelsevis mycket sma. Kreditgivningen sker efter en
kreditriskbedomning i kreditbedémningsverktyget VF Score. | VF Score
finns ekonomisk information och intern kreditinformation om kunden,

som processas genom egenutvecklade scorekort och regelverk for att
slutligen utmynna i en riskklassificering av kunden. Verktyget producerar
en kreditrekommendation, som utgoérs av endera bevilja, prova eller avsl3,
baserat pa scoringpoéng och regelverk. Pa grundval av rekommendationen
och 6vrig kdand information om kunden, fattas ett kreditbeslut som innebéar
att krediten antingen beviljas eller avslas av den instans som i enlighet med
respektive enhets kreditbeviljningsinstruktion har ratt att fatta beslut. For
privatpersoner som anstker om kortkredit ar beslutsprocessen automati-
serad. Kreditgivning avseende lan och leasing ska vara selektiv i s& matto
att kreditkunderna ska vara av sa hog kvalitet att kreditforlusterna kan
héllas pa en fortsatt lag niva. Kvalitetskravet far aldrig asidosattas i syfte
att nd hog kreditvolym. Den kreditgivning dar banken tar direktrisk pa
motparten utgors framforallt av vagnparksfinansiering, genom finansiell
eller operationell leasing, for medelstora och stora féretag. Kreditkvaliteten
star i fokus, efter noggrann kreditprovning, och affarer gérs endast med
finansiellt stabila féretag. Banken har dven ett scorekort och regelverk i VF
Score for expertbaserad bedomning av storre foretag. Bankens rutiner for
Overvakning av forfallna betalningar och oreglerade fordringar syftar till att
minimera kreditforlusterna genom en tidig upptéckt av betalningsproblem
hos kredittagarna och en atféljande snabb handlédggning av kravarenden.
Overvakning sker bl a med stéd av sarskilda kravprocesser som med auto-
matik bevakar och paminner om nar kravatgard krévs.

3.2 Hantering och matning av kreditrisk

Inom ramen fér bankens interna riskklassificeringssystem (IRK) kom-
mer egna estimat av de ingaende riskdimensionerna kvantifieras. Dessa
riskestimat anvéands vid kreditbeviljning, kapitaltdckning och riskhantering.
IRK-metoden bygger pa tre olika riskdimensioner; sannolikhet for fallis-
semang (PD), férlust givet fallissemang (LGD) samt exponeringsbelopp
(EAD). Vid berdkning av exponeringsbeloppet fér exponeringar utanfér
balansrékningen estimeras dven en konverteringsfaktor (KF).

For hushallsexponeringar (privatpersoner, samt smé och medelstora AB)
anvands sedan januari 2007 statistiska scoringmodeller och for fére-
tagsexponeringar (féretag med en omséttning hdgre &n 400 mnkr eller en
exponering hos banken p& hdgre 4n 5 mnkr) inférdes i slutet av 2007 en
expertbaserad modell.

For hushallsexponeringar berdknas fallissemangsrisken individuellt for varje
enskild exponering med statistiska riskmodeller, vilket ar en del av riskmo-
delleringen. Baserat pa det individuella riskestimatet tilldelas respektive
exponering en riskklass i PD-dimensionen. En riskklass bestar av ett visst
antal exponeringar med likartad riskprofil och riskniva, vilka ocksa har ge-
nomgatt en enhetlig riskprocess. Denna process bendmns av banken som
riskklassificering.

| riskdimensionerna LGD samt EAD anvands produktklasser. Géllande
LGD-dimensionen finns for vissa produkter en underliggande riskklasstruk-
tur, exempelvis baserad pa beladningsgrad. Forlustgraden i finansierings-
portféljen ar uppskattad mot slutkund. Detta trots att banken har ett

s k regressavtal med respektive aterférsaljare. Regressen innebér att
aterforsaljaren 6vertar kundfordran efter 180 dagars utebliven betalning.
Banken har, framst p g a ovan namnda affdrsmodell, enbart haft férsumba-
ra kreditforluster i dessa portfoljer.

For varje riskklass alternativt produktklass berdknas ett riskestimat som
beskriver medelrisken for riskklassen. Riskestimatet for riskklassen inklude-
rar en sédkerhetsmarginal som ska ta hansyn till osdkerhet i data, datakva-
litet samt datatillgdng. Riskestimaten for riskklassen konjunkturjusteras.
PD ska avspegla genomsnittet av en ekonomisk cykel och LGD/KF ska
avspegla en lagkonjunktur. Banken definierar perioden fran tidigt 1990-tal
och framéat som en hel konjunkturcykel. Den metod som banken anvander
for konjunkturjustering i PD-dimensionen syftar till att halla portféljernas
PD i respektive IRK-underportfolj konstant. Detta innebér att justerings-
faktorn férandras 6ver tid, dock med begrénsningen att den ej far understi-
ga 1. Som matt pa tider av ogynnsamma ekonomiska forhallanden, anvands
krisaren i borjan av 1990-talet. Ovan ndmnda process bendmns av banken
som riskklassestimering. Samtliga av bankens modeller uppfyller regelver-
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kets krav pa minst fem &rs utfallsdata. | riskklassestimeringen har banken,
géllande saval grundestimat som konjunkturjusterade estimat, anvént sig
av mycket konservativa antaganden samt stora sakerhetsmarginaler. Detta
for att sakerstalla att de estimat som anvénds vid kapitaltdckning ej medfor
en underskattning av kreditrisken.

3.3 Validering

En av de viktigaste delarna i ett internt riskklassificeringssystem ar valide-
ringen av systemet. Valideringen utfors atminstone arligen och ansvarig for
valideringsprocessen och fér genomférandet ar funktionen for riskkontroll.
Valideringsprocessen ska innehdlla en dokumenterad kvalitativ analys och
beddmning av utformningen pé och anvandningen av riskklassificerings-
systemen. En kvantitativ validering gors av modellernas tréffsakerhet och
det ska sakerstéllas att inte systematiska avvikelser forekommer. Resultat
och slutsatser fran valideringen rapporteras till styrelsen.

4. Motpartsrisk

Motpartsrisk uppstar nar banken har ingatt derivatkontrakt med en mot-
part och avser risken for att motparten inte kan fullgéra sina avtalsenliga
forpliktelser. Om kontraktet har ett positivt marknadsvarde betyder fallis-
semang hos motparten en forlust for banken. Banken ingér derivatkontrakt
enbart i syfte att eliminera rénte- och valutakursrisk i den réntebadrande

ut- och upplaningen. Motpartsrisk uppstar som en konsekvens av att Volvo-
finans ranterisk sdkras med hjélp av derivat. Derivatkontrakten bestar for
narvarande av rénteswappar och rante- och valutaswapavtal.

4.1 Styrning av motpartsrisk

Bankens motparter far enbart besta av banker med vilka banken har
finansieringsavtal och samtidigt har en hdg rating. Bankens finanspolicy
foreskriver limiter fér motpartsrisk, dessa limiter bevakas kontinuerligt. | de
fall motpartsrisken péa grund av marknadsrorelser 6verstiger limiten far inga
nya affarer ingads om inte motpart stallt fullgoda sakerheter for motpartsrisk
Over limit. Finansiella derivatkontrakt har ingatts med samtliga av bankens
motparter genom internationellt swapavtal, ISDA-avtal.

4.2 Hantering och méatning av motpartsrisk

For att begrédnsa motpartrisk, tilldmpas som en integrerad del av ISDA av-
talen Close out Netting med samtliga derivatmotparter. Close out Netting
innebér att alla derivatkontrakt, bade positiva och negativa, med en och
samma motpart kvittas vid fallissemang.

Credit Support Annex (CSA) &r ett underavtal till ISDA avtalet som etable-
rar ett system for 6verféring av sakerhe—ter mellan parterna for att begran-
sa den motpartsrisk som uppstar via derivattransaktionerna. Den 1 mars
2017 trédde marginalkrav for icke clearade OTC-derivat enligt European
Markets Infrastructue Regulation (EMIR) i kraft fér den motparskategori
som banken tillhér. Som berord part stélls det krav pa banken att utvéxla
Variation Margin med motparter for icke clearade OTC-derivat. Banken
har darfér ingatt tillaggsavtal Credit Support Annex for Variation Margin

till ISDA-avtal vilket innebér att parterna dmsesidigt forbinder sig att stélla
sdkerhet i form av likvida medel for motparts 6vervarde i utestaende deriva-
tinstrument. Avtalet ger ocksa den part som erhaller sékerhet, ratt att i sin
tur forfoga 6ver erhdlina sékerheter.

Motpartsriskens storlek péverkas av marknadsvardet och varierar med
féréandringar i marknadsréntor. Marknadsvardet for swappar berédknas med
hjalp av diskonterade kassafloden. Diskonteringsréntorna baseras pa offi-
ciella marknadsnoteringar. For att ta hansyn till risken fér att avvecklingsbe-
loppet skiljer sig fran bankens bedémda marknadsvarde vid fallissemang,
gors ett tilldagg. Schabloner beroende av det underliggande instrumentets
karaktar och kontraktets I6ptid bestdmmer berdkningen av tillaggen.
Tillaggsbeloppet berdknas med utgadngspunkt i nominella belopp, bade pa
kontrakt med positivt vérde och pé kontrakt med negativt vérde.

5. Koncentrationsrisk
Bankens definition pa kreditkoncentrationsrisk avser:

. Stora exponeringar mot kund eller grupper av kunder med inbor-
des anknytning.
. Stdrre exponeringar mot grupper av motparter dar sannolikheten

for fallissemang sammanhanger med faktorer som bransch, geografiskt
omrade m.m.
. Koncentration inom en viss sdkerhetstyp, t ex ett visst bilmarke.

Bankens portfélj 4r av en mindre valdiversifierad art, da den till stor del
bestar av olika former av bilfinansiering, vilket medfér en koncentration
mot sdkerhetstypen bil. Vidare ar bankens aktiviteter koncentrerade till den
svenska marknaden.

De 30 stérsta kunderna utgdr 9,4 % (9,7) av den totala utldningen. Den
bransch som banken har enskilt stérst utlaning till & Handel/reparation
av motorfordon som utgér 11,2 % av totala utl&ningen. Banken anvander
ett system som mojliggor att pa ett enkelt satt fa en bild av det samlade
motpartsengagemanget.



6. Marknadsrisk — Ranterisk i 6vrig verksamhet

Ranterisk ar den nuvarande och framtida risken att réntenettot gar ner pa
grund av en ogynnsam féréandring i réntan samtidigt som utlaning och inlaning
har olika réntebindningstider (s k ranterisk i bankboken).

6.1 Styrning av ranterisk

Banken efterstravar att minimera ranterisken, vilket enbart utgors av rénte-
risk i bankboken, genom att anpassa rantebindningen i upplaningen till den i
utldningen. | de fall banken genomfér upplaning med lang réantebindningstid
anvands ranteswapavtal for att hantera den réanterisk som uppstar. Upplaning
till fast rénta uppgar till 14 procent av total upplaning per 2018-12-31. Swapav-
tal anvénds ocksa i de fall utldning sker till fast rénta. Finanspolicyn anger i
vilken utstrackning ranterisk far forekomma, policyn uppdateras vid behov och
beslutas av styrelsen. Rénterisken rapporteras I6pande till styrelsen.

6.2 Hantering och matning av ranterisk

Banken stresstestar manadsvis ranterisken genom en gap-analys som visar
paverkan pa réntenettot under en period av 12 manader vid en réntechock med
en omedelbar parallellforflyttning av réntekurvan med 1 procent. Finanspo-
licyn foreskriver limiter for hur stor denna paverkan far vara i férhallande till
resultatet och hur stora gapen far vara for respektive tidsperiod. Ranterisken
uppgick per 2018-12-31 till 89,9 mnkr (74,6), vilket motsvarar 2,4 % (2,1) av
kapitalbasen. Vid berdkningen har det egna kapitalet inklusive obeskattade
reserver placerats utan [6ptid. Om ett antagande om en rimlig réanteféréandring
och parallellférflyttning av rantekurvan pa 0,25 procent gors, uppgar den per
2018-12-31 berdknade paverkan pa rantenettot under en period av 12 manader
till 22,5 mnkr (18,6). Om ranterisken istallet mats som péverkan pa det ekono-
miska vardet enligt Finansinspektionens féreskrifter, med ett antagande om

en 2 procentenheters rantechock, uppgar denna per 2018-12-31 till 17,3 mnkr
(17,5). Utlaning till fast ranta uppgér endast till 0,4 % (0,3) av total utléning per

Tabell 1. Réntebindningstider fér positioner som inte ingér i handelslagret

2018-12-31. | de fall kunder Onskar fortidslosa fastforrantade Ian, och dar ban-
ken pa grund av lagar och férordningar saknar mojlighet att ta ut ranteskillnads-
ersattning, medfor detta en ranteriskexponering. Utvecklingen f6ljs manadsvis
och for att sdkra risken, gors I6pande en reservering. Det antagande som gors
ar att 20 procent av arets genomsnittliga kreditvolym Ises, da 12 manader
16pt av portféljens genomsnittliga ursprungsloptid, vid en rantenedgéng pa 1,5
procent.

TSEK <3 mén 3<6 man 6<12 man 1<3ar 3<5ar >53ar Ejrantebéran-
de tillgdngar/
skulder
Tillgédngar
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker
Betalningsbara skatsskuldsforbindelser 320 920
Utlaning till kreditinstitut 1623
Utlaning till allméanheten 37707 93 20 104 22 15
Obligationer och andra ranteb&rande vardepapper 1194 1020
Ovriga tillgangar 0 617 298 1037 645 0
Summa tillgéangar 40 844 2650 318 1141 667 15
Skulder och eget kapital
Skulder till kreditinstitut -600 -1483
In- och upplaning fran allménheten -18 218
Emitterade vardepapper -6 350 -7 017 -300 -1150 -700
Ovriga skulder -1780 -850
Efterstéllda skulder -400
Eget kapital -3 852
Summa skulder och eget kapital -27 348 -9 350 -300 -1150 -700 -3 852
Tabell 1.1. Rantekénslighet (200bps +/- skifte i nuvérde av framtida kassafléden)
MSEK Absolut risk Risk, % av
kapitalbas
200 rantepunkter upp 17,3 0,43 positiv fordndring av marknadsvardet
200 rantepunkter ned -17,5 -0,44 negativ férandring av marknadsvardet
Kapitalbas 3979
8
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7. Valutarisk

Valutakursrisk uppstar i de fall banken véljer att lana upp alternativt lana
ut pengar i utlandsk valuta. Enligt finanspolicyn skall det inte forekomma
nagon valutakursrisk. Vid upplaning i utlandsk valuta ingés rénte- och
valutaswapavtal, i syfte att eliminera valutakursrisken. Att valutakursrisken
elimineras effektivt sakerstélls av att de ingdngna avtalen har matchande
villkor med finansieringen i utlandsk valuta sdsom nominella belopp och
rantebetalningstidpunkter. Resultateffekter kan dock uppsta under l6pti-
den da varderingsmetoden for den sékrade posten och sakringsderivatet
kan skilja sig at. Volvofinans har ingdngna rénte- och valutaswapavtal med
nominellt belopp om 650 Mnkr (0) per 181231. Nagon utléning i utlandsk
valuta forkommer inte. Exponeringsbeloppet for valutarisken var vid ars-
skiftet O.

8. Restvidrdesrisk

Restvardesrisk motsvarar risken av det av banken garanterade restvardet
pa ett fordon pa leasingavtalets slutdag &ar hogre an faktiskt marknads-
varde, och att banken darmed vidkanns en forlust. Per 2018-12-31 har
banken redovisat en nedskrivning med 73,9 mnkr (132,7), beroende pa
restvardesrisk, vilket redovisas bland av- och nedskrivningar av materiella
anldggningstillgéngar. Garanterade restvarden uppgar till 5 544 mnkr (4
726), i dessa inkluderas bade egna och &éverlatna avtal. De operationella le-
asingavtal som direkt garanteras av banken, har per 2018-12-31 ett bokfort
vérde om 4 749 mnkr (4 082). Garanterat restvédrde pé dessa avtal uppgér
till 3 086 mnkr (2 563).

9. Aktierisk i 6vrig verksamhet

Aktieinnehavet utgors av onoterade aktier varderade till anskaffningsvarde i
enlighet med anskaffningsvardemetoden.

Tabell 2.Exponering i aktier som inte ingar i handelslagret

férvaltar mot skada, missbruk eller férlust. Incidenter rapporteras till chef
eller direkt i ett drendehanteringssystem. Bankens riskkontrollenhet &r
ansvarig for uppféljning och kontroll av operativa risker. Riskkontrollenhe-
ten ansvarar for sammanstélining och rapportering till VD samt for att folja
upp riskbegransande atgarder fran sjalvutvarderingarna samt att bevaka
foéréandringar i verksamheten som kan utgdra en férdndring i exponering mot
operativ risk.

11. Pensionsrisker

Bankens pensionsplaner &r tryggade genom férsékringsavtal med Alecta.
Pensionsplanen i banken har, med hénsyn till villkoren i ITP 2-planens atag-
anden for alderspension och familjepension, ansetts utgora en férmansbe-
stdmd pensionsplan som omfattar flera arbetsgivare. Enligt UFR 10 saknas
dock forutsattningar for att redovisa en ITP 2-plan som finansieras genom
forsakring i Alecta som en férmansbestamd plan och ska darfor redovisas
som en avgiftsbestdmd plan enligt IAS 19. Bankens forpliktelser avseende
avgiftsbestdmda planer redovisas som en kostnad i resultatrakningen.
Pensionspremier fér 2018 uppgar till 18 340 (14 664), varav 9 741 (7 668)
avser Alecta ITP 2-pensioner. | den trafikljusmetod som Fl anvander for
pensionsrisk inom Pelare 2 baskrav vérderas tillgdngar och skulder utifran
verkligt varde. For verkligt varde anvands marknadsvéardering av tillgangar,
och vardering av skulder sker enligt en sa kallad basta skattning av pen-
sionsataganden. Déarefter utsatts foretaget for ett antal stresscenarier, vilka
bestamts av Fl.

12. Likviditetsrisk

12.1 Organisatorisk styrning och hantering

Likviditetsrisk &r risken att betalningsataganden vid forfall inte kan infrias
utan att kostnaden for betalningsmedel dkar avsevart, eller i ett vérsta sce-
nario inte kan infrias alls. Likviditetsrisk uppstar nar utlaning och upplaning
har skilda I6ptider. Nar utlaningen har langre [6ptid &n upplaningen maste

TSEK Bokfort Verkligt varde Varav mark- Realiserad Orealiserad Varav som
virde nadsvirde pd  vinst/forlust vinst/férlust  ingar i kapi-

bérsnoterade under peri- talbasen
exponeringar doen

Investeringsportfélj

Boérsnoterade exponeringar - = - - - -

Privata aktieexponeringar - = - - - -

Ovriga exponeringar - - - = - -

Annan portfélj

Borsnoterade exponeringar - = - - - -

Privata aktieexponeringar - - - - - -

Ovriga exponeringar 30 519 30 566 - - 17 446 -

10. Operativa risker refinansiering goras flera gdnger. Om behovet av refinansiering under en

Med operativ risk avses risken for forlust till féljd av: enskild dag blir betydande, eller kapitalmarknaden blir illikvid, kan detta

. Icke &ndamalsenliga eller misslyckade interna processer resultera i likviditetsbrist.

. Manskliga fel

. Felaktiga system Likviditetsrisk hanteras i enlighet med bankens finanspolicy. Policyn

. Externa héndelser beskriver finansiella risker, daribland likviditetsrisk, samt anger i vilken

| definitionen inkluderas aven legal risk. Operativa risker har delats upp i
féljande omraden: interna oegentligheter, extern brottslighet, anstalinings-
forhallanden och arbetsmiljo, affarsforhallanden, avbrott och storning i
verksamhet och system, transaktionshantering och processtyrning, teknik
samt medarbetare/organisation. Banken féljer upp de olika omradena
genom fastslagen riskaptit och rikslimiter. Dessa gréansvéarden foljs upp
manadsvis och atgérder genomfors i de fall ett gréansvarde éverskrids.
Operativa risker finns i all verksamhet inom banken och i samverkan med
externa parter. For att identifiera operativa risker genomférs kontinuerligt
riskidentifiering- och sjalvutvarderingsworkshops med nyckelpersoner i
verksamheten. Alla identifierade operativa risker kategoriseras efter hante-
ring och péverkan och klassas in i "1ag; "medel” och "hdg” risk. Hantering
av operativa risker regleras i policyn for operativa risker. Malsattningen &r
att skaderiskerna ska elimineras alternativt férebyggas, begransas och/eller
kompenseras genom medvetet och organiserat arbetssatt med styrdoku-
ment, policys och processer. Dessa finns samlade i bankens fyra handbock-
er. Hantering av operativ risk &r en I6pande process som utfors med stéd av
verktyg sasom sjadlvutvardering, interna granskningar och incidentrapporte-
ring for att fanga redan intraffade incidenter och med vars stéd, identifie-
ring, bevakning och atgardande av operativa risker utfors. Styrelsen och
féretagsledningen har det dvergripande ansvaret fér operativa risker och
ansvarar for att skapa en god riskmedvetenhet inom banken. Affarsomra-
dena/avdelningarna ar ansvariga for hantering av operativa risker i den egna
verksamheten. Alla anstéllda har ansvar att skydda de tillgangar banken
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utstrackning likviditetsrisk far férekomma. VD ansvarar for att policyn upp-
dateras efter behov och presenteras for bankens styrelse for beslut. Utéver
finanspolicyn finns bankens ramverk for hantering av likviditetsrisk, som &r
ett styrdokument med riktlinjer, instruktioner samt strategier for hantering
av likviditetsrisk. Centrala delar av némnda dokument utgors av bankens
likviditets- och finansieringsstrategi samt beredskapsplan. Ramverket revi-
deras |6pande och godkands en gang per ar av styrelsen. Bankens treasurer
ansvarar for att dokumentet uppdateras. Finanspolicyn och styrdokument
ar grundlaggande dokument for treasurys verksamhet men finns tillgangli-
ga for all personal. Stresstester av likviditetsrisken utfors vid IKLU-arbetet
samt vid ett flertal tillfallen under aret.

Det operativa arbetet for hantering av likviditetsrisk utfors inom bankens
treasury dar radande likviditetsposition bevakas dagligen. Analys och
internrapportering av forfallostruktur och finansieringsbehov sker [6pande.
Allt i syfte att sékerstélla en god betalningsberedskap och minimera paver-
kan i hdandelse av likviditetsproblem. Vidare rapporteras bankens nettokas-
sautfloden for att sakerstalla att bankens risktolerans inte dverskrids och
ackumulerade floden ryms inom satta limiter. Manadsvis och kvartalsvis
rapportering till Finansinspektionen avseende likviditetsrisk sammanstalls
av bankens ekonomiavdelning, i ndra samarbete med treasury.

12.2 Likviditetsriskstrategi
Langfristig kapitalanskaffning sker via obligationer eller banklan med
motsvarande |6ptidsméssiga fordelning och kortfristig uppléning sker via



foretagscertifikat. Resterande finansiering utgoérs av stabil inldning, framst via
Volvofinans sparkonto.

Enligt bankens finanspolicy skall all kortfristig upplaning (< 1 &r) samt 20 % av
inlaningen tackas upp av kreditfaciliteter och likviditetsreserv. Vidare strévar
banken efter att diversifiera sina upplaningskallor, avseende saval upplanings-
former som geografiska marknader. | syfte att erhalla spridning av laneforfall,
limiteras forfallande belopp i enskild kalendervecka. Andelen langfristig uppla-
ning i form av marknadsupplaning och bankkrediter skall vara lagst 60 %, per
2018-12-31 var denna andel 81 % (76).

12.3 Riskrapportering och riskméatning

Rapportering av Volvofinans likviditetsrisk gors varje manad till riskkontroll och
féredras for VD och ledningsgrupp. Styrelsen erhéller rapporter infor varje ordi-
narie styrelsemdte, en gang per kvartal och ingar i riskchefens féredragning pa
styrelsemotet. Om likviditetsrisken ar hog eller 6kar vasentligt fran en normalni-
va, tex vid finansiell stress som innebar att banken inte kan finansiera sig externt
till en rimlig kostnad, informeras VD veckovis samt styrelsen var 14 dag, eller
oftare om sa dnskas.

12.4 Stresstester och beredskapsplan
Volvofinans treasuryavdelning genomfor stresstester av likviditetsrisk en géng
per ar samt vid behov.

Inom ramen for arbetet med Volvofinans arliga IKU-process genomfor treasury-
avdelningen stresstester utifran tva olika scenarier. Ett scenario har tagits fram
for att berdkna den péverkan vasentligt
oOkad upplaningskostnad far pa réantenet-

komplement till likviditetsreserven. Dessa sa kallade back-up linor &r huvudsak-
ligen avtalade med kdrnbanker. Back-up linorna ar normalt inte utnyttjade och
uppgick vid &rsskiftet till 4,3 mdkr (4,3). Méjlighet till utnyttjande som kan ske
samma dag skulle kunna uppga till 1,3 mdkr, for en 16ptid om 1-7 dagar, annars
2-3 bankdagar efter begéran. Avtalen innehéller inte s& kallade "Material
Adverse Change” (MAC) klausuler och inte heller ndgra finansiella forpliktelser
(Financial covenants) som kan férhindra utnyttjande.

12.6 Finansieringskallor

Banken nyttjar i forsta hand ett nordiskt certifikatprogram samt ett domestikt
MTN-program for likviditetsanskaffning pa penning- och kapitalmarknaden.
Under Volvofinans MTN-program finns férutom SEK dven EUR och NOK som
mdjliga emissionsvalutor. Utdver ovan néamnda marknadsprogram finns ett
europeiskt certifikatprogram (ECP) att nyttja om behov uppstar och mark-
nadsforhallandena tillater, Vidare avtalas om langfristiga bilaterala banklan,
féretradesvis med Volvofinans kdrnbanker men dven med Nordiska Investe-
ringsbanken. Marknadsupplaning samt bankkrediter utgjorde per 2018-12-31
49 % av finansieringen.

| syfte att minska andelen marknadsupplaning, och darmed &ven refinansie-

ringsrisken har Volvofinans Bank ett internetsparkonto. Sparkontot ar riktat

mot privatpersoner och inlaning utgor ndstan héalften av bankens finansiering.

Merparten av sparkunderna utgors av relationskunder, kunder som sedan

tidigare nyttjar ndgon av Volvofinans Banks andra tjénster uppgick till 66 % per

170930. Andelen relationskunder som innehaft ett sparkonto under 12 manader

eller langre uppgick vid arsskiftet till 89 % (89) av sparkontovolymen. Sparande
pa kontot ar e] tidsbundet, trots detta ar

. - denna inlaningsvolym mycket stabil Gver tid

et
23

tot. Testet genomfoérs i samarbete med
financialsavdelningen med treasurer som
ansvarig. Stresstest A (sénkt kreditbetyg
till non-investment grade) utférs genom
simulering av financialsavdelningens mall
for rantenettoprognos. Rantenetto bas-
prognos jamfors med stressad prognos
med antaganden om 6kade upplanings-
marginaler och minskade refinansierings-
mojligheter. . —

e
p

Det andra scenariot ar stresstest B (In-
ternationell likviditetskris med sparkon-
toutfléden). Testet syftar till att berékna
hur 1ang tid Volvofinans har mojlighet
att bedriva oinskrankt verksamhet da all

marknadsupplaning upphor, utnyttjande el
av kontrakterade banklinor medges ej . o
samtidigt som stora utfloden sker fran &
sparkonton. Volvofinans likviditetsreserv & ¢

samt likviditetslina fran garna tjanar

som likviditetsbuffert. Treasurer ansvarar

for testrutinen och testet utférs genom

simulering i treasuryavdelningens dag-

liga rapport Over framtida kassafléden.

Testet resulterar i antal dagar fortsatt verksamhet kan bedrivas.

Utéver dokumenterade stresstester ovan utfors I6pande, enklare stresstester
inom finansavdelningen, fraimst genom simulering av daglig likviditetsprognos,
som ett led i planering av framtida upplaningsbehov.

Bankens beredskapsplan utgor ett ramverk for struktur, verktyg, information
och atgérder i samband med likviditetsproblem. Bankens beredskapsplan
strécker sig 6ver konkreta handelser (scenarier) dar likviditetsproblemen utgér
olika grader av hot mot verksamheten, ett mindre hot kan dock eskaleras flera
nivaer. Fran en likviditetsstorning till likviditetskris som i sin tur kan utvecklas till
en allvarlig likviditetskris.

12.5 Likviditetsreserv

For att kunna hantera perioder av refinansieringsstérningar har banken en
likviditetsreserv. Vid &rsskiftet uppgick denna till 5,1 mdkr (4,6). Reservens
sammansattning, som regleras i finanspolicyn, ska besta av hogkvalitativa likvi-
da rantebérande vardepapper samt omedelbart tillgdngliga bankmedel i svenska
kronor. Vardepappersdelen uppgick till nominellt 3,5 mdkr (68 %) samt tillgo-
dohavanden i andra banker till 1,6 mdkr (32 %). Storleken pé likviditetsreserven
skall vara sadan att verksamheten oinskrénkt kan bedrivas vidare vid en allvarlig
likviditetspafrestning, utan tillférsel av ny extern finansiering, under minst 3
manader genom att enbart reservens medel tas i ansprak. Vidare skall bankens
likviditetsreserv alltid vara lagst 10 % i férhallande till utlaningen, per
2018-12-31 var denna relation 14 % (13).

Av bankens totala likviditetsreserv om 5 101 mnkr utgors 4 300 mnkr av
vardepapper och tillgodohavanden i andra banker som kvalificerar sig som
likviditetsreserv i enlighet med Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2010:7)
om hantering av likviditetsrisker. Bankens kreditfaciliteter utgor ett betydande
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da den é&r spridd pa ett stort antal insattare.
+ h Kontot omfattas av den statliga insattnings-
1iipis garantin.

12.7 Riskmatt och nyckeltal

Bankens likviditetstackningsgrad (Liquidity
Coverage Ratio, LCR) uppgick vid arsskiftet
enligt artikel 415 i CRR (EU:s kapitalkravs-
férordning) till 333 % och har under 2018

i genomsnitt varit 300 %. Likviditetstéck-
nings-graden ar en kortfristig likviditetskvot
och utgor en del av rapporteringen till till-
synsmyndigheterna avseende likviditetsrisk.
Bankens NSFR (Net Stable Funding Ratio)
uppgick vid arsskiftet till 145 % och har
under 2018 i genomsnitt varit 146 %.

13. Strategiska risker

Med strategiska risker avses risken for forlust

pa grund av férandrade marknadsforut-

sattningar och ogynnsamma affarsbeslut,

felaktig anpassning av beslut eller brist

pa lyhordhet for marknadsférandringar. |

bankens definition av strategiska risker ingar

intjaningsrisker, kund- och konkurrentbe-
teende, forandring i forfattningar samt konjunktur. Riskhanteringens framsta
mal &r att sékerstélla att banken &r medveten om sin strategiska position samt
gora det mojligt att forbereda sig tidigt for vikande marknad och ¢kad eller ny
konkurrens. Banken arbetar proaktivt med att utreda sin strategiska position
och férbereder sig tidigt for att mota andrade marknads- och konkurrensférhal-
landen. Riskidentifierings- och sjélvutvarderingsworkshops med ledande befatt-
ningshavare genomfors kontinuerligt for att identifiera strategiska risker. Vidare
finns véal utvecklade strategier for hur organisationen ska jobba mot kunder och
hantera konkurrensen. Banken har fastslagit intern riskaptit och risklimiter for
att kunna méta och félja upp féréandringar i de strategiska riskerna.

14. Ryktesrisker

Med ryktesrisk avses risken for forlust till foljd av kunders, motparters, aktiea-
gares, investerares och myndigheters negativa uppfattning om banken. Malet
med riskhanteringen &r att sékerstélla att banken ska uppfattas som mycket val
genomlyst av alla intressenter och att intressenterna har en god bild av banken.
Ryktesrisker ar den svaraste risken att skydda sig mot. Banken har vidtagit at-
garder for att sékerstélla att denna risk hanteras i den man det ar mojligt. Riski-
dentifierings- och sjélvutvarderingsworkshops med ledande befattningshavare
genomférs kontinuerligt. Ldpande under &ret (minst kvartalsvis) tréffar banken
banker och investerare for att fanga upp eventuella negativa signaler. Pressrele-
aser och information pa hemsida &r naturliga inslag i bankens informationsgiv-
ning. Vidare finns en policy for klagomalshantering. Dar beskrivs rutiner kring
hantering av klagomal sdsom klagomalsansvarig och tydliga rapporteringsvégar.
Banken har fastslagit intern riskaptit och risklimiter for att kunna méata och félja
upp férandringar och utveckling av ryktesrisker.



15. Kapitaltackning och kapitalbehov
15.1 Kapitalsituation

Tabell 3. Sammanfattning av kapitalbasen

TSEK Kapital

Kérnprimérkapital: instrument och reserver

Aktiekapital 400 000
Overkurs vid aktieemission -
Balanserad vinst eller forlust 133 312

Ackumulerat annat totalresultat -

Kapitalandel av obeskattade reserver 3 244 757
Verifierat resultat efter avdrag for féreslagen vinstdisposition och férutségbara kostnader -
Karnprimérkapital fore lagstiftningsjusteringar 3778 069
Kérnprimarkapital: lagstiftningsjusteringar -
Immateriella tillgangar -21545
Uppskjutna skattefordringar som &r beroende av framtida I6nsamhet -
Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av karnpriméarkapital -177 365
Karnprimarkapital 3579159

Primérkapitaltillskott: instrument

Kapitalinstrument och tillhérande éverkursfonder -

Primérkapital (kdrnpriméarkapital + primarkapitaltillskott) 3579159
Supplementart kapital 400 000
Total kapitalbas (primirkapital + supplementart kapital) 3979 159

Tabell 4. Kapitalkrav, kapitalbuffertar och internt bedomt kapitalbehov

TSEK Kapital Kapitalkrav/Total REA  Varav CET 1krav/REA
Kapitalbaskrav i Pelare 1 exklusive buffertkrav 1585 322 8,0% 4,5%
Varav kreditrisk 1454 643 7,0% 3,9%
Varav operativ risk 128 654 1,0% 0,6%
Varav CVA-risk 2025 0,0% 0,0%
Tillagg for internt bedémt kapitalbehov i Pelare 2 433 370 2,2% 1,5%
Varav koncentrationsrisk 289 104 1,5% 1,0%
Varav strategisk risk 79 266 0,4% 0,3%
Varav ranterisk 65 000 0,3% 0,2%
Buffertkrav 891738 4,5% 4,5%
Varav kapitalkonserveringsbuffert 495 410 2,5% 2,5%
Varav institutsspecifik kontracyklisk kapitalbuffert 396 328 2,0% 2,0%

Tillagg fér internt bedémd kapitalplaneringsbuffert
Summa 2910 430 14,7% 10,5%

Tabell 5. Sammanstillning av kapital

TSEK Kapital /REA
REA 19 816 517
Tillgangligt kapital i relation till REA

Karnprimérkapitalrelation 18,06%
Primérkapitalrelation 20,08%
Total kapitalrelation 20,08%
Kérnprimarkapital tillgangligt att anvanda som buffert 2687 416
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15.2 Kapitalbas

Regelverket for kapitaltdckning och stora exponeringar innebar att ett institut vid varje tidpunkt ska ha en kapitalbas som motsvarar minst summan av kapitalkraven
for kreditrisker, marknadsrisker och operativa risker och dessutom beraknat kapitalkrav for ytterligare identifierade risker i verksamheten i enlighet med bankens in-
terna kapitalutvarderingsprocess. Kapitalbasen uppgar efter féreslagen vinstdisposition till 3 979 mnkr (3 781) och slutligt minimikapitalkrav uppgér till 1 585 mnkr
(1466). Styrelsens bedémning &r att bankens egna kapital sésom det redovisas i &rsredovisningen &r tillrackligt stort i férhallande till verksamhetens omfattning
och risk.

Tabell 6. Avstamning mellan balansrékningen och kapitalbasen

Gruppen Konsoliderad Rad i kommissionens
TSEK situation mall fér offentliggéran-
Tillgdngar de av kapitalbasen

Kassa och tillgodohavande hos centralbanker -

Belaningsbara statsskuldférbindelser m.m. 1245 816
Utlaning till kreditinstitut 1622 571
Utlaning till allmé&nheten 16 922 760
Forandring i verkligt varde pa sakrat belopp i portféljsakring -
Obligationer och andra réantebérande vardepapper 2231967
Aktier och andelar mm 30 519
Varav: Exponeringsbelopp for féljande poster som é&r kvalificerade for en riskvikt pa 1250 - 20a

% nér institutet véljer alternativet med avdrag

Immateriella tillgangar 21545 8
Materiella anlaggningstillgangar 20363 512
Ovriga tillgangar 887128
Varav: Uppskjutna skattefordringar som &r beroende av framtida lénsamhet, utom sadana - 10

som uppstér till féljd av temporéra skillnader (netto efter minskning fér tillhérande skat-

teskuld nar villkoren i artikel 38.3 &r uppfyllda) (negativt belopp)

Varav: Férm&nsbestdmda pensionsplaner (negativt belopp) - 15
Varav: Uppskjutna skattefordringar som uppstér till f6ljd av temporara skillnader (belopp - 21
Sver troskelvardet p& 10 %, netto efter minskning fér tillhérandeskatteskuld nar villkoren i

artikel 38.3 &r uppfyllda) (negativt belopp)

Varav: uppskjutna skattefordringar som uppstar till foljd av temporara skillnader - 25
Forutbetalda kostnader o uppl int 50743

Skulder

Skulder till kreditinstitut 2083333

In- och upplning fran allméanheten 18 218 366

Emitterade vardepapper 15532 399

Ovriga skulder 1079373

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1302984

Uppskjutna skatteskulder -

Varav: Uppskjutna skattefordringar som &r beroende av framtida lénsamhet, utom sadana - 10
som uppstér till foljd av temporara skillnader (netto efter minskning fér tillhérande skat-

teskuld nar villkoren i artikel 38.3 &r uppfylida) (negativt belopp)

Efterstallda skulder 400 000

Obeskattade reserver 4128190 30
Eget kapital

Periodiseringsfonder - 3
Fond for verkligt varde - 26a
Aktiekapital 400 000 1
Andra fonder 21222 3
Balanserat resultat 190 694 2
Reservfond 20000 3
Periodens resultat - 5a
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Tabell 7. De viktigaste delarna i kapitalinstrument

TSEK
1 Emittent Volvofinans Bank AB Volvofinans Bank AB
2 Unik identifieringskod (t.ex. identifieringskod fr&n Cusip, Isin eller Bloomberg fér privata N/A SE0011062744
placeringar)
3 Reglerande lag(ar) fér instrument Svensk ratt Svensk ratt
Réttslig behandling
4 Overgangsbestammelser enligt kapitalkravsférordningen Kérnprimarkapital Supplementarkapital
Bestdammelser enligt kapitalkravsférordningen efter 6vergangstiden Karnprimarkapital Supplementarkapital
6 Godtagbara pé individuell/grupp (undergruppsniva)/individuell och grupp (undergrupps- Individuell Individuell
niva)
7 Instrumenttyp (typer ska specificeras av varje jurisdiktion Aktiekapital Férlagslan
8 Belopp som redovisas i lagstadgat kapital (valutan i miljder, enligt senaste rapporterings- 400 000 400 000
datum)
9 Instrumentets nominella belopp 400 000 400 000
9a Emissionspris N/A 100%
9b Inldsenpris N/A 100%
10 Redovisningsklassificering Eget kapital Efterstélld skuld
il Ursprungligt emissionsdatum 1959 2018-03-28
12 Eviga eller tidsbestdamda Evigt Tidsbestamt
13 Ursprunglig forfallodag N/A 2028-04-11
14 Emittentens inlosenratt omfattas av krav pa férhandstillstand fran tillsynsmyndighet N/A Ja
15 Valfritt inlésendatum, villkorade inlésendatum och inlésenbelopp N/A  Valfritt inlésendatum, hela beloppet
16 Efterféljande inlésendatum, i férekommande fall N/A N/A
Kuponger/utdelningar
17 Fast eller rérlig utdelning/kupong N/A Rorlig utdelning
18 Kupongranta och eventuellt tillhdrande index N/A Stibor 3 manader + 1,45
19 Forekomst av utdelningsstopp N/A Nej
20a  Helt skdnmaéssigt, delvis skdnmissigt eller obligatoriskt (i fraga om tidpunkt) N/A Obligatoriskt
20b  Helt skdnméssigt, delvis skdnmaéssigt eller obligatoriskt (i fraga om belopp) N/A Obligatoriskt
21 Forekomst av step-up eller annat incitament for aterlésen N/A Nej
22 Icke-kumulativa eller kumulativa Icke-Kumulativa Icke-Kumulativa
23 Konvertibla eller icke-konvertibla Icke-konvertibla Icke-konvertibla
24 Om konvertibla, konverteringstrigger(s) N/A N/A
25 Om konvertibla, helt eller delvis N/A N/A
26 Om konvertibla, omrakningskurs N/A N/A
27 Om konvertibla, obligatorisk eller frivillig konvertering N/A N/A
28 Om konvertibla, ange typ av instrument som konverteringen gors till N/A N/A
29 Om konvertibla, ange emittent for det instrument som konverteringen gors till N/A N/A
30 Nedskrivningsdelar Nej Nej
31 Om nedskrivning, nedskrivningstrigger(s) N/A N/A
&2 Om nedskrivning, fullstandig eller delvis N/A N/A
33 Om nedskrivning, permanent eller tillfallig N/A N/A
34 Om nedskrivningen &r tillfallig, beskriv uppskrivningsmekanismen N/A N/A
35 Position i prioriteringshierarkin fér likvidation (ange typ av instrument som &r direkt hdgre Karnprimérkapital Efterstallt
i rangordning)
36 Delar fran 6vergangsperioden som inte uppfyller kraven Nej Nej
37 Om ja, ange vilka delar som inte uppfyller kraven N/A N/A
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Tabell 8. Kapitalbas (TSEK)

(A) Belopp pa upplys-

(B) Férordning (EU) nr

(C) Belopp som

ningsdagen 575/2013 artikel/hé&nvisning  omfattas av be-
stammelser om
behandling som
tillampades fére
forordning (EU)
nr 575/2013
eller foreskrivet
restvérde enligt
férordning (EU)
Kéarnprimaérkapital: instrument och reserver nr 757/2013
1 Kapitalinstrument och tillhérande 6verkursfonder 400 000 26.1, 27, 28, 29, EBA-forteck-
ningen 26.3
Varav: Instrumenttyp 1 EBA-forteckningen 26.3
Varav: Instrumenttyp 2 EBA-forteckningen 26.3
Varav: instrumenttyp 3 EBA-férteckningen 26.3
2 Ej utdelade vinstmedel 133 312 26.1¢
8 Ackumulerat annat totalresultat (och andra reserver) 3244 757 26.1
3a Reserveringar for allménna risker i bankrorelse 26.1f
4 Belopp for kvalificerade poster som avses i artikel 484.3 och tillhérande 6verkursfonder som 486.2
omfattas av utfasning fran karnprimarkapitalet
B Minoritetsintressen (till&tet belopp i konsoliderat kdrnpriméarkapital) 84
Ba Delarsresultat netto efter avdrag for férutsebara kostnader och utdelningar som har verifie- 26.2
rats av personer som har en oberoende stélining
6 Kérnprimérkapital fore lagstiftsjusteringar 3778 069 Summa raderna 1-5a
Karnprimaérkapital: lagstiftsjusteringar
7 Ytterligare vdrdejusteringar (negativt belopp) 34,105
8 Immateriella tillgéngar (netto efter minskning for tillhérande skatteskulder) (negativt belopp) -21545 36.1b, 37
9 Tomt falti EU
10 Uppskjutna skattefordringar som &r beroende av framtida Iénsamhet, utom s&dana som 36.1¢c, 38
uppstar till f8ljd av temporéra skillnader (netto efter minskning fér tillhdrande skatteskuld nér
villkoren i artikel 38.3 &r uppfyllda) (negativt belopp)
1 Reserver i verkligt varde relaterade till vinster eller forluster pa kassaflédessakringar 33.1a
12 Negativa belopp till foljd av berékning av forvantade forlustbelopp -177 315 36.1d, 40,159
13 Eventuell 8kning i eget kapital till f8ljd av virdepapperiserade tillgdngar (negativt belopp) 32.1
14 Vinster eller férluster pa skulder som vérderas till verkligt vdrde och som beror pa &ndring- -50 33.1b
ar av institutets egen kreditstatus
15 Férmansbestdmda pensionsplaner (negativt belopp) 36.1¢e, 41
16 Ett instituts direkta och indirekta innehav av egna kérnprimérkapitalinstrument (negativt 36.1f, 42
belopp)
17 Direkta, indirekta och syntetiska innehav av kdrnpriméarkapitalinstrument i enheter i den 36.19,44
finansiella sektorn med vilka institut har ett korsvist 4gande som &r avsett att pa konstlad
vég 6ka institutets kapitalbas (negativt belopp)
18 Institutes direkta, indirekta och syntetiska innehav av kdrnprimarkapitalinstrument i enheter 36.1h, 43,45, 46,49.2,
i den finansiella sektorn i vilka institutet inte har ndgon vésentlig investering (belopp éver 49.3,79
troskelvardet pa 10 %, netto efter godtagbara korta positioner) (negativa belopp)
19 Institutes direkta, indirekta och syntetiska innehav av karnprimarkapitalinstrument i enheter i 36.1i,43,45,47,48.1 b, 49.1-
den finansiella sektorn i vilka institutet en vasentlig investering (belopp éver tréskelvérdet p& 49.3,79
10 %, netto efter godtagbara korta positioner) (negativa belopp)
20 Tomt falti EU
20a Exponeringsbelopp fér féljande poster som &r kvalificerade fér en riskvikt pa 1 250 % nar 361k
institutet véljer alternativet med avdrag
20b  Varav: kvalificerade innehav utanfér den finansiella sektorn (negativt belopp) 36.1ki, 89-91
20c  Varav: virdepapperiseringspositioner (negativt belopp) 36.1kii, 243.1 b, 244.1b, 258
20d  Varav: transkationer utan samtidig motprestation (negativt belopp) 36.1 kiii, 379.3
21 Uppskjutna skattefordringar som uppstar till féljd av temporéra skillnader (belopp 8ver 36.1¢c,38,48.1a
tréskelvardet pd 10 %, netto efter minskning for tillhérandeskatteskuld nér villkoren i artikel
38.3 &r uppfyllda) (negativt belopp)
22 Belopp som &verskrider tréskelvardet p& 15 % (negativt belopp) 48.1
23 varav: Institutets direkta och indirekta innehav av kédrnprimarkapitalinstrument i enheter i 36.1i,481b
den finansiella sektorn nér institutet har en vasentlig investering i de enheterna
24 Tomt falti EU
25 Varav: uppskjutna skattefordringar som uppstar till f6ljd av temporéra skillnader 36.1¢c,38,48.1a
2ba Forluster fér innevarande rakenskapsar (negativt belopp) 36.1a
25b  Forutsebara skatter som &r relaterade till kdrnprimarkapitalposter (negativt belopp) 36.11
27 Avdrag fran kvalificerade primarkapitaltillskott som Overskrider institutets 36.1j
14
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2.9

primérkapitaltillskott (negativt belopp)

Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av karnpriméarkapital

Primérkapitaltillskott: instrument

30
31

32
33

34

35
36

Kapitalinstrument och tillhérande dverkursfonder
Varav: klassificerade som eget kapital enligt tillampliga redovisningsstandarder
Varav: klassificerade som skulder enligt tillampliga redovisningsstandarder

Belopp for kvalificerade poster som avses i artikel 484.4 och tillhnérande dverkursfonder som
omfattas av utfasning fran priméarkapitaltillskottet

Kvalificerande primarkapital som ingér i konsoliderat primérkapitaltiliskott (inbegripet minori-
tetsintressen som inte tas med i rad 5) som utfardats av dotterféretag och innehas av tredje
part

Varav: instrument som utfdrdats av dotterféretag och som omfattas av utfasning

Priméarkapitaltillskott fore lagstiftningsjusteringar

Primérkapitaltillskott: lagstiftsjusteringar

37

38

39

40

a1
42

43
44
45

Ett instituts direkta och indirekta innehav av egna primérkapitaltillskottsinstument (negativt
belopp)

Direkta, indirekta och syntetiska inneav av primarkapitaltillskottsinstrument i enheter i den
finansiella sektorn med vilka institutet har ett korsvis dgande som &r avsett att pa konstlad
vag Oka institutets kapitalbas (negativt belopp)

Direkta, indirekta och syntetiska innehav av primarkapitaltillskottsinstrument i enheter i den
finansiella sektorn i vilka institutet inte har ndgon vasentlig investering (belopp dver tréskel-
vardet 10 %, netto efter godtagbara korta positioner) (negativt belopp)

Institutes direkta, indirekta och syntetiska innehav av primérkapitaltillskottsinstrument i
enheter i den finansiella sektorn i vilka institutet har en vdsentlig investering (netto efter
godtagbara korta positioner) (negativa belopp)

Tomt falti EU

Avdrag fran kvalificerade supplementérkapitalinstrument som &verskrider institutets supple-
mentarkapital (negativt belopp)

Summa lagstiftningsjusteringar av primérkapitaltillskott

Primérkapitaltillskott

Primérkapital (primarkapital = kdrnprimarkapital + primérkapitaltillskott)

Supplementarkapital: instrument och avsattningar

46
a7

48

49

50
5

52

53

54

55

56
57
58
59
60

Kapitalinstrument och tillhérande 6verkursfonder

Belopp for kvalificerade poster som avses i artikel 484.5 och tillhérande 6verkursfonder som
omfattas av utfasning fran supplementérkapitalet

Kvalificerande kapitalbasinstrument som ingér i konsoliderat supplementarkapital (inbegri-
pet minoritetsintressen och primérkapitaltillskottsinstrument som inte tas med i rad 5 eller

34) som utfirdats av dotterféretag och innehas av tredje part

Varav: instrument som utfdrdats av dotterféretag och som omfattas av utfasning
Kreditriskjusteringar

Supplementarkapital fére lagstiftningsjuteringar

Supplementérkapital lagstiftsjusteringar

Ett instituts direkta och indirekta innehav av egna supplementarkapitaltillskottsinstument
och efterstillda I&n (negativt belopp)

Innehav av supplementarkapitalinstrument och efterstallda Ian i enheter i den finansiella
sektorn med vilka institutet har ett korsvist &gande som &r avsett att pa konstlad vég tka
institutets kapitalbas (negativt belopp)

Direkta och indirekta innehav av supplementérkapitalinstrument och efterstéllda lan i enhe-
ter i den finansiella sektorn i vilka institutet inte har ndgon vésentlig investering (belopp éver
tréskelvardet 10 %, netto efter godtagbara korta positioner) (negativt belopp)

Institutets direkta och indirekta innehav av supplementérkapitalinstrument och efterstallda
1&n i enheter i den finansiella sektorn i vilka institutet har en vasentlig investering (netto efter
godtagbara korta positioner) (negativt belopp)

Tomt falti EU

Summa lagstiftningsjusteringar av supplementarkapital

Supplementérkapital

Totalt kapital (totalt kapital = primérkapital + supplementirkapital)

Totala riskvigda tillgdngar

Kapitalrelationer och buffertar

61

62
63
64

65

K&rnprimarkapital (som procentandel av det riskvdgda exponeringsbeloppet)
Primarkapital (som procentandel av det riskvédgda exponeringsbeloppet)
Totalt kapital (som procentandel av det riskvdgda exponeringsbeloppet)

Institutsspecifika buffertkrav (krav p& kdrnprimarkapital i enlighet med artikel 92.1 a plus
krav pa kapitalkonserveringsbuffert och kontracyklisk kapitalbuffert, plus systemriskbuf-
fert, plus buffert for systemviktiga institut uttryckt som en procentandel av det riskvagda
exponeringsbeloppet)

Varav: krav pa kapitalkonserveringsbuffert
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-198 910  Summa raderna 7-20a, 21, 22
och 25a-27

3579 159 Rad 6 minus rad 28

51, 52

486.3

85, 86

486.3

Summa av raderna 30, 33
och 34

521b, 56 a, 57

56 b, 58

56 ¢, 59, 60, 79

56 d, 59, 79

56 e

Summa rederna 37-42
Rad 36 minus rad 43
3579 159 Summa av raderna 29 och 44

400 000 62, 63
486.4

87,88

486.4

62 cochd
400 000

63.bi, 66 a, 67

66 b, 68

66 c, 69, 70, 79

66 d, 69, 79

Summa raderna 52-56

400 000 Rad 51 minus rad 57

3979159  Summa av raderna 45 och 58
19 816 517

18,06% 92.2a
20,08% 922
20,08% 92.2c¢
4,50% Kapitalkravsdirektivet 128, 129,
130, 131,133

2,50%



66 Varav: krav pa kontracyklisk kapitalbuffert
67 Varav: krav pa systemriskbuffert
67a  Varav: buffert for globalt systemviktigt institut eller fér annat systemviktigt institut

68 K&rnprimarkapital tillgéngligt att anvéndas som buffert (som procentandel av det riskvagda
exponeringsbeloppet)

69 [e]j relevant i EU-férordningen]

70 [ej relevant i EU-férordningen]

vl [ej relevant i EU-férordningen]

Belopp under tréskelvirdena for avdrag (fore faststallande av riskvikt)

72 Direkta och indirekta innehav av kapital i enheter i den finansiella sektorn i vilka institutet inte
har ndgon vasentlig investering (belopp under tréskelvardet p& 10 %, netto efter godtagbara
korta positioner)

73 Institutets direkta och indirekta innehav av karnpriméarkapitalinstrument i enheter i den finan-
siella sektorn i vilka institutet har en vasentlig investering (belopp under troskelvérdet p& 10
%, netto efter godtagbara korta positioner)

74 Tomt falti EU

75 Uppskjutna skattefordringar som uppstar till féljd av temporéra skillnader (belopp under
tréskelvardet pa 10 %, netto efter minskning for tillhérande skatteskuld nér villkoren i artikel
38.3 &r uppfyllda)

Tak som ska tillimpas pa inkludering av avséttningar i supplementérkapitalet

76 Kreditriskjusteringar som inkluderas i supplementérkapitalet med avseende pa exponeringar
som omfattas av schablonmetoden (fére tillampning av taket)

7 Tak for inkludering av kreditriskjusteringar i supplementérkapitalet enligt schablonmetoden

78 Kreditriskjusteringar som inkluderas i supplementérkapitalet med avseende pa exponeringar
som omfattas av internmetoden (fére tilldmpningen av taket)

79 Tak for inkludering av kreditriskexponeringar i supplementarkapitalet enligt internmetoden5

2,00%

13,56% Kapitalkravsdirektivet 128

36.1h, 45, 46, 56 ¢, 59, 60,
66 c, 69, 70

36.11, 45,48

36.1¢, 38,48

62

62
62

62

Kapitalinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang (far endast tillimpas mellan 1 januari 2013 och 1 januari 2022)

80 Nuvarande tak for kdrnpriméarkapitalinstrument som omfattas av utfasningsarrangemng

81 Belopp som utesluts fran kérnprimérkapital p& grund av tak (éverskjutande belopp 8ver taket
efter inldsen och forfallodagar)

82 Nuvarande tak for primarkapitaltillskottsinstrument som omfattas av utfasningsarrange-
mang
83 Belopp som utesluts fran primérkapitaltillskott pa grund av tak (éverskjutande belopp 8ver

taket efter inlésen och forfallodagar)
84 Nuvarande tak for supplementarkapitalinstrument som omfattas av utfasningsarrangemeng

85 Belopp som utesluts fran supplementérkapitalet p& grund av tak (3verskjutande belopp éver
taket efter inldsen och férfallodagar)

15.3 Kapitalkrav

Kapitaltackningsregelverket bestar av en direktverkande férordning, tillsyns-
férordningen, och ett direktiv, kapitaltdckningsdirektivet (2013/36/EU).
Forordningen innehaller krav avseende kapital, likviditet, bruttosoliditet och
offentliggdrande av arlig information medan direktivet innehéller bestammelser
om kapitalbuffertar, bolagsstyrning, offentliggérande av information, tillsynens
utévande och sanktioner. For faststéallande av bankens lagstadgade kapitalkrav
géller lagen (2014:968) om s&rskild tillsyn éver kreditinstitut och vardepappers-
bolag samt EU:s kapitaltackningsdirektiv CRD IV/CRR, vilket har inférlivats

i svensk lagstiftning med ytterligare definitioner och detaljerade riktlinjer
utfardade av Finansinspektionen. Inférandet av IFRS 9 innebar endast marginell
paverkan pa bankens kapitaltackning.

For bankens vidkommande bidrar reglerna till att starka bankens motstands-
kraft mot finansiella forluster och darigenom skydda bankens kunder. Reglerna
innebér att bankens kapitalbas (eget kapital och eventuellt upptagna férlagslan
etc) med marginal ska técka dels det féreskrivna minimikapitalkravet, vilket
omfattar kapitalkraven for kreditrisker, marknadsrisker och operativa risker och
dessutom ska omfatta beraknat kapitalkrav for ytterligare identifierade risker i
verksamheten i enlighet med bankens interna kapitalutvéarderingsprocess. Ban-
ken har en faststélld plan fér storleken pa kapitalbasen pa nagra &rs sikt (enligt
IKLU) som baseras pé riskprofil, identifierade risker med avseende p& sanno-
likhet och ekonomisk paverkan, sa kallade stresstester och scenarioanalyser,
férvantad utlaningsexpansion och finansieringsmojligheter, samt ny lagstiftning,
konkurrenternas ageranden och andra omvarldsférandringar. Oversynen av
langtidsplanen &r en integrerad del av arbetet med bankens interna kapitalutvar-
dering. Planen f6ljs upp I6pande och en arlig dokumenterad ¢versyn gors for att
sadkerstalla att riskerna &r korrekt beaktade och avspeglar verklig riskprofil och
kapitalbehov. Varje andring/komplettering i av styrelsen faststallda policy/stra-
tegidokument relateras alltid, i likhet med viktigare kreditbeslut och investering-
ar, till aktuella och framtida kapitalbehov.

Kapitaltdckningsregelverket delas in i tre pelare dér Pelare 1 och Pelare 2 regle-
rar kapitalkrav och Pelare 3 reglerar offentliggérande av information.
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Tabell 9. Kapitalkrav, kapitalbuffertar och internt bedémt kapitalbehov

TSEK Kapitalkrav Kapitalkrav/Total REA
Kapitalbaskrav i Pelare 1 exklusive buffertkrav 1585 322 8,0%
Varav kreditrisk 1454 643 7,0%
Varav operativ risk 128 654 1,0%
Varav CVA-risk 2 025 0,0%
Tillagg for internt bedomt kapitalbehov i Pelare 2 433 370 2,2%
Varav koncentrationsrisk 289 104 1,5%
Varav strategisk risk 79 266 0,4%
Varav ranterisk 65 000 0,3%
Buffertkrav 891738 4,5%
Varav kapitalkonserveringsbuffert 495 410 2,5%
Varav institutsspecifik kontracyklisk kapitalbuffert 396 328 2,0%

Tilldgg fér internt bedémd kapitalplaneringsbuffert
Summa 2910 430 14,7%

Tabell 10. Minimikapitalkrav och riskvdagda exponeringsbelopp

TSEK Kapitalbaskrav Riskvagt exponeringsbelopp

Kreditrisk enligt Internmetoden (IRK)
Exponeringar mot nationella regeringar och centralbanker.

Exponeringar mot institut.

Exponeringar mot foretag. 495 965 6199 557
Exponeringar mot hushall. 556 739 6 959 233
varav hushallsexponeringar 424 448 5305598
varav smé och medelstora féretag 132 291 1653 635

varav hushallsexponeringar med sékerhets i form av fastighet
varav kvalificerade rullande hushallsexponeringar
Aktieexponeringar.

Poster som representerar positioner i vardepapperisering.

Bvriga motpartslésa tillgdngar. 313729 3921608
Kreditrisk enligt schablonmetoden

Exponeringar mot nationella regeringar eller centralbanker 0 0
Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjalvstyrelseorgan och myndigheter 0 0
Exponeringar mot offentliga organ 424 5300

Exponeringar mot multilaterala utvecklingsbanker

Exponeringar mot internationella organisationer

Exponeringar mot institut 27 569 344613
varav motpartsrisk 4 441 55509
Exponeringar mot féretag 15550 194 375
Exponeringar mot hushall 28 472 355895

Exponeringar sakrade genom pantrétt i fastigheter

varav bostadsfastigheter

varav kommersiella fastigheter

Fallerande exponeringar 1011 12 633
Exponeringar som ar férenade med séarskilt hog risk

Exponeringar i form av sékerstéallda obligationer 11454 143171
Poster som avser positioner i vardepapperisering

Exponeringar mot institut och foretag med ett kortfristigt kreditbetyg

Exponeringar i form av andelar eller aktier i foretag for kollektiva investeringar

Aktieexponeringar 2 442 30 520
Ovriga poster 1291 16 133
Summa 1454 643 18 183 039
Kreditvardighetsjusteringsrisk enligt schablonmetoden 2025 25308

Operativ risk

Operativ risk enligt basmetoden 128 654 1608170
Summa 1585 322 19 816 517
Tillkommande kapitalbaskrav for 6vergangsregler

Totalt 1585 322 19 816 517
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15.3.1 Kapitaltdckningens tre pelare

Pelare 1- minimikrav pa kapital

Pelare 1 bestar av generella minimikapitalkrav for alla institut och uttrycks som
procentandel av riskexponeringsbeloppet (REA) vilka vid var tid maste uppfylla:

. Karnprimarkapitalrelation om 4,5 procent
. Primérkapitalrelation om 6 procent
. Total kapitalrelation om 8 procent

Berékning av minimikapitalkrav enligt pelare 1 ar utford i enlighet med tillsyns-
férordningen samt férordningar som kompletterar tillsynsférordningen, lagen
(2014:966) om kapitalbuffertar och Finansinspektionens féreskrifter (FFFS
2014:12) om tillsynskrav och kapitalbuffertar. Kapitalkrav beraknas fér kredi-
trisk, kreditvardighetsjusteringsrisk (CVA-risk) och operativ risk. Vid berékning
av kreditrisk tillampar Volvofinans den interna riskklassificeringsmetoden
(IRK-metoden) fér hushéll, féretag, och motpartslésa exponeringar. Fér operati-
va risker tilldmpas basmetoden.

Pelare 2 - Intern kapitalutvardering och 6versyns- och utvarderingspro-
cess

Inom kapitalkrav for Pelare 2 ryms féretagens interna kapital och likviditetsut-
vérdering samt Finansinspektionens éversyns- och utvarderingsprocess (IKLU).
Pelare 2-krav baseras pa myndighetens individuella bedémning av varje institut
avseende det interna kapitalbehovet och tillkommer utdver Pelare 1-kraven.
Detta krav ska ta hojd for sadana risker som institutet ar exponerat mot men
som inte hanteras inom Pelare 1. Banken har Pelare 2-krav, koncentrationsrisk,
strategisk risk och rénterisk per den 31 december 2018.

Pelare 3 — Upplysningskrav

Den tredje pelaren reglerar offentliggérande av information. Information avseen-
de kapitaltackning, riskhantering och likviditet lamnas arligen och kvartalsvis
(periodisk information) pa Volvofinans hemsida.

15.3.2 Buffertkrav

Utover kapitalkraven i Pelare 1 och 2 ska institut halla kapital for att uppfylla
géllande kombinerat buffertkrav. Kapitalbuffertarna regleras i Lag (2014:966)
om kapitalbuffertar och syftar till att starka institutens motstandskraft och
forhindra framtida finanskriser. Det finns fem olika buffertar varav tre syftar till
att tacka systemrisk samt en kapitalkonserveringsbuffert och en kontracyklisk
kapitalbuffert. Volvofinans omfattas av tva av dessa och haller kapital i form

av kapitalkonserveringsbuffert och kontracyklisk buffert, vilka utgor bankens
kombinerade buffertkrav. Kapitalkonserveringsbufferten uppgar till 2,5 procent
och den kontracykliska kapitalbufferten till 2 procent.

15.3.3 Nya och kommande kapitalkrav

IFRS 9

IFRS 9 Finansiella instrument: har borjat tillampas fran 2018-01-01 och
innehaller en ny nedskrivningsmodell baserad pa férvantade kreditforluster, nya
utgéngspunkter for klassificering och vardering av finansiella instrument samt
nya regler for sdkringsredovisning. Reserveringarna for kreditférluster i redovis-
ningen okar i och med dvergangen till IFRS 9 eftersom reserveringarna numera
baseras pé forvantade istéllet for intraffade forluster. Effekten pa kapitalbasen
ar dock marginell eftersom banken tillampar intern riskklassificeringsmetod
(IRK-metoden) pé stérre delen av kreditportféljen.

Kontracyklisk kapitalbuffert

Den 18 september 2018 beslutade Finansinspektionen att hoja den kontra-
cykliska kapitalbufferten fran 2 procent till 2,5 procent med tillampning fran 19
september 2019,

Basel IV

Det omfattande regelverkspaketet som av branschen bendmns "Basel IV” &r
beslutat. Det &r en lang implementationsfas dar regelverket delvis trader i kraft
2021-01-01. | Basel IV ingar:

. Kreditrisk (ny schablonmetod, reviderat regelverk fér IRK, kapitalgolv,
ranterisk i bankboken)

. Marknadsrisk (nytt regelverk for kapitalkrav)

. Operativ risk (ny metod fér kapitalkrav)

. Annat (motpartsrisk, vardepapperisering, CVA-risk)

De nya forslagen for forandrade regler for IRK syftar bl a till att minska kom-
plexiteten i regelverket och forbattra jamférbarheten samt hantera skillnader

i kapitalkraven (mellan institut och mellan l&nder). Baselkommittén har bl a
beslutat att ta bort IRK-metoden for bankexponeringar, stora féretag och aktie-
exponeringar. Man vill ocksa begrénsa anvandningen av IRK for specialutlaning
och viss motpartsrisk samt inféra golv fér sannolikhet fér fallissemang (PD),
férlust givet fallissemang (LGD) och konverteringsfaktor (KF). Fér bankens del
ser vi ett Okat kapitalkrav framst p g a nya golvregler. Det nya riskviktsgolvet ar
satt till 72,5 procent och infors med start 2022, da satt till 50 procent, sedan
fasas det stegvis in for att vara helt infort 2027. For de allra storsta exponering-
arna kommer banken inte langre att kunna anvénda interna modeller. Férand-
ringarna i fallissemangshanteringen kommer att 6ka fallissemangens frekvens
och svarighetsgrad vilket kommer krava en mer aktiv kreditprocess i form av
uppfdljning och férebyggande arbete. Sammantaget &r det svért att pa férhand
se exakt var den nya kapitalrelationen hamnar efter 2021. Banken har pabérjat
ett arbete med att se Over alla interna modeller och riskestimat. Preliminéra
berakningar ger att bankens nya kapitalkrav hamnar p& ca 16 %. Styrelsen
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ar informerad om att strategiska kapitalbeslut bor tas med forsiktighet innan
paverkan fran regelverket ar helt klarlagd.

15.3.4 Kreditrisk

Nedan redovisas bankens maximala kreditexponering uppdelat per klass av fi-
nansiella instrument. Begreppet maximal kreditexponering innefattar outnyttja-
de kontokortslimiter samt 20 % av outnyttjade aterforsaljarlimiter. Nagra 6vriga
laneloften finns inte. Pa derivatinstrument berédknas ett tillaggsbelopp baserat
pa |6ptid, riskkaraktdr och nominellt belopp. Detta gors for samtliga derivatkon-
trakt, bade de med positiva och de med negativa marknadsvéarden.
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Tabell 11. Total exponering férdelat pa olika typer av exponeringsklasser enligt schablonmetoden fér kreditrisk

Bruttoexpone- Periodensgenom-
TSEK ringsbelopp snitt Q1 Q2 Q3 Q4
Exponeringsklass enligt schablonmetoden
Exponeringar mot nationella regeringar eller central- 22 476 71069 98 502 120 561 42 736 22 476
banker och institut
Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjalvstyrelse- 1355237 1465981 1554186 1492 578 1461923 1355 237
organ och myndigheter
Exponeringar mot offentliga organ 6126 5852 6097 5768 5418 6126
Exponeringar mot multilaterala utvecklingsbanker - - - - - -
Exponeringar mot internationella organisationer - = - = - =
Exponeringar mot institut 1723 281 1705140 2 073 563 1754 285 1269 432 1723 281
Exponeringar mot foretag 245 354 228 639 214102 220105 234 993 245 354
Exponeringar mot hushéll 555408 555 538 524 982 553 580 588 181 555408
Exponeringar sdkrade genom pantrétt i fastigheter - - - - - -
Fallerande exponeringar 8 545 1122 10 268 15 015 10 660 8545
Exponeringar som ar forenade med sarskilt hog risk - - - - - -
Exponeringar i form av sékerstéllda obligationer 1432023 1408 490 1105690 1466 400 1629 846 1432 023
Poster som avser positioner i vardepapperisering - - - - - -
Exponeringar mot institut och féretag med ett kort- - = - ° - =
fristigt kreditbetyg
Exponeringar i form av andelar eller aktier i foretag for - - - - - -
kollektiva investeringar (fond)
Aktieexponeringar 30520 29 141 27159 29 442 29 442 30520
Ovriga poster 16133 44 795 7391 56 270 32867 16133
Summa 5395103 5525 766 5688 460 5714 004 5305 498 5395103
Exponeringsklass enligt IRK
Exponeringar mot féretag 9193 389 9222807 8850 121 9539 844 9307 873 9193 389
Exponeringar mot hushall 34030 373 33 854 013 33191718 34 056 813 34137148 34 030 373
Motpartsldsa exponeringar 3921608 3657 987 3348 037 3625292 3737009 3921608
Totalt enligt IRK 47 145 370 46 734 806 45 389 877 47 221949 47182 030 47 145 370
Total exponering 52 540 473 52 260 572 51103 881 52 527 447 52 577133 47 145 370

Volvofinans Bank AB - Risk- och kapitalhantering 2018



Tabell 12. Exponeringarnas spridning per motpartsslag (samtliga exponeringar dr mot Sverige)

Osékra eller fallerade fordringar

Kreditriskjusteringar

Kostnader for kreditriskjusteringar

Exponeringsbe- <90 dagar efter >90 dagar efter
TSEK lopp forfall forfall Specifika Allménna Specifika Allménna
Exponeringar mot centralbanker och institut
Exponeringar mot nationella regeringar eller central- 22 476 = 5 -10 - = -
banker
Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjalvstyrelse- 1355237 1401 138 -642 - - -
organ och myndigheter
Exponeringar mot offentliga organ 6126 = 12 -1 - = -
Exponeringar mot multilaterala utvecklingsbanker 0 - - - - - -
Exponeringar mot internationella organisationer 0 = - = - = -
Exponeringar mot institut 1723 281 - - - - - -
Totalt Exponering mot centralbanker och institut 3107 120 1401 155 -653 - - -
Exponeringar mot allmanheten -
Exponeringar mot foretag 245 354 - - - - - -
- Varav exponeirng mot sma och medelstora foretag 0 - - - - - -
Exponeringar mot hushall 555408 - - - - - -
- Varav exponeirng mot sma och medelstora foretag 409 299 - - - - - -
Exponeringar sakrade genom pantratt i fastigheter 0 - - - - - -
Fallerande exponeringar 8 545 = - = - - -
Exponeringar som ar férenade med sarskilt hog risk 0 - - - - - -
Exponeringar i form av sakerstéllda obligationer 1432023 = - -312 - = -
Poster som avser positioner i vardepapperisering 0 - - - - - -
Exponeringar mot institut och féretag med ett kort- 0 - - - - - -
fristigt kreditbetyg
Exponeringar i form av andelar eller aktier i foretag for 0 - - - - - -
kollektiva investeringar (fond)
Aktieexponeringar 30520 - - - - - -
Ovriga poster 16 133 - - - - - -
Totalt Exponering mot allamnheten 2287983 - - - - - -
Totalt enligt schablonmetoden 5395103 1401 155 -312
Exponeringsklass enligt IRK
Exponeringar mot féretag 9193 389 62162 253171 -295 - - -
Exponeringar mot hushall 34 030 373 276 042 2163 -24 176 - -15 392 -
Motpartslosa exponeringar 3921608 - - - - - -
Totalt enligt IRK 47 145 370 338 204 255 334 -24 47 - -15 392 -
Total 52540 473 339 605 255 489 -25 436
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Tabell 13. Aterstaende 16ptid, fordelade per exponeringsklass

L6ptid manader

TSEK 0-3 3-6 6-9 9-12 12+
Exponeringar mot nationella regeringar eller central- 15162 2 869 1821 2335 289
banker och institut
Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjalvstyrelse- 164 521 167 242 104 401 11562 907 51
organ och myndigheter
Exponeringar mot offentliga organ 574 320 1360 570 3302
Exponeringar mot multilaterala utvecklingsbanker - - - - -
Exponeringar mot internationella organisationer - o - = -
Exponeringar mot institut 10 850 3330 3978 3 864 1701260
Exponeringar mot foretag 1831088 876 280 723 458 808 770 5199 147
Exponeringar mot hushall 13729 082 2 054 563 567 529 2123 035 16 111 571
Exponeringar sakrade genom pantratt i fastigheter - - - - -
Fallerande exponeringar 8 545 - - - -
Exponeringar som é&r férenade med séarskilt hog risk - - - - -
Exponeringar i form av sékerstéllda obligationer 6023 101000 272 000 102 000 951000
Poster som avser positioner i vardepapperisering - = - = -
Exponeringar mot institut och féretag med ett kort- - - - - -
fristigt kreditbetyg
Exponeringar i form av andelar eller aktier i féretag for - - - - -
kollektiva investeringar
Aktieexponeringar - = - = -
Ovriga poster - - - - -
Motpartslosa exponeringar IRK 318 922 474 431 395 337 489 643 2225782
Summa 16 084 767 3680034 2 069 885 3541779 27 099 862
Tabell 14. EU CR2-A - Stockféréndring géllande allmanna och specifika kreditriskjusteringar per 2018-12-31
a b

Ackumulerade specifika kreditriskjus-

Ackumulerade allménna kreditriskjus-

MSEK teringar teringar
Ingdende balans 27 660 -
Okningar av befarade kreditforluster for nya avtal 2 359 -
Minskningar av befarade kreditforluster for avslutade avtal -6 602 -
Minskningar av befarade kreditforluster under perioden -3180 =
Okningar av befarade kreditforluster under perioden 544 -
Migreringar mellan steg 1, steg 2 och steg 3 4 655 -
Utgdende balans 25436 -
Aterbetalningar fér tidigare konstaterade kreditférluster i resultatrakningen 2175 -
Konstaterade kreditforluster i resultatrékningen 17 567 -
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15.3.4.1 Anvandning av metoden for intern riskklassificering for kreditrisk
Finansinspektionen godkande bankens IRK-ansokan for att fa berdkna kapi-
talkrav fér kreditrisk med interna modeller (IRK) fér hushéllsportféljen och mot-
partslosa exponeringar varen 2011, Tre ar senare, d v s varen 2014, godkédnde
Finansinspektionen bankens ansékan om att fa tillampa interna modeller dven
for bankens féretagsexponeringar. Vidare har banken permanent undantag att
anvénda schablonmetoden fér exponeringar mot den svenska staten, Sveriges
Riksbank och svenska kommuner samt for exponeringsklasserna stats- och
institutsexponeringar och portféljer av ovasentlig storlek.

15.3.4.2 Anvédndning av kreditriskreducerande metoder
Volvofinans Bank tillampar inte kreditriskreducerande metoder i var berdkning
av riskvagda tillgadngar.

15.3.4.3 Anvidndning av externa ratinginstitut

Volvofinans Bank anvénder inte externa ratinginstitut for att berakna riskvag-
da tillgdngar eftersom en storre del av bankens exponeringar berdknas enligt
IRK-metoden.

15.3.5 Motpartskreditrisk

Kapitalkrav fér OTC-derivat har ékat i och med Férordning (EU) nr 575/2013.
CVA (Credit Value Adjustment) tas ut mot OTC-derivatexponeringar utan bilate-
rala sakerheter. Volvofinans CVA-tillagg ar dock mycket begransad da bankens
motparter har en mycket hog rating, motsvarande minst A3/A- enligt Moody’s/
Standard & Poor’s ratingskalor.

Kapitalkrav &r lagre i det fall sakerheter stélls sa som under Credit Support
Annex for Variation Margin alternativt att derivat clearas via CCP (Central Clea-
ring Party), ett krav som intrdder i och med EMIR-regelverket. Fér derivat som
clearas via CCP maste dock sakerheter stéllas for utestaende positioner i form
av kontanta medel alternativt hoglikvida tillgangar. Volvofinans kommer att sta
redo att cleara derivat nér krav om clearing intrader. CRR artikel 439.

15.3.5.1 Operativ risk

Kapitalkravet for operativa risker beraknas for narvarande under basmetoden.
Denna berdkning baseras pa de senaste tre arens rorelseintakter och beloppet
uppgér per 31 december 2018 till 129 mnkr.

For att bedoma om ytterligare kapitalbehov &r nddvandigt for att técka oforvan-
tade kostnader pga operativa risker anvénds det riskbelopp som har berdknats
vid sjalvutvarderingarna som atminstone utférs arligen.

Riskbelopp for de storsta operativa riskerna, 90 mnkr, ger en indikation pa

de bedémda vésentliga operativa risker foretaget anser sig vara utsatt for.
Majoriteten av de identifierade riskerna hanteras genom férbattrade rutiner och
processer.

Banken har en 13g riskaptit avseende operativa risker, vilket tydliggors i nedan-
staende limiter:

sieringskvot per 31 december 2018 uppgick till 145 %, enligt bankens tolkning
av Baselkommittens rekommendation (BCBS295).

15.5 Kapitalbuffertar
Samtliga av bankens exponeringar finns inom Sverige. Dédrmed finns ingen geo-

grafisk férdelning att rapportera avseende buffertarna.

15.6 Internt bedomt kapitalbehov

TSEK 2018-12-31
Kreditrisk 1454 643
Operativ risk 128 654
CVA-risk 2025
Pelare 1 kapitalkrav 1585 322
Koncentrationsrisk 289104
Strategisk risk 79 266
Rénterisk 65 000
Pelare 2 kapitalbehov 433 370
Kapitalkonserveringsbuffert 495 410
Kontracyklisk kapitalbuffert 396 328
Kombinerat buffertkrav 891738
Kapitalbehov 2910 430
Kapitalbas 3979159
Kapitaléverskott 1068 729

15.7 Bruttosoliditet

Krav pa bruttosoliditet &r ett av inslagen i Basel 3-regelverket och bruttosolidi-
tetskravet inkluderar inte riskvikter vid berakningen, till skillnad mot det traditio-
nella kapitalkravet. Kapitalet satts i relation till den totala tillgdngsmassan, utan
hansyn tagen till risknivan i de enskilda engagemangen. Bruttosoliditetskravet
syftar till att sdkerstélla tillrackligt med primarkapital for bankens totala tillgéngar,
utan riskviktning. Bankens bruttosoliditetsgrad minskade och uppgick vid arets
slut till 8,3 (9,36) procent. Primarkapitalhar minskat under ret medan totala
exponeringar 6kat. Minskningen av primérkapitalet &r framst hanforlig till att
banken emitterat ett forlagslan under dret om 400 mnkr. Okningen av det totala
exponeringsmattet forklaras framst av den 6kade utlaningsvolymen. Bruttoso-
liditetsmattet foljs upp I6pande och rapporteras till Volvofinans banks ledning
kvartalsvis. Se mer information i nedan tabell 15.

Afférsomrade Typ Matt Enhet Acceptabel Tolererad _
Alla Kostnad for incidenter -  Direkta kostnader Mkr/ar <2 2-2,5 >2,5
exklusive bedragerier
Kort Kostnad for bedragerier Bedrégerikost- Mkr/ar <1,5 1,5-2 >2
nader

Med utgangspunkt frdn ovanstaende resonemang bedomer vi att kapitalet
enligt basmetoden val dverstiger Volvofinans kapitalbehov for operativa risker.

15.4 Likviditetskrav

Hantering och rapportering om likviditetsrisk regleras i tillsynsférordningen,
férordningar som kompletterar tillsynsforordningen och i Finansinspektionens f6-
reskrifter. Volvofinans rapporterar sedan halvarsskiftet 2014 likviditetstacknings-
kvot (LCR) i enlighet med Europeiska kommissionens delegerade férordning
(EU) 2015/61. Frn och med 1januari 2018 &r det kvantitativa kravet fér LCR
100 procent. Volvofinans LCR-matt dverskrider kravet med god marginal, per 31
december 2018 uppgick det till 333 %. Banken, som inte har signifikanta ex-
poneringar i andra valutor an SEK, paverkas inte av Finansinspektionen krav att
storre banker med signifikanta exponeringar i EUR och USD &ven ska uppfylla
LCR-kravet om 100 procent i dessa valutor separat.

15.4.1 Kommande likviditetskrav

Det l&ngfristiga finansieringsmattet for stabil nettofinansieringskvot (NSFR)
forvantas tillampas fran 2019. Detta matt méater balansen mellan langfristiga
tillgdngar och skulder och banken féljer utvecklingen av NSFR som ett regula-
toriskt krav. Finansinspektionen har dock sedan 2014 uppmuntrat institut, i ett
informationssyfte, till frivillig rapportering. Volvofinans rapporterade nettofinan-
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Tabell 15. Bruttosoliditet (TSEK)

Tabell - LRSum: Sammanfattande avstdmning av redovisningstillgdngar och exponeringar i bruttosoliditetsgrad

Tillampligt belopp

1 Sammanlagda tillgédngar enligt offentliga finansiella rapporter

2 Justering fér enheter som har konsoliderats for redovisningséndamal men som inte omfattas av konsolidering
under tillsyn

3 (Justering fér férvaltningstiligdngar som redovisas i balansrékningen i enlighet med den tillampliga redovisnings-
ramen, men som &r undantagna frén exponeringsmattet for bruttosoliditetsgrad i enlighet med artikel 429.13 i
férordning (EU) nr 575/2013).

4 Justeringar for finansiella derivatinstrument
5 Justeringar for transaktioner for vardepappersfinansiering
6 Justering fér poster utanfér balansrékningen (dvs. konvertering till kreditekvivalenter for exponeringar utanfér

balansrékningen)

EU-6a (Justering fér exponeringar inom gruppen som inte omfattas av exponeringsmattet fér bruttosoliditetsgrad i enlig-
het med artikel 429.7 i férordning (EU) nr 575/2013)

EU-6b (Justering for exponeringar inom gruppen som inte omfattas av exponeringsmattet fér bruttosoliditetsgrad i enlig-
het med artikel 429.14 i férordning (EU) nr 575/2013)

Andra justeringar

8 Totalt exponeringsmatt for bruttosoliditetsgrad

Tabell - LRCom: Bruttosoliditetsgrad - gemensam upplysning

41794 753

55509

1563 865

-198 911
43 215 216

Bruttosoliditetsgrad fér expone-
ring - kapitalkravsférordningen

Exponeringar i balansrikningen (med undantag fér derivat och transaktioner fér virdepappersfinansiering)

1 Poster i balansrakningen (med undantag fér derivat, transaktioner fér vardepappersfinansiering och férvaltningstill-
gangar, men inklusive sékerhet)
2 (Tillgdngsbelopp som dragits av for att faststélla kdrnprimarkapital)

3 Sammanlagda exponeringar i balansrékningen (med undantag for derivat, transaktioner fér vérdepappersfinansie-

ring och férvaltningstillgdngar) (summan av raderna 1 och 2)
Derivatexponeringar

4 Ateranskaffningskostnad forbunden med samtliga derivattransaktioner (dvs. netto av medrikningsbar kontantvari-

ationsmarginal)

5 Tillaggsbelopp for potentiell framtida exponering férbundet med samtliga derivattransaktioner (marknadsvarde-
ring)

EU-5a Exponering faststalld enligt ursprunglig dtagandemetod

6 Gross-up for derivatsédkerhet vid avdrag fran tillgangar i balansrakningen i enlighet med den tillampliga redovis-
ningsramen

7 (Avdrag for fordringar pa kontantvariationsmarginal i derivattransaktioner)

(Undantagen central motpartsdel i handelsexponeringar som &r clearade med denna motpart)
Justerat effektivt teoretiskt belopp for skriftliga kreditderivat

10 (Justerad effektiv teoretisk kompensation och tilldggsavdrag for skriftliga kreditderivat)

" Sammanlagda derivatexponeringar (summa av rad 4 till 10)

Exponeringar i transaktioner fér vardepappersfinansiering

12 Bruttotillgdngar i transaktioner fér vardepappersfinansiering (utan godkénnande av nettning) efter justering fér
férsaljningstransaktioner

13 (Nettade belopp fér kontantskulder och kontantfordringar i bruttotillgéngar i transaktioner fér vardepappersfinan-
siering)

14 Motpartens kreditriskexponering mot tillgdngar i transaktioner for vardepappersfinansiering

EU-14a Undantag for transaktioner for vardepappersfinansiering: Motpartens kreditriskexponering i enlighet med artikel

429b 4 och artikel 222 i férordning (EU) nr 575/2013
15 Exponeringar mot formedlade transaktioner

EU-15a (Undantagen central motpartsdel av exponeringar mot transaktioner fér virdepappersfinansiering som &r clearade
med motparten)

16 Sammanlagda exponeringar i transaktioner fér vardepappersfinansiering (summa av raderna 12 till 15a)

Andra poster utanfor balansrakningen

17 Poster utanfér balansrakningen i teoretiska bruttobelopp
18 (Justeringar for konvertering till kreditekvivalenter)
19 Ovriga exponeringar utanfor balansrakningen (summa av rad 17 till 18)

Undantagna exponeringar i enlighet med artikel 429.7 och 429.14 (I och utanfér balansrikningen)

EU-19a (Undantag fér exponeringar inom gruppen (individuell nivd) i enlighet med artikel 429.7 i férordning (EU) nr
575/2013 (i och utanfér balansrakningen))

EU-19b (Undantagna exponeringar i enlighet med artikel 429.14 i férordning (EU) nr 575/2013 (i och utanfdr balansrak-
ningen))

Kapital- och sammanlagda exponeringar
20 Priméarkapital
21 Sammanlagda exponeringar i bruttosoliditetsgrad (summan av raderna 3, 11, 16, 19, EU-19a och EU-19b)
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41794 753

-198 911
41595 842

55509

55509

1563 865

1563 865

3579 159
43 215 216
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Bruttosoliditetsgrad

22

Val av évergangsarrangemang och belopp fér férvaltningsposter som har tagits bort fran balansrékningen

EU-23
EU-24

Tabell - LRSpl: Uppdelning av exponeringar i balansrikningen (med undantag fér derivat, transaktioner fér virdepappersfi-

Bruttosoliditetsgrad

Val av 6vergangsarrangemang for definitionen av kapitalmattet

8,28

Belopp for férvaltningsposter som har tagits bort fran balansrékningen i enlighet med artikel 429.11 i férordning -

(EV) nr 575/2013

nansiering och undantagna exponeringar)

Bruttosoliditetsgrad fér expone-
ring - kapitalkravsforordningen

EU-1

EU-2
EU-3
EU-4
EU-5
EU-6

EU-7
EU-8
EU-9
EU-10
EU-11
EU-12

Sammanlagda exponeringar i balansrdkningen (med undantag for derivat, transaktioner fér vardepappersfinansie-

ring och undantagna exponeringar) varav:

Exponeringar i handelslagret

Exponeringar utanfér handelslagret, varav:

Sakerstallda obligationer

Exponeringar som hanteras som exponeringar mot nationella regeringar

Exponeringar mot delstatliga sjalvstyrelseorgan, multilaterala utvecklingsbanker, internationella organisationer och

offentliga organ som inte behandlas som exponeringar mot nationella regeringar

Institut

Sakrade genom pantrétt i fastigheter

Hushallsexponeringar
Féretag

Fallerande exponeringar

Ovriga exponeringar (t.ex. aktier, vardepapperiseringar och évriga motpartslésa tillgangar)

Tabell - LRQua: Fritt textfalt for offentliggérande av kvalitativa poster

41794 753

41794 753
1432023
22 476
1361363

1723 281
34 585 781
9438743
8 545

Kolumn
Fritt textfalt

1
2

En beskrivning av vilka atgérder som vidtas for att hantera risken for alltfor lag bruttosoliditet.

En beskrivning av de faktorer som har paverkat bruttosoliditeten under den period som den offentliggjorda brutto-

soliditeten avser.

16. Icke intecknade tillgangar

Tabell 16. Upplysningar om intecknade tillgangar

Mall A - Tillgangar

TSEK

Intecknade tillgdng- Intecknade tillgdng- Icke intecknade tillgdngar, Icke intecknade tillgdngar,

ar, redovisat varde ar, verkligt varde

redovisat varde

verkligt varde

010

010

040
120

Det rapporterande institutets tillgangar
(TSEK)

Aktieinstrument
Rénteb&rande vardepapper

Ovriga tillgangar

Mall B - Mottagna sakerheter

TSEK

060

040

Mottagna intecknade sédkerheter eller egna emit-
terade réntebdrande vardepapper, verkligt virde

3478 683 075
38 275307183

090

Mottagna sakerheter eller egna emitterade

rantebarande vardepapper som kan intecknas,

verkligt vérde

010

040

130

150
160
230

240

Sakerheter som mottagits av det rappor-
terande institutet (TSEK)

Aktieinstrument
Réntebérande vardepapper

Ovriga sakerheter som mottagits

Egna réntebdrande vardepapper som
har emitterats, utom egna sékerstall-
da obligationer eller tillgdngssikrade
vardepapper
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Mall C - Intecknade tillgdngar/sékerheter som mottagits och skulder till f6ljd av dessa

Matchance skulder, ansvarsférbindelser eller
utldnade vardepapper

Intecknade tillgdngar, mottagna sikerheter
och egna réntebarande vardepapper som har
emitterats utom sékerstallda obligationer och
tillgdngssékrade vardepapper

TSEK 010 030
o010 Vissa finansiella skulder, redovisat varde 4 510 855 4 350 000
(TSEK)

Mall D - Information om inteckningsgradens betydelse

Poster som ingar i kolumn 60 "Icke intecknade tillgdngar, redovisat varde" i rad 120 "Ovriga Tillgdngar" i mall A bestar i huvudsak av avbetalnings- och kontraktskredi-

ter, kontokortskrediter, kortkrediter, Materiella AT som leasingobjekt, Immateriella AT (p&g&ende projekt), aktier, inventarier, kundfordringar. VFB beddmer att andelen

av dessa poster som inte anses vara tillgéngliga fér inteckning under den normala affarsverksamheten uppgar till ca 90%.

17. Erséattningspolitik

Bankens styrelse har inom sig utsett en ersattningskommitté med uppgift

att bereda vésentliga erséttningsbeslut samt foresla atgarder for att folja upp
tilldmpningen av den géllande ersattningspolicyn. Styrelsen har utsett styrelse-
ordférande Urmas Kruusval, Tommy Andersson och Patrik Tolf till medlemmar i
ersattningskommittén. Ersattningskommittén har sammantratt 4 ganger under
2018.

En oberoende kontrollfunktion har till uppgift att delta i bedémnings- och utvar-
deringsprocessen av bankens ersattningssystem. Kontrollfunktionen rapporte-
rar resultatet av sin granskning till styrelsen.

Riskanalys

Innan ett beslut kan fattas om att anta en erséttningspolicy eller besluta om
andra vasentliga forandringar av bankens ersattningssystem ska en riskanalys
genomfdras. Riskanalysen ska identifiera och beakta risker som ar férenade
med bankens ersattningspolicy och ersattningssystem och som kan medféra
att bankens resultat eller finansiella stéllning forsémras i framtiden. Utifran
riskanalysen ska banken identifiera anstéllda vars arbetsuppgifter har vasentlig
inverkan pa foretagets riskprofil. Enligt senaste riskanalysen kan féljande roller
vasentligt paverka bankens riskniva:

. VD

. Ledningsgrupp

. Riskchef

. Regelefterlevnadsansvarig

For att sdkerstélla en sund och effektiv riskhantering tilldmpas enbart fasta
ersattningar i form av manadsl|on till sarskild reglerad personal.

Erséttningsmodell

Ersattningar och andra anstéallningsvillkor ska vara konkurrenskraftiga for att
sakerstalla att banken kan attrahera och behélla kompetenta medarbetare som
bidrar till bankens langsiktiga vardetillvaxt. Bankens ersattningar ska framja

en effektiv riskhantering och inte uppmuntra till dverdrivet risktagande. Basen
ska utgodras av fast ersattning. | vissa fall kan ersattningen kompletteras med
en rorlig del. Rorlig ersattning baseras pa individuella mal som har godkénts av
styrelsen och &r ett poédngsystem bestaende av en balans pa total [Ib6nsamhet
(ROE) i affaren, och pé& delaffarer som &r gynnsamma fér banken samt antalet
gjorda affarer for KAM/férsaljningschef.

Banken kan besluta att rorlig ersattning ska kunna falla bort helt eller delvis om
det i efterhand visar sig att den anstéllde, resultatenheten eller banken inte upp-
fyllt resultatkriterierna. Banken ska ocksa kunna avsta fran att utbetala rorlig
ersattning om dess stéllning forsamrats véasentligt.

Rérlig erséttning

Bankens syfte med rorlig ersattning ar att stimulera medarbetare till att uppna
av banken speciellt viktiga uppsatta mal. Rorlig ersattning tillampas som ett
komplement till den fasta ersattningen for ett fatal befattningar inom bankens
marknads- respektive biltradingsfunktion. En rorlig ersattning far hogst uppga
till max 20 % av fast &rslén. Till ledaméter | bankens féretagsledning utgér
ingen rorlig ersattning. Sadan ersattning utgar inte heller till anstéllda som
fattar beslut om krediter/limiter eller inom kontrollfunktioner som arbetar med
regelefterlevnad, riskkontroll och internrevision.

Uppskjuten erséttning

For befattningar som i tjdnsten utévar ett inte ovasentligt inflytande pa bankens
riskniva och som eventuellt kan erhélla bonus ska 50 % av den rérliga ersatt-
ningen inte betalas ut forran efter 3 ar efter resultatperioden under férutsatt-
ning att ersattningen uppgar till minst 100 000 kronor.

Ovriga erséttningar
Banken kan, utéver kontant ersattning, erbjuda anstéllda formaner till exempel
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i form av bilférman, halso- och friskvard. Pensionslosningar féljer kollektivavtal.
Banken kan avtala om sérskilda pensions- och avgangsvillkor.

Kostnadsférda belopp
Under rakenskapsaret kostnadsforda totalbelopp for ersattningar per personal-
kategori framgar av tabellen nedan.

Fast Rorlig  Antal personer Antal perso-

ersattning, erséttning, med fast ner med rorlig

Personalkategori MSEK MSEK ersattning ersattning

Verkstallande ledning 16,3 - 10 -
Ovriga anstéllda inkl
andra anstéllda som
kan paverka bankens

riskniva** 95,2 0,7 197 19

Totalt 11,4 0,7 207 19

& Kategorin "Verkstéllande ledning” omfattar verkstallande direktéren

och dvriga personer i foretagsledningen som ar direkt ansvarig infor styrelsen
eller den verkstéllande direktéren. Kategorin "Andra anstéllda som kan paverka
bankens risknivd” omfattar évriga som har definierats som anstallda vars ar-
betsuppgifter har vasentlig inverkan pa foretagets riskprofil. Riskchef ingar som
adjungerad i verkstallande ledning.

*x | enlighet med Finansinspektionens foreskrifter och allménna rad
ldmnas av integritetsskal inte kvantitativa uppgifter for personalkategorier med
fa individer. Darfor redovisas kvantitativa uppgifter for kategorin Andra anstallda
ihop med kategorin Ovriga anstallda.

Kostnadsférda ersattningar for rakenskapsaret uppgar till 112,71 mnkr. Den rorli-
ga ersattningen utgors i sin helhet av kontanter. Ingen ersattning ar uppskjuten
och inga utfasta rorliga ersattningar foreligger.

Det finns inga kostnadsférda belopp avseende avgangsvederlag under aret. Inga
ytterligare utfdsta avgangsvederlag och inga garanterade rérliga ersattningar i
samband med nyanstéllning foreligger.
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Bilagor

Tabell 17. Exponering férdelat dver kreditkvalitetssteg (TSEK)

Exponeringsvérde fore kreditriskreducernade

Exponeringsvarde efter kreditriskreducerande

Kreditkvalitetssteg atgirder atgérder
1 1377714 1376 247
2 3155 304 3154 941
3 0 0
4 853 541 853 290
5 0 0
6 8 545 8506
Summa 5395104 5392984
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