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Rorelseresultat, mnkr Réntabilitet pa eget kapital

405 10,9%

2018 2018

Karnprimirkapitalrelation Kreditférluster/utldning

18,2% 0,03% 0,04% —

2018 2018 2019
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INLEDNING OCH
FINANSIELLA RAPPORTER




VD HAR ORDET

JAN-SEP 2019
| SAMMANDRAG

Rorelseresultat:

413 mnkr (405)

Avkastning pa eget kapital:
11,5 % (10,9)

Utlaning per 30 september:
37,1 mdkr (37,3)

Kreditférluster, netto:

12,2 mnkr (9,2)

Karnprimarkapitalrelation:

19,3 % (18,2)

olvofinans Bank 6kar resultatet under det tredje kvartalet och att nd 95 gram CO2 i snitt av salda bilar under 2021. Efter sommaren

fér perioden januari — september uppgar rérelseresultatet till nasta ar borjar Volvo Cars leverera nyligen presenterade XC40 Recharge
413 mnkr. Resultatet dverstiger féregdende ar med 8 mnkr till kund och dotterbolaget Polestar kommer med sin forsta elbil, Polestar 2,
eller 2 %. Rensat fér engdngsposter &r dock resultatfor- i juni.

battringen 29 mnkr eller drygt 7 %.

Mycket spannande pé tekniksidan att vanta under kommande é&r allts3,

Resultatforbattringen forklaras av lagre upplaningskostnader, samt men forst ser vi fram emot att avsluta Volvofinans Banks jubileumséar
hogre avyttringsintékter vid operationella leasar. Total utlaning minskar (AB Volvofinans bildades 1959) p& basta méjliga satt och leverera &nnu
nagot, minskningen harrér fran bankens séljfinansieringsgrenar Cars ett starkt arsbokslut.

och Trucks, medan affarsomradet Fleet ddremot
okar finansierad volym. Minskade utlénings-
volymer forklaras framst av att bilférsaljningen i
Sverige, totalmarknaden, minskar med 12 %, samt
att Volvo Trucks framsta rival pa marknaden for
tunga lastvagnar levererat ut en ny modell under
aret. Resultatmassigt bidrar affarsomradet Cars
med ett nagot hogre resultat &n motsvarande period
féregdende ar, medan Trucks resultat minskar nagot.
Fleet ligger i nivda med forra arets resultat men
rensat for aterforing av restvardesnedskrivning
2018 gar bankens storforetagsaffar klart battre an
féregéende ér.

Marknaden for begagnade personbilar kanne-
tecknas sedan en tid av hdga priser, drivet av

storre efterfragan som i sin tur drivs av hégre
nybilsskatter, osakerhet kring drivmedelsval

vid nybilskdpet samt pa senare tid med mycket
svag kronkurs, dven av utlandska kdpare. Hog
efterfragan pa begagnat péverkar i bade positiv och
negativ riktning. Som redan némnts ovan far banken
battre betalt vid bilavyttring, medan baksidan &r
nagot mindre nybilsfinansiering.

Aven om nybilsférsaljningen i Sverige totalt sett

Informationen &r sddan som Volvofinans Bank AB

(publ), org.nr 556069-0967, skall offentliggéra

enligt Lag om virdepappersmarknaden (SFS

, 2007:528). Denna rapport ldmnades fér offentlig-
gorande den 7 november 2019.

x@ CarPay % -,

Conny Bergstrom
Verkstéllande direktor
q Volvofinans Bank AB

”Resultatet dverstiger
foregaende ar med
8 mnkr”

minskar, registreringarna per den 30 september uppréknat till ett ar ger
ca 330 000 registreringar mot 353 000 under 2018, sa 6kar antal elbilar
samt laddhybrider kraftigt. Enligt BilSweden har andelen rena elbilar

Skat med 205 % hittills i &r och utgér 4,9 % av registreringarna, vilket

skall jamféras med 1,4 % samma period férra &ret. Andelen laddbara

bilar, d v s elbilar och laddhybrider tillsammans, utgjorde i september

13,5 % av registreringarna. Vi lar se fortsatt 6kning av andelen laddbara

bilar framover, inte minst mot bakgrund av att EU pressar biltillverkare
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Finansiella rapporter

Agarférhallande/Verksamhet
Bolagets startades 1959 och &gs till 50 % av de svenska Volvohandlarna via
sitt férvaltningsbolag, AB Volverkinvest, och till 50 % av Volvo Personvagnar AB.
Volvofinans Banks huvuduppgift ar att genom produkt- och séljfinansiering,
med god I6nsamhet, aktivt stédja forsaljningen av de produkter som marknads-
fors i Volvohandeln pa den svenska marknaden.
Volvofinans Bank AB dr moderbolag i en koncern med vilande dotterbolag.
Med std av ARKL 7 kap 6a§, upprattar Volvofinans Bank inte ndgon koncern-
redovisning, eftersom verksamheten i dotterbolagen &r av ringa betydelse.

Utveckling volymer/utldning
Utlaningsvolymen uppgar till 37,1 mdkr mot 37,3 mdkr féregaende ar. Trucks
andel av utl&ningen uppgar till 3,4 mdkr (3,2) vilket motsvarar 9 % (9) av
total utléning. Fleets andel av utl&ningen &r 7,1 mdkr (6,9) eller 19 % (18) och
Volvokortets andel utgér 5 % (5) eller 1,8 mdkr (1,8). Resterande del, 24,8 mdkr
(25,5) avser finansiering av personbilar inom Cars, vilket motsvarar 67 % (68)
av utlaningen.

| not 3 redovisas rorelseintakter, rorelseresultat, antal avtal samt
utlaningsvolym for Volvofinans Banks rorelsegrenar.

Utveckling av resultat och stéllning

Resultat

Volvofinans Banks resultat efter kreditférluster uppgér till 413,4 mnkr (405,2),
en 6kning med 2 %. Avvikelsen mot féregéende ar beror frimst pa hégre
intékter fran Gverskott vid avslut pa operationella leasingavtal.

Kreditrisk och kreditférluster
Kreditrisken for Volvofinans Bank &r mycket 1ag, eftersom respektive Volvo-
handlare star for majoriteten av kreditrisken. Bankens fallerade fordringar
bestar av fordringar forfallna med mer &n 90 dagar eller fordringar fallerade av
annat skal. Volvofinans Banks fallerade fordringar avseende kontokort uppgar
till 12,9 mnkr (12,6) och fér I&n- och leasingutldningen 145,3 mnkr (211,0).
Nar det géller engagemang avseende lan och leasing finns, forutom
sékerhet i objekten, regressavtal innebarande att Volvohandlarna star
kreditrisken. Denna uppgar totalt till 141,7 mnkr (201,9) per balansdagen.
Krediter med uppskov eller omférhandlade villkor uppgar till 15,9 mnkr
(19,1). Konstaterade kundférluster avser kontokortsverksamheten. Férvantade
kreditforluster berdknas utifran en framatblickande nedskrivningsmodell, dar
berakningen tar hansyn till bdde makroekonomisk data samt demografiska
variabler och beteendevariabler.

Restvardesrisk

Restvéardesrisk motsvarar risken att det av banken garanterade restvérdet pa
ett fordon pa leasingavtalets slutdag &r hogre an faktiskt marknadsvéarde, och
att banken darmed vidkanns en férlust. Per 2019-09-30 har banken redovisat
en nedskrivning med 60,7 mnkr (71,9), beroende pa restvérdesrisk, vilket
redovisas bland av- och nedskrivningar av materiella anlaggningstillgangar.
Under aret har banken gjort en &terféring om 13,2 mnkr (60,8) av tidigare
gjord nedskrivning beroende pa restvardesrisk. Huvuddelen, 45,8 mnkr, av
forgéende ars aterforing beror pa tecknande av nytt avtal med en kopare till
bilar i Fleet-affaren.

Uppléning och likviditet

Inlaningen fran bankens sparkonto ¢kade marginellt med 17 mnkr under
tredje kvartalet och totalt saldo pa sparkonton uppgick darmed till 19,9 mdkr
(16,1) vid kvartalsskiftet. Total inl&ning, inklusive tillgodohavanden p& Volvo-
kortet samt inldning frén Volvoaterférsaljare, uppgick till 21,3 mdkr (17,7) och
utgjorde 58 % (48) av bankens finansiering.
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Med anledning av det starka inflodet till bankens sparkonto under den
férsta delen av aret har ingen marknadsfinansiering genomforts under
2019. Daremot har egna obligationer aterkopts till ett nominellt belopp om
499 mnkr under forsta halvaret. Volvofinans Banks utestdende finansiering
via bankens marknadsl&neprogram uppgér nominellt till 13,5 mdkr (16,1) per
2019-09-30.

Utéver marknadsupplaning och inléning finansierar banken &ven sin verk-
samhet med bankkrediter, vilka uppgar till 1,6 mdkr (2,1). Andelen finansiering
med kvarvarande I0ptid Overstigande ett ar, via marknadslaneprogram och
banker, uppgick till 74 % (83).

Uppléning med kvarvarande |6ptid understigande ett ar samt del av
inlaningen, skall vid var tid tackas upp av likviditetsreserven och outnyttjade
l&nefaciliteter. Den totala likviditetsreserven uppgick till 6,3 mdkr (5,0).
Vérdepappersinnehavet utgjorde 3,6 mdkr, 58 %, och obunden inléning i
andra banker uppgick till 2,6 mdkr, 42 %. Storleken pa Volvofinans Banks
likviditetsreserv skall alltid vara lagst 10 % i férhéllande till utlaningsvolymen.
Per 2019-09-30 uppgick den totala utlaningen till 37,1 mdkr vilket innebar att
likviditetsreservens storlek motsvarade 17 % (13). Utdver likviditetsreserven
uppgick tillgdngliga och outnyttjade lanefaciliteter till 4,3 mdkr (4,3).

Volvofinans Banks likviditetstdckningsgrad (LCR), enligt artikel 415 i CRR
(EU:s kapitalkravsférordning), uppgick vid utgéngen av det andra kvartalet
till 287 % (307). NSFR (Net Stable Funding Ratio) enligt Volvofinans Banks
tolkning av Baselkommitténs rekommendation (BCBS295) var 145 % (145).

Kapitaltackning
Volvofinans Bank berdknar merparten av kreditrisken enligt intern risk-
klassificeringsmetod (IRK), resterande del berdknas enligt schablonmetod.
Karnprimérkapitalrelationen uppgick till 19,3 % (18,2). Det internt bedémda
kapitalbehovet uppgér till 15,1 % (14,7) och berdknas med utgdngspunkt i de
metoder och modeller som anvants for att berdkna kapitalkravet inom ramen
for Pelare 1. Utdver detta tillkommer kapitalbehov fér kontracyklisk kapitalbuffert
och kapitalkonserveringsbuffert. Den kontracykliska bufferten pa 2,5 procent av
riskvagt exponeringsbelopp (REA) uppgick den 30 september till 496 mnkr
(388) och kapitalkonserveringsbufferten pa 2,5 procent av REA uppgick till
496 mnkr (485). Det kontracykliska buffertvirdet hojdes till 2,5 procent (2,0)
from 2019-09-19. Bruttosoliditetsgraden uppgick till 8,7 % (8,2).
Upplysningar ldmnas i enlighet med FFFS 2014:12, FFFS 2010:7, FFFS
2014:21 for offentliggdérande.

Annan vasentlig information
Véasentliga risker och osakerhetsfaktorer
Bankens verksamhet ar [6pande utsatt for ett antal finansiella risker.

Likviditetsrisk ar risken for att Volvofinans Banks betalningsataganden vid
forfall inte kan infrias utan att kostnaden for betalningsmedel 6kar avsevart,
eller i ett vdrsta scenario, inte kan infrias alls. For att hantera likviditetsstor-
ningar har Volvofinans Bank dels en likviditetsreserv, dels kontrakterade
lanefaciliteter som pa kort tid kan utnyttjas.

Ranterisk ar den nuvarande och framtida risken att réntenettot gar ner
pa grund av en ogynnsam forandring i réntan. Den dominerande delen av
bankens utldning samt all upplaning foljer den korta marknadsrantan vilket
medfor en begransad ranterisk.

Valutarisk uppstar pa grund av ogynnsam forandring av valutakursrorelser.
All Volvofinans Banks utlaning gors i svenska kronor. | de fall upplaning sker i
utldndsk valuta kurssékras denna, vilket medfér att banken inte ar exponerad
fér nagra valutakursrorelser.



Rating
Volvofinans Bank har internationellt kreditbetyg fran Moody’s Investors Service
enligt nedan:

- Kortfristig finansiering: P-2
- Langfristig finansiering: A3
- Utsikter: Stabila

Det har inte varit nagra forandringar i kreditbetyget under perioden. En
detaljerad och aktuell analys frdn Moody’s finner ni pa var hemsida, under
rubriken "Om Oss/Investerarrelationer/Rating”.

Kalender

31 januari 2020
Vecka 13 2020
29 april 2020
11juni 2020

27 augusti 2020
29 oktober 2020

Bokslutskommuniké
Arsredovisning
Delarsrapport jan-mar
Arsstamma
Delérsrapport jan-jun
Delérsrapport jan-sep

Intyg

Delarsrapporten ger en rattvisande Oversikt av bankens verksamhet, stall-
ning och resultat samt beskriver vésentliga risker och osdkerhetsfaktorer som
banken star infor.

Goteborg 7 november 2019

Conny Bergstrom

Verkstallande Direktor

Rapporten kommer att finnas tillganglig pa var hemsida; volvofinans.se, under

rubriken "Om Oss/Investerarrelationer/Finansiella rapporter”.

Vid eventuella fragor kontakta VD Conny Bergstrém, 031-83 88 00

Granskning
Rapporten har inte varit foremal for sarskild granskning av bankens revisorer.
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Nyckeltal

2019-09-30 2018-09-30 2018-12-31
Réntabilitet eget kapital, % 1,47 10,93 10,15
Riskkapital / Balansomslutning, % 11,99 11,31 11,67
Inlaning / Utlaning, % 57,30 47,42 48,87
Resultat / Riskvégda tillgdngar, % 2,78 2,79 2,63
Total kapitalrelation, % 21,28 20,23 20,08
Karnprimarkapitalrelation, % 19,26 18,16 18,06
K/I-tal 0,47 0,42 0,47
K/I-tal exkl restvardesreservering 0,49 0,51 0,53
Kreditférluster / Utlaning, % 0,04 0,03 0,03
Likviditetstackningsgrad (LCR), % 287 307 333
NSFR (Net Stable Funding Ratio), % 145 145 145
Bruttosoliditetsgrad, % 8,7 8,2 8,3
Definitioner till alternativa nyckeltal och nyckeltal definierade enligt kapitaltackningsregelverket hittas under:
https://www.volvofinans.se/om-oss/investerarrelationer/finansiella-rapporter/definition-av-nyckeltal/
Resultatrakning i sammandrag
Belopp i tkr
2019 2019 2018 2019 2018 2018
Kv 3 Kv 2 Kv 3 jan-sep jan-sep jan-dec
Rénteintakter 135 589 137 101 124 503 406 417 360 585 482 494
Leasingintakter 1412 513 1415 389 1359 959 4230739 3943773 5318171
Réntekostnader -89 029 -82 944 -66 607 -254 686 -191 099 -256 698
Réntenetto, Not 5 1459 074 1469 546 1417 855 4 382 470 4113 259 5543 967
Erhallen utdelning, Not 6 12 269 0 294 16 308 16 352
Provisionsintakter 115 296 108 982 97 836 326 582 285 951 390 839
Provisionskostnader -11 681 -11 669 -11 084 -30 483 -33 708 -43 915
Nettoresultat av finansiella transaktioner 239 -861 -788 -785 -1128 -563
Ovriga rorelseintakter, Not 7 15988 17 331 15423 50 869 38 264 51724
Summa rorelsens intékter 1578 928 1583 598 1519 242 4728 947 4 418 946 5958 404
Allmanna administrativa kostnader -103 857 -122 406 -88 547 -335363 -282 705 -389 147
Av- och nedskrivning p& materiella och immateriella anlaggningstillgdngar, Not 5 -1301102 -1311375 -1264 347 -3 917 032 -3 643 081 -4.941822
Ovriga rorelsekostnader, Not 13 -15 029 -18 032 -51318 -50 834 -78 927 -2 727
Summa rérelsens kostnader -1419 988 -1451813 -1404 212 -4 303 229 -4 004 713 -5 443 696
Resultat fore kreditforluster 158 940 131785 115 030 425718 414 233 514 708
Kreditforluster, netto, Not 8 -4 000 -4 308 -2998 -12 202 -9176 -13 185
Nedskrivningar/Aterféringar av finansiella anlaggningstillgangar, netto -4 65 88 -70 162 276
Rorelseresultat 154 936 127 542 112120 413 446 405 219 501799
Bokslutsdispositioner = - = - - -498 479
Skatt -33 156 -27 294 -23 994 -88 478 -86 717 -3 320
Resultat 121780 100 248 88 126 324 968 318 502 -
7
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Balansrdkning i sammandrag

Belopp i tkr
2019-09-30 2018-09-30 2018-12-31
Belaningsbara statsskuldsforbindelser m m 1432217 1347194 1245 816
Utlaning till kreditinstitut 2622135 1184 677 1622 571
Utlaning till allmanheten 16 970 854 17 056 099 16 922 760
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 2199 915 2429828 2231967
Aktier och andelar i intresse- och dvriga foretag 23777 22701 23777
Aktier och andelar i koncernféretag 6742 6742 6742
Immateriella anlaggningstillgangar 24169 20 957 21545
Materiella anldggningstillgangar, inventarier 6404 4870 6488
Materiella anldggningstillgangar, leasingobjekt 20130 221 20282 212 20 357 024
Ovriga tillgdngar * 756 832 887 358 887128
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 84 815 69 528 50743
Summa tillgangar, Not 11 44 258 081 43 312166 43 376 561
Skulder till kreditinstitut 1633333 2100 000 2083333
In- och upplaning fran allménheten 21257 097 17 705 425 18 218 366
Emitterade vardepapper 13 484 939 16 073 626 15532 399
Ovriga skulder * 1098 756 1038167 1079 373
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 1397 486 1414 819 1302984
Efterstéllda skulder 400 000 400 000 400 000
Summa skulder, Not 11 39 271610 38 732 037 38 616 455
Obeskattade reserver 4128190 362971 4128190
Eget kapital 858 280 950 418 631916
Summa skulder och eget kapital 44 258 081 43 312166 43 376 561
* Varav derivatinstrument med positivt respektive negativt marknadsvérde
Derivatinstrument med positivt marknadsvérde 26 798 23885 12 999
Derivatinstrument med negativt marknadsvéarde -396 -403 -37196
Férandring eget kapital
Belopp i tkr
Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Aktiekapital Reservfond Utvecklingsfond Balanserad vinst Tolalt eget kapital
Ingaende eget kapital 1 januari 2018 400 000 20 000 16 089 676 424 1112513
IFRS 9, omklassificering vardepapper - - - 1500 1500
IFRS 9, kreditriskreservering - - - -2 613 -2 613
Justerad ingadende balans 1 januari 2018 400 000 20 000 16 089 675 311 1111400
Periodens resultat efter skatt - - - 318 502 318 502
Overféring egenupparbetade utvecklingskostnader - - 6 815 -6 815 -
Summa fore transaktioner med dgarna 400 000 20 000 22904 986 998 1429 902
Utdelning - - - -479 484 -479 484
Utgdende eget kapital 30 september 2018 400 000 20 000 22904 507 514 950 418

Aktiekapital Reservfond Utvecklingsfond Balanserad vinst Totalt eget kapital
Ingdende eget kapital 1 januari 2018 400 000 20 000 16 089 676 424 1112 513
IFRS 9, omklassificering vardepapper - - - 1500 1500
IFRS 9, kreditriskreservering - - - -2 613 -2 613
Justerad ingdende balans 1 januari 2018 400 000 20 000 16 089 675 311 1111400
Arets resultat - - - = -
Overforing egenupparbetade utvecklingskostnader - - 5133 -5133 -
Summa fore transaktioner med dgarna 400 000 20 000 21222 670178 1111400
Utdelning - - - -479 484 -479 484
Utgaende eget kapital 31 december 2018 400 000 20 000 21222 190 694 631916

Aktiekapital Reservfond Utvecklingsfond Balanserad vinst Totalt eget kapital
Ingdende eget kapital 1 januari 2019 400 000 20 000 21222 190 694 631916
Periodens resultat efter skatt - - - 324968 324 968
Overforing egenupparbetade utvecklingskostnader - - 2 947 -2 947 -
Summa fore transaktioner med dgarna 400 000 20 000 24169 512715 956 884
Utdelning - - - -98 604 -98 604
Utgdende eget kapital 30 september 2019 400 000 20 000 24 169 414111 858 280
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Kassaflédesanalys

Belopp i tkr
2019 2018 2018
jan-sep jan-sep jan-dec
Lépande verksamhet
Rorelseresultat 413 446 405 219 501799
Justering av poster som inte ingér i kassaflédet
Orealiserad del av nettoresultat av finansiella transaktioner 95 -1128 -563
Av-/nedskrivningar 3917 032 3641968 4 947 844
Kreditforluster 10 150 7890 11884
Betald/aterbetald (-/+) skatt -6 680 -3 618 -1236
Férandringar i den I6pande verksamhetens tillgédngar och skulder
Belaningsbara statsskuldsforbindelser m.m -186 401 85 654 187 032
Utlaning till allmé&nheten -58 250 -578 716 -449 362
Obligationer och andra réntebarande vardepapper 32051 -547 167 -349 306
In- och uppléaning fran allméanheten 3038731 1691520 2204 461
Skulder till kreditinstitut -450 000 -50 000 -66 667
Ovriga tillgangar 102 911 -84 203 -70 897
Emitterade vardepapper -2 047 460 465 744 -75 484
Ovriga skulder 25312 231948 247 470
Kassafléde av I6pande verksamhet 4790 937 5265 112 7 086 977
Investeringsverksamhet
Balanserade utvecklingsutgifter -7 177 -6 164 -22 044
Investeringar i aktier och andelar - -2 284 -3 361
Avyttring av materiella anldggningstillgdngar 3465 361 2955732 3899 084
Forvarv av materiella anldggningstillgdngar -7150 953 -8 248 908 -10 559 274
Kassaflode av investeringsverksamhet -3692769 -5 301624 -6 685 594
Finansieringsverksamhet
Efterstéllda skulder - 400 000 400 000
Utbetald utdelning -98 604 -479 484 -479 484
Kassafléde av finansieringsverksamhet -98 604 -79 484 -79 484
Periodens kassafléde
Likvida medel vid periodens borjan 1622 571 1300 672 1300 672
Kassaflode av I6pande verksamhet 4790 937 5265112 7086977
Kassaflode av investeringsverksamhet -3692 769 -5 301624 -6 685594
Kassaflode av finansieringsverksamhet -98 604 -79 484 -79 484
Likvida medel vid periodens slut 2622135 1184 677 1622571
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NOTER

REDOVISNINGSPRINCIPER

Delarsrapporten &r upprattad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering. Volvofinans Bank tilldmpar lagbegrénsad IFRS, vilket innebér att delars-
rapporten ar upprattad enligt IFRS med de tilldagg och undantag som foljer av Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning
for juridiska personer, Finansinspektionens féreskrifter och allmanna rdd om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag FFFS 2008:25 i
enlighet med &ndringsforeskrifter i FFFS 2009:11 samt lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL). Nagra éndringar av
bankens redovisningsprinciper som beskrivits i arsredovisningen 2018 har inte skett.

IFRS 16 LEASINGREDOVISNING

IFRS 16 &r en ny standard for leasingredovisning som tradde i kraft 2019-01-01. IFRS 16 introducerar en enhetlig leasingredovisningsmodell for
leasetagare. En leasetagare redovisar en nyttjanderattstillgang som representerar en ratt att anvanda den underliggande tillgdngen och en
leasingskuld som representerar en skyldighet att betala leasingavgifter. Redovisningen for leasegivare liknar den nuvarande standarden, d v s
leasegivare fortsatter att klassificera leasingavtal som finansiell eller operationell leasing. Standarden har framforallt storst inverkan pa leasetagare
och dess redovisning av leasingobjekt. Som leasegivare fortsétter banken redovisa leasingobjekten som operationell leasing och tillgdngarna finns
upptagna i balansrdkningen. Banken tillampar undantagsregeln i RFR 2 och redovisar séledes all leasing som operationell, dven i de fa fall dar banken
ar leasetagare. Inférandet har inte paverkat bankens finansiella stallning, resultat eller kassafldde véasentligt.

| 6vrigt &r bankens delarsrapport upprattad i enlighet med samma redovisningsprinciper och berdkningsmetoder som tillampades i arsredovisningen
2018.

KOMMANDE REGELVERKSFORANDRINGAR

Ovriga forandringar i IFRS

Ingen av de 6vriga féréandringarna i redovisningsreglerna som ar utfardade for tillampning bedéms fa nagon vésentlig inverkan pa Volvofinans
finansiella rapporter, kapitaltéackning, stora exponeringar eller andra tilldmpliga rérelseregler.
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BEDOMNINGAR OCH UPPSKATTNINGAR | DE FINANSIELLA RAPPORTERNA

Att uppréatta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kréver att bankens ledning gor bedémningar och uppskattningar samt gor antaganden
som paverkar tillampningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intékter och kostnader. Uppskattningarna
och antagandena &r baserade pa historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer som under radande forhallanden synes vara rimliga. Resultatet av
dessa uppskattningar och antaganden anvands sedan for att bedéma de redovisade vardena pa tillgangar och skulder som inte annars framgar tydligt
fran andra kéllor.

Verkliga utfall kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar. Banken har framst gjort féljande kritiska bedémningar vid tilldmpningen av

vasentliga redovisningsprinciper:

. Om banken 6vertagit vasentliga risker och fordelar fran saljaren vid forvarv av fordringar och avtal

. Nedskrivningsprévning av leasingobjekt vid risk for fallande restvarden

. Val av metod for berdkning av forvdantade kreditforluster

. Beddmning av bankens affarsmodell f6r innehavet av vardepapper i likviditetsportfoljen

Omréden dér det kan réda osékerhet kring uppskattningar &r antaganden om kreditforlustnedskrivningar, samt bedémning av restvarden pa
leasingobjekt.

Uppskattningar och antaganden ses 6ver regelbundet. Andringar av uppskattningar redovisas i den period andringen gérs om dndringen endast
paverkat denna period, eller i den period &ndringen gérs och framtida perioder om dndringen paverkar bade aktuell period och framtida perioder.

RORELSESEGMENT

Bankens verksamhet delas upp i rorelsesegment baserat pa vilka delar av verksamheten bankens hogste verkstallande beslutsfattare foljer upp. Verk-
samheten ar organiserad pa sa satt att ledningen foljer upp det resultat och avkastning genererat fran de olika tjansterna. Den interna rapporteringen
ar uppbyggd sa att ledningen kan folja upp samtliga tjdnsters resultat. Det &r utifran denna rapportering som banken identifierat segmenten Cars,
Trucks och Fleet.

Samtliga rorelseintakter harror sig fran externa kunder och bankens totala verksamhet sker inom Sverige.

X W

=Semii

!
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CARS

Segmentet Cars bestéar av tva affarer, Séljfinans och Kort/betalaffdren som bada riktar sig mot konsumenter och mindre féretag. Inom Séljfinans
finansieras fordon som séljs i svensk Volvohandel genom lan eller leasing, ofta i paketeringar som ocksa bestar av forséakring, kreditkort och serviceavtal.
| Kort/betalaffaren erbjuds bade kortbetalningar och digitala betallésningar i CarPay. Banken tillhandahaller smidiga betalningar for alla behov i
bilnyttjandet, samt dverallt dar VISA-transaktioner accepteras, vilka genererar bonuscheckar i ett lojalitetsprogram.

Nybilsmarknaden i Sverige har gatt starkt under flera ars tid och 2018 blev det tredje béasta aret ndgonsin. De forsta nio manaderna i ar har borjat
nagot svagare med ca 247 800 registrerade nya personbilar, 12 % farre &n féregdende &r. Nya Volvo-, Renault- och Dacia-registreringar uppgar
till 56 219 bilar, vilket utgér 22,7 % i marknadsandel, varav fortsatt hég andel fordonsfinansiering via Volvofinans. Ackumulerat under senaste aret
ser vi en ndgot minskad stockvolym med 4 352 |&n och leasingavtal till féljd av den ldgre nybilsmarknaden, per 2019-09-30 &r stockvolymen 204
666 avtal. | betalaffaren ser banken en positiv trend i bade omséattningen pa kortkop och rantebarande utléning. Det pagar ett kontinuerligt arbete inom
produktutveckling och lansering av nya digitala tjanster tillsammans med Volvohandeln och andra intressenter inom ekosystemet. Fér kat kundvéarde
har banken utvecklat tjdnsten CarPay som nu natt ut till fler an 470 000 kunder. Digitala betalningar och tjanster &r ocksa ett exempel pa nyutveck-
ling for att mota en efterfrédgan hos véara kunder och skapa forutsattningar for framtiden inom ekosystemet. Véara kunder kan nu med hjélp av mobiltele-
fonen digitalt betala sina verkstadsbesok och tankningar pa Tanka samt andra kop via Samsung Pay, omréden dér banken ser en stor 6kad efterfrdgan
och har flera andra utvecklingsinitiativinom. Det gor livet lite enklare for véra kunder och parters — en smartare bilekonomi helt enkelt.

Belopp i tkr
2019 2018

jan-sep jan-sep Foérandring

Réntenetto * 391730 359 995 31735
Erhéllen utdelning 294 16 308 -16 014
Provisionsintékter 197 769 196 045 1724
Provisionskostnader -29 801 -33 096 3295
Nettoresultat av finansiella transaktioner 590 -834 307
Ovriga intékter 7186 6191 995
Roérelseintéakter 566 651 544 609 22 042
Ombkostnader ** -288 030 -279 875 -8 155
Kreditforluster -11195 -11138 E5174
Kreditriskreservering -866 2109 -2 975
Rorelseresultat 266 559 255 705 10 854

* Inklusive av- och nedskrivningar péa leasingobjekt.
** Inklusive avskrivningar pa materiella och immateriella anlaggningstillgangar exklusive av- och nedskrivning pa leasingobjekt.
Produktinformation I&n och leasing 2019-09-30 2018-09-30 Foérandring
Antal avtal 204 666 209 018 -4 352
Total volym, mnkr 26 100 26 839 -739
varav dverldten, % 93,4 92,9 0,5
varav pantsatt, % 6,6 71 -0,5
varav 1an, % 45,9 45,2 0,7
varav leasing, % 541 54,8 -0,7
Andel privatleasing av total leasing, % 25,8 26,9 -1
Produktinformation kort 2019-09-30 2018-09-30 Forandring
Antal aktiva konton, @ 420 278 420 509 -231
Total volym, mnkr 1799 1807 -8
Antal kreditkunder, @ 87 270 88 671 -1401
Total omséttning Volvokort, mnkr 11226 10 611 615
varav drivmedel, % 40,4 42,3 -1,9
varav verkstad, % 15,8 15,3 0,5
varav butik, % 1,4 1,6 -0,2
varav tvatt, % 1,2 1,3 -0,1
varav omsattning utanfér Volvohandeln, % 32,2 29,2 3,0
varav 8vrigt (inkl bill&n och fdrsakring), % 9,0 10,2 -1,2
13
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TRUCKS

Inom affarsomradet Trucks erbjuder banken bade ldne- och leasingfinansiering av nya och begagnade lastbilar inkl slap, pabyggnationer och 6vrig

utrustning. Inom Trucks ingér dven Volvo Lastbilskort.

Efterfragan pa lastbilar fortsatter att vara hog och Volvo Lastvagnars marknadsandel ar fortsatt pa en tillfredstéllande niva. Bankens finansieringsandel

av nya lastvagnar ar stabil och fler &n varannan lastbil finansieras via lastbilslan, finansiell leasing eller operationell leasing. Finansieringsvolymen av

begagnade fordon och slap &r pa en hég niva. Det pagar ett kontinuerligt arbete inom produktutveckling och marknadsforing av finansiella erbjudanden

tillsammans med Volvo Lastvagnar och Volvohandeln.

Utveckling av framtida tjanster och finansiella I6sningar inom Fleet Management och smidigare betalningsldsningar ar exempel pa omraden dar

banken tillsammans med Volvo Lastvagnar skapar framtida férutsattningar for okat kundvérde. Inom omradet har den branschunika tjansten eControl,

en fakturahanteringstjanst och ett kostnadsuppféljningssystem, lanserats. eControl vander sig huvudsakligen till mindre och medelstora akerier.

Bade finansieringsldsningen per kilometer och eControl &r exempel pa det utvecklingsarbete som pagér i banken — allt for att kunna erbjuda Volvokunder

en Smartare Lastbilsekonomi som starker dkeriernas [6nsamhet.

Belopp i tkr
2019 2018

jan-sep jan-sep Foérandring

Réntenetto * 32150 29293 2 857
Provisionsintakter 7 681 7 650 31
Provisionskostnader -154 -138 -16
Nettoresultat av finansiella transaktioner -84 -100 16
Ovriga intakter 660 881 -221
Rorelseintakter 40 253 37586 2667
Ombkostnader ** -26 109 -21528 -4 581
Kreditforluster -40 -346 306
Kreditriskreservering -161 232 -393
Rorelseresultat 13 944 15944 -2 000

* Inklusive av- och nedskrivningar pa leasingobjekt.
** Inklusive avskrivningar pa materiella och immateriella anldggningstillgangar exklusive av- och nedskrivning pé leasingobjekt.
Produktinformation lan och leasing 2019-09-30 2018-09-30 Foréndring
Antal avtal 6 549 6736 -187
Total volym, mnkr 4118 4090 28
varav dverlaten, % 80,7 77,9 2,8
varav pantsatt, % 19,3 2211 -2,8
varav lan, % 77,3 771 0,2
varav leasing, % 22,7 22,9 -0,2
Andel operationell leasing av total leasing, % 26,0 26,0 0,0
Produktinformation kort 2019-09-30 2018-09-30 Forandring
Antal aktiva konton Volvo Lastbilskort, @ 1428 1538 -110
Total omséttning Volvo Lastbilskort, mnkr 241 271 -30
varav verkstad, % 57,0 56,5 0,5
varav butik, % 12,1 12,1 0,0
varav tvatt, % 5,6 5,2 0,4
varav 6vrigt (inkl 1dn och férsakring), % 9,0 7,0 2,0
varav drivmedel, % 16,3 19,2 -2,9
14
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FLEET

Inom segmentet Fleet administreras och finansieras vagnparker for framforallt mellanstora och stdrre féretag, oavsett vilka bilméarken kunderna valjer

att nyttja. Har erbjuds &ven service- och reparationsavtal, samt produkten dackgaranti. Affarsidén &r att férenkla for bankens kunder genom att skapa

en smartare bilekonomi i form av en konkurrenskraftig tjanstebilskostnad for bade forare och foretag. Affarsomrédet Fleet har under de senaste aren

haft ambitionen att nd en marknadsledande position for att uppna skalférdelar inom administration och inkop. Per december 2018 uppnaddes denna

ambition och affdrsomradet Fleet blev marknadsledare i Sverige inom segmentet med 22,5 % av marknaden. Per september 2019 &r Fleet fortfarande

marknadsledare med 22,3 %. Antal avtal fortsétter att ¢ka i bra takt och har stigit med ca 4 % jamfért med motsvarande period féregdende
&r. Huvuddelen av nytecknade avtal har skett inom kategorin operationell leasing. Under &ret har banken gjort en &terféring om 13,2 mnkr (60,8) av

tidigare gjord nedskrivning beroende pa restvéardesrisk. Huvuddelen, 45,8 mnkr, av forgdende ars aterféring berodde pa tecknande av nytt avtal med

en kopare till bilar i Fleet-affaren.

Belopp i tkr
2019 2018
jan-sep jan-sep Forandring
Leasingnetto * 34 561 24 569 9992
Forandring restvardesnedskrivning 13 210 60 805 -47 595
Provisionsintékter 121132 82 257 38 875
Provisionskostnader -528 -473 55
Nettoresultat av finansiella transaktioner -174 -193 19
Service- och reparationsavtal 42 550 30952 11598
Ovriga intakter 472 241 231
Roérelseintédkter 211224 198 158 13 066
Omkostnader ** -78 271 -64 713 -13 558
Kreditforluster - 90 -90
Kreditriskreservering -10 39 -49
Rorelseresultat 132943 133 574 -631
* Inklusive av- och nedskrivningar péa leasingobjekt.
** |nklusive avskrivningar p& materiella och immateriella anlaggningstillgdngar exklusive av- och nedskrivning pé leasingobjekt.
Produktinformation 2019-09-30 2018-09-30 Forandring
Antal finansieringsavtal 34 595 32917 1678
Antal administrerade avtal 46 841 44830 201
Total volym, mnkr 7099 6 851 248
varav operationell leasing, % 68,1 68,5 -0,4
varav finansiell leasing, % 31,9 31,5 0,4
UPPLYSNINGAR LANE- OCH LEASINGKONTRAKT
2019-09-30 Lan Leasing Totalt
Antal kontrakt 128 242 126 052 254 294
Snitt kontrakt, tkr 118 182 150
Beldningsvarde, mnkr 15161 22 884 38 045
Utnyttjad kredit, mnkr 14790 20 355 35145
Beldningsprocent 98 89 92
2018-09-30 Lan Leasing Totalt
Antal kontrakt 129 870 125927 255797
Snitt kontrakt, tkr 18 184 150
Belaningsvarde, mnkr 15302 23153 38 455
Utnyttjad kredit, mnkr 14 790 20643 35433
Belaningsprocent 97 89 92
15
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LEASINGINTAKTER OCH SAMLAT RANTENETTO

Belopp i tkr
2019 2019 2018 2019 2018 2018
Kv 3 Kv 2 Kv3 jan-sep jan-sep jan-dec
Leasingintékter fran operationella och finansiella leasingavtal 1412 513 1415 389 1359 959 4230739 3943773 5318 171
Avskrivningar, leasingobjekt -1308 214 -1310 478 -1271152 -3924 025 -3 699 324 -4987 011
Nedskrivningar, leasingobjekt 12 =11 32 -4 -78 -86
Forandring restvardesreservering, leasingobjekt 9487 1411 8509 13 210 60 805 58 787
Leasingnetto 13 799 106 311 97 348 319 920 305176 389 861
Ranteintakter 135589 137101 124 503 406 417 360 585 482 494
Réntekostnader -89 029 -82 944 -66 607 -254 686 -191099 -256 698
Réntenetto 46 561 54157 57 897 151731 169 486 225796
Samlat réntenetto 160 359 160 468 155 245 471651 474 661 615 657
ERHALLNA UTDELNINGAR
Belopp i tkr
2019 2018 2018
jan-sep jan-sep jan-dec
Kontant utdelning Visa Sweden férening ek. for. 294 14 024 14 068
Konvertibla preferensaktier i Visa Inc - 2284 2284
Summa 294 16 308 16 352

Utdelningen under 2018 kommer delvis fran Visa Swedens avyttring av sin andel i Visa Europe Ltd till Visa Inc., dar den totala ersattningen bestod av en kombination av kontanter och aktier
som fordelades pa de olika medlemmarna i Visa Sweden. Bankens del av denna utdelning bestod av 14 mnkr kontanta medel varav 1 mnkr var en garanterad framtida utdelning under ar 2019.
Vidare bestod utdelningen av aktier i Visa INC "Series C Convertible participating Preferred Stock" och da likvida noteringar saknades fér instrumentet har dess marknadsvérde faststéllts med

inslag av egna interna antaganden.

OVRIGA RORELSEINTAKTER

Belopp i tkr

2019 2018 2018

jan-sep jan-sep jan-dec

Realisationsvinst vid avyttring av materiella tillgangar 679 464 630

Intékter service- och reparationsavtal 42 550 30952 42 289

Intakter fran intresseforetag 2 504 832 1077

Ovriga rorelseintakter 5136 6016 7728

Summa 50 869 38264 51724
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KREDITFORLUSTER, NETTO

Belopp i tkr

2019 2018 2018

Kreditforluster, netto jan-sep jan-sep jan-dec
L&n till upplupet anskaffningsvirde (inkl outnyttjad del av limit)

Foréndring reserveringar - stadie 1 -540 2143 2121

Férandring reserveringar - stadie 2 147 -39 -466

Foréndring reserveringar - stadie 3 515 114 552

Summa féréndring av reserv -968 2218 2207

Bortskrivning for konstaterade férluster -13 102 -12935 -17 567

Inbetalt pa tidigare konstaterade kundforluster 1868 1541 2175

Summa -11234 -11394 -15 392

Kreditforluster, netto -12 202 -9 176 13185

BRUTTOSOLIDITET

Belopp i tkr

2019-09-30 2018-09-30 2018-12-31

Primarkapital 3825004 3521573 3579159

Exponeringsmatt 44 005 369 43218 494 43215215

Bruttosoliditetsgrad, % 8,69 8,15 8,28
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KAPITALTACKNINGSANALYS

Belopp i tkr
KAPITALBAS 2019-09-30
Karnprimarkapital: instrument och reserver
Kapitalinstrument och tillhérande 6verkursfonder 400 000
Ej utdelade vinstmedel 377 039
Ackumulerat annat totalresultat (och andra reserver) 3244 757
Kérnprimérkapital fore lagstiftsjusteringar 4 021796
Karnprimarkapital: lagstiftsjusteringar
Immateriella tillgangar -24169
Negativa belopp till foljd av beradkning av forvantade forlustbelopp -172 596
Vinster eller forluster pa skulder som varderas till verkligt varde och som beror pé andringar av institutets egen kreditstatus -27
Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av karnprimarkapital -196 792
Kérnprimaérkapital 3825004
Supplementarkapital: instrument och avsattningar
Kapitalinstrument och tillhérande dverkursfonder 400 000
Supplementarkapital 400 000
Totalt kapital (kdrnprimérkapital + supplementérkapital) 4 225 004
Totala riskviagda tillgdngar 19 857 061
Belopp i tkr
KAPITALRELATIONER OCH BUFFERTAR 2019-09-30 2018-09-30 2018-12-31
Riskvagda tillgangar 19 857 061 19 387 188 19 816 517
K&rnprimarkapitalrelation, % 19,26 18,16 18,06
Primérkapitalrelation, % 21,28 20,23 20,08
Total kapitalrelation, % 21,28 20,23 20,08
Institutspecifik kdrnpriméarkapitalkrav inklusive buffertkrav, % 9,5 9,0 9,0
varav: krav pa kapitalkonserveringsbuffert, % 29 2,5 29
varav: krav pé kontracyklisk buffert, % 2,5 2,0 2,0
Totalt kapitalbehov, % 15,09 14,66 14,65
K&rnprimarkapital tillgangligt att anvéndas som buffert, % 14,76 13,66 13,56
Karnprimérkapital tillgangligt att anvandas som buffert 2931436 2 649150 2 687 416
INTERNT BEDOMT KAPITALBEHOV
Kreditrisk 1458 017 1435406 1454 643
Operativ risk 128 654 112 951 128 654
CVA-risk 1894 2617 2025
Pelare 1 kapitalkrav 1588 565 1550 974 1585 322
Koncentrationsrisk 270 444 275935 289104
Strategisk risk 79 428 77549 79 266
Rénterisk 65 000 65000 65 000
Pelare 2 kapitalbehov 414 872 418 484 433 370
Kapitalkonserveringsbuffert 496 427 484 680 495 410
Kontracyklisk kapitalbuffert 496 427 387 744 396 328
Kombinerat buffertkrav 992 853 872424 891738
Kapitalbehov 2996 290 2841882 2910430
Kapitalbas 4 225 004 3921573 3979 159
Kapital6verskott 1228 714 1079 691 1068 729
Banken har i juni 2018 erhallit tillstdnd fran Finansinspektionen att rdkna in delarsresultatet i kdrnprimérkapitalet. Banken tillampar detta tillstdnd frdn och med rapportering i juni 2018.
18
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KAPITALKRAV OCH RISKVAGT EXPONERINGSBELOPP

Belopp i tkr

Riskvagt

2019-09-30 Kapitalkrav exponeringsbelopp Genomsnittlig riskvikt
Kreditrisk enligt IRK

Féretagsexponeringar 474 646 5933 076 69,0%
Hushallsexponeringar 550 034 6 875 424 21,4%
Motpartslsa exponeringar 321488 4 018 597 100,0%
Totalt enligt IRK 1346 168 16 827 097 37,6%
Kreditrisk enligt schablonmetoden

Exponeringar mot nationella regeringar eller centralbanker - - -
Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjélvstyrelseorgan och myndigheter = - =
Exponeringar mot offentliga organ 429 5363 100,0%
Institutexponeringar 43 270 540 878 20,0%
Féretagsexponeringar 20 430 255373 94,8%
Hushéllsexponeringar 30 652 383152 67,2%
Oreglerade poster 81 1017 150,0%
Sakerstallda obligationer 11335 141 691 10,0%
Aktieexponeringar 2442 30520 100,0%
Ovriga poster 3210 40124 100,0%
Totalt enligt schablonmetoden 111 849 1398 117 21,2%
Summa 1458 017 18 225 214 35,5%
Operativ risk 128 654 1608170 -
Kreditvardighetsjustering (CVA) 1894 23 676 -
Totalt minimikapitalkrav och riskvagt exponeringsbelopp 1588 565 19 857 061 -
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REDOVISAT VARDE PER KATEGORI AV FINANSIELLA INSTRUMENT SAMT

UPPLYSNINGAR OM VERKLIGT VARDE

Metoder for bestamning av verkligt varde
Derivatinstrument redovisas under 6vriga tillgdngar alternativt 6vriga skulder. Eftersom derivatinstrumenten inte har ndgra kvoterade priser pa en
aktiv marknad (Niva 1) anvénder sig banken av analys av diskonterade kassafléden fér att faststélla verkligt varde enligt IFRS 13 p& instrumenten. Vid
diskontering anvénds bara observerbara marknadsdata (Niva 2).

Belaningsbara statsskuldsforbindelser m m samt obligationer & andra réntebdrande vardepapper har enligt IFRS 13 vardering till verkligt varde dels
marknadsvarderats med kvoterade priser pa en aktiv marknad (Nivé 1) och dels marknadsvérderats med observerbara marknadsdata (Nivéa 2).

Utlaning till allmanheten har berdknats genom en diskontering av kontraktuella kassafléden med en diskonteringsréanta som bygger pa en aktuell
utldningsspread (Niva 2) for att faststalla verkligt vérde enligt IFRS 13.

Skulder till kreditinstitut, in- och upplaning fran allméanheten, emitterade vardepapper och efterstéllda skulder har beraknats utifran bedémda,
aktuella upplaningsspreadar (Niva 2) for att faststalla verkligt varde enligt IFRS 13. Ovriga kategorier tillhér Nivéa 3. For dessa tillgdngar och skulder
utgor redovisat varde en god approximation av verkligt vérde pa grund av kort aterstdende 6ptid.

Verkliga varden kategoriseras i olika nivaer i en verkligt varde-hierarki baserat péa indata som anvéands i varderingstekniken enligt féljande:

Niva 1: enligt priser noterade pa en aktiv marknad fér identiska instrument.

Niva 2: utifran direkt eller indirekt observerbar marknadsdata som inte inkluderas i niva 1. Denna kategori inkluderar instrument som varderas baserat
pa noterade priser pa aktiva marknader for liknande instrument, noterade priser for identiska eller liknande instrument som handlas p& marknader som
inte ar aktiva, eller andra varderingstekniker dar all vasentlig indata ar direkt och indirekt observerbar pa marknaden.

Niva 3: utifran indata som inte dr observerbara pa marknaden. Denna kategori inkluderar alla instrument dér varderingstekniken innefattar indata
som inte baseras pa observerbar data och dar den har en vasentlig paverkan pa varderingen.

Belopp i tkr
Tillgéngar, jan - sep 2019 Summa Summa
Niva 1 Niva 2 Niva 3 verkligt virde  redovisat virde
Belaningsbara statsskuldsforbindelser m m 1430 757 - - 1430757 1432217
Utlaning till kreditinstitut - - 2622135 2622135 2622135
Utlaning till allmanheten = 16 947 941 = 16 947 941 16 970 854
Obligationer och andra rantebarande vérdepapper 1416 546 783 007 - 2199 553 2199 915
Ovriga tillgangar * - 26 798 730 034 756 832 756 832
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter - - 84 815 84 815 84 815
Summa 2847 303 17 757 746 3436984 24 042 033 24 066 768
Summa Summa
Skulder, jan - sep 2019 Niva 1 Niva 2 Niva 3 verkligt virde redovisat virde
Skulder till kreditinstitut = 1648577 = 1648 577 1633 333
In- och upplaning fran allménheten - 21257 097 - 21257 097 21257 097
Emitterade vardepapper = 13 696 837 = 13 696 837 13 484 939
Ovriga skulder * - 396 1098 360 1098 756 1098 756
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter - - 1397 486 1397 486 1397 486
Efterstéllda skulder - 446 846 - 446 846 400 000
Summa - 37 049 753 2495 846 39 545599 39 271611
Summa Summa
Tillgéngar, jan - sep 2018 Niva 1 Niva 2 Niva 3 verkligt virde  redovisat varde
Beldningsbara statsskuldsférbindelser m m 1347 258 - - 1347 258 1347194
Utlaning till kreditinstitut = - 1184 677 1184 677 1184 677
Utlaning till allmanheten - 17 024 350 - 17 024 350 17 056 099
Obligationer och andra réantebarande vardepapper 1629 489 800 325 - 2429 814 2429 828
Ovriga tillgangar * - 23885 863 473 887 358 887 358
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter - - 69 528 69 528 69 528
Summa 2 976 747 17 848 560 2117 678 22942985 22 974 684
Summa Summa
Skulder, jan - sep 2018 Niva 1 Niva 2 Niva 3 verkligt virde redovisat virde
Skulder till kreditinstitut = 2098 298 = 2098 298 2100 000
In- och upplaning fran allménheten - 17 705138 - 17 705138 17 705 425
Emitterade vardepapper = 16 210 860 = 16 210 860 16 073 626
Ovriga skulder * - 403 1037 764 1038167 1038167
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter - - 1414 819 1414 819 1414 819
Efterstéllda skulder - 399 692 399 692 400 000
Summa - 36 414 391 2452583 38 866 974 38732037
* De finansiella instrument som banken vérderar till verkligt varde i balansrakningen ar derivatinstrument.
20

Volvofinans Bank AB - Delarsrapport januari - september 2019



Finansiella instrument som kvittas i balansrdkningen eller omfattas av nettningsavtal

Volvofinans Bank ingdr derivatkontrakt under International Swaps and Derivatives Association (ISDA) master avtal. | balansrakningen har inga belopp
kvittats. For derivat ingdngna efter 1 mars 2017 erhaller och lamnar Volvofinans Bank sékerheter i form av banktillgodohavanden i enlighet med
standardvillkoren i ISDA Credit Support Annex. Tillgdngarna for derivatavtal uppgar till 26,8 mnkr och skulderna uppgar till 0,4 mnkr. Det har mottagits
sdkerheter om 14,4 mnkr per 30 september 2019.
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Verkligt virde tillgadngar och skulder per kategori

Tillgangar
Belopp i tkr
Finansiella
tillgdngar
redovisade
till upplupet Derivat i
anskaffnings- sakringsredo- Ovriga
2019-09-30 varde visning tillgangar Summa Verkligt varde
Belaningsbara statsskuldsférbindelser m m 1432 217 - - 1432217 1430 757
Utlaning till kreditinstitut 2622135 - = 2622135 2622135
Utlaning till allmanheten 16 970 854 - = 16 970 854 16 947 941
Obligationer och andra réntebarande vardepapper 2199 915 - = 2199 915 2199 553
Aktier och andelar i intresseféretag och dvriga foretag - - 23777 23777 -
Aktier och andelar i koncernféretag = - 6742 6742 =
Immateriella anlaggningstillgangar = - 24169 24169 =
Materiella anldggningstillgangar, inventarier - - 6 404 6 404 -
Materiella anldggningstillgangar, leasingobjekt = - 20130 221 20130 221 =
Ovriga tillgangar 619 725 26 222 110 885 756 832 756 832
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 84 815 - - 84 815 84 815
Summa tillgangar 23 929 661 26 222 20302198 44 258 081
Skulder
Derivat i
Icke finansiella sakringsredo- Ovriga finan-
2019-09-30 skulder visning siella skulder Summa  Verkligt varde
Skulder till kreditinstitut = - 1633 333 1633 333 1648 577
In- och upplaning fran allménheten = - 21257 097 21257 097 21257 097
Emitterade vardepapper - - 13 484 939 13 484 939 13 696 837
Ovriga skulder 511596 - 587160 1098 756 1098 756
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 1263 331 - 134 155 1397 486 1397 486
Efterstéllda skulder - - 400 000 400 000 446 846
Summa skulder 1774 927 - 37 496 684 39 271611
Tillgdngar Belopp i tkr
Finansiella
tillgdngar
redovisade
till upplupet Derivat i
anskaffnings- sakringsredo- Ovriga
2018-09-30 varde visning tillgdngar Summa Verkligt varde
Belaningsbara statsskuldsférbindelser m m 1347194 - - 1347194 1347 258
Utlaning till kreditinstitut 1184 677 - = 1184 677 1184 677
Utlaning till allménheten 17 056 099 - = 17 056 099 17 024 350
Obligationer och andra réntebarande vardepapper 2429 828 - = 2429828 2429 814
Aktier och andelar i intressef6retag och 6vriga foretag - - 22701 22701 -
Aktier och andelar i koncernféretag = - 6742 6742 =
Immateriella anldggningstillgdngar = - 20 957 20957 =
Materiella anldggningstillgadngar, inventarier - - 4 870 4 870 -
Materiella anldaggningstillgangar, leasingobjekt = - 20 282 212 20282 212 =
Ovriga tillgangar 750 996 23829 112 533 887 358 887 358
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 69 528 - - 69 528 69 528
Summa tillgédngar 22 838 322 23 829 20 450 015 43 312166
Skulder
Derivat i
Icke finansiella sékringsredo- Ovriga finan-
2018-09-30 skulder visning siella skulder Summa  Verkligt vérde
Skulder till kreditinstitut - - 2100 000 2100 000 2098 298
In- och uppléning fran allméanheten = - 17 705 425 17 705 425 17 705138
Emitterade vardepapper - - 16 073 626 16 073 626 16 210 860
Ovriga skulder 449 538 359 588 271 1038167 1038167
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 1313 665 - 101154 1414 819 1414 819
Efterstallda skulder - - 400 000 400 000 399 692
Summa skulder 1763 203 359 36 968 476 38732 037
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NARSTAENDE

Banken &gs till 50 % vardera av de svenska Volvoaterforsaljarna, via sitt férvaltningsbolag AB Volverkinvest, och Volvo Personvagnar AB. B&da féretagen
klassificeras som Ovriga narstdende foretag.

Banken har andelar i fyra bolag som klassificeras som intressebolag, Volvohandelns PV Forséljnings AB, Volvohandelns PV Forsaljnings KB,
VCC Tjanstebilar KB och VCC Forséljnings KB. Banken har dven i koncernen heldgda och vilande dotterbolag, Volvofinans Leasing AB, Autofinans Nordic AB,
CarPay Sverige AB och Volvofinans IT AB.

Belopp i tkr
Koncernféretag Intresseféretag Ovriga nirstaende foretag

Balansrékning 2019-09-30 2018-09-30 2019-09-30 2018-09-30 2019-09-30 2018-09-30

Tillgangar 6742 6742 28 235 30 410 1142 906 1127 386

Skulder 6789 6789 125787 109 884 112 552 322 417
Resultatrdkning

Rénteintakter = = 709 454 5) 18

Leasingintakter - - - - 265 799 245 580

Réntekostnader = = -38 -23 -20 -23

Provisionsintéakter = = - - 1378 1423

Ovriga rérelseintakter - - 2504 832 - -

Summa - - 3175 1263 267 162 246 998

NenERS STALLDA PANTER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER
Belopp i tkr
2019-09-30 2018-09-30 2018-12-31

Stéllda panter -

Eventualforpliktelser -

Till och med kvartal tvd 2018 redovisade banken en eventualférpliktelse gallande beréknad, tvistig fordran fran Skatteverket avseende icke avdragsgill ingdende moms fran &r
2015 och framat. Volvofinans Bank AB belastade under &r 2018 resultatet med 45,4 mnkr, i posten Ovriga rérelsekostnader, motsvarande skillnaden mellan Skatteverkets
justerade omsattningsbaserade metod och bankens, sedan tidigare, anvénda tidsbaserade berdkningsmetod. Volvofinans Bank AB bestrider alltjamt Skatteverkets beslut att

neka avdragen for ingaende moms och har 6verklagat till Forvaltningsratten hosten 2018.

HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

Inga vasentliga handelser har intréffat efter periodens utgéng.
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