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VD HAR ORDET

JAN-JUN 2020
| SAMMANDRAG

Rorelseresultat:

283 mnkr (259)

Rantabilitet pa eget kapital:
10,9 % (10,8)

Utlaning per 30 juni:
37,2 mdkr (37,4)

Kreditférluster, netto:

31,9 mnkr (8,2)

Karnprimarkapitalrelation:

20,0 % (18,4)

fter att ha passerat halvarsskiftet 2020 kan det fortsatt

konstateras att vérlden inte &r sig lik efter Corona-pandemin.

Kampen mot smittan far konsekvenser i vart samhélle och

vi anpassar vara liv. | skrivande stund &r Sverige inne i en
klar avmattningsfas. Som bank foljer vi utvecklingen noga och stéttar
vara kunder sa gott vi kan, samt analyserar pandemins effekter pa var
verksamhet.

Mot bakgrund av ovan dr det med mycket stolthet, men samtidigt ocksa
med en rejél dos 6dmjukhet, vi kan rapportera ett mycket starkt halvars-
resultat, 283 mnkr. Faktiskt Volvofinans Banks basta halvarsresultat
nagonsin om vi rensar 2018 fran en extraordinar och stor upplésning om
45 mnkr. Réntabiliteten férbattras till 10,9 %, en historiskt hég avkastning
for banken. Ett hdgre rantenetto forklarar merparten av resultatfor-
battringen men dven en kostnadsoversyn under aret bidrar. Resultatet
imponerar &n mer om vi beaktar de nedskrivningar

vi gjort for forvéntade framtida kreditférluster om

23 mnkr under perioden.

Bilmarknaden har sedan botten i april repat sig.
Detta galler sarskilt begagnatmarknaden dér 6kad
efterfragan gjort att priserna sedan en tid ar tillbaka
till de nivaer som radde fére Corona-pandemins
uppblossande. Nybilsforsaljningen, d v s order-
tecknandet 6kar ocksa, men i langsammare takt.
Gallande nybilsregistreringar har Volvo i juni och juli
manad haft hogre registreringar &n motsvarande
period 2019. Aven om utldningen i banken minskar
jamfort med foregaende ar, har aterhamtningen i
bilférsaljningen bromsat fallet och under juni manad
Okade var utlaningsbalans med 0,2 mdkr.

De svenska Volvohandlarna, var ena hélftenagare,
som dessutom &r bade kunder i banken och partners,
har parerat Coronakrisen bra sa héar langt. Forutom

’Sammantaget star vi
emot krisens effekter
riktigt bra”

Polestar Automotive och att vi under sensommaren blev forst i varlden
med att kundfinansiera den nya elektrifierade modellen Polestar 2.
Banken har hér i Sverige levererat finansieringen digitalt, dar hela avtals-
processen sker via natet.

Nér det galler tunga lastbilar har orderingadngen naturligtvis paverkats
negativt under pandemin. Men ute hos handlarna har det dven har gatt
bra att halla igang affdren; aktiviteten har varit speciellt hég inom service
och verkstad. Tillverkaren Volvo Lastvagnar, rapporterade i somras ett
under omstandigheterna mycket bra halvarsresultat.

Sammantaget star vi emot krisens effekter riktigt bra, inte bara i banken,
utan &ven hos vara dgare och partners. Volvofinans Bank verkar ju ocksa
enbart inom Sveriges grédnser, vilket vi nu kan konstatera ar mycket
gynnsamt vid en jamforelse av de samhéllsekonomiska effekter en total
nedstangning har fatt pa respektive lands BNP
under andra kvartalet. | grunden &r det dock
bankens unika riskdelningsmodell, partner-
samarbeten — Volvohandeln, Volvo Cars, Volvo
Lastvagnar, Renault och Volvia — och slutligen
vara duktiga medarbetare, specialister pa var
banknisch, som forklarar var starka motstands-
kraft i kristider. Det kravs svara tider under langre
perioder, innan det far mérkbar och pataglig
effekt pa bankens resultatgenerering.

Aterstar nu att jobba oss igenom den tuffa, men
spannande, period vi har framfér oss med upp-
kavlade darmar under resterande delen av aret.
Vi ér pa intet satt naiva och underskattar krisens
kraft, men vi kdnner dnda en gedigen trygghet i
att vi som "The Mobility Bank” framétlutat kan
hantera tiden framat pé basta mojliga satt!

den forbattrade forséljningen har ocksa den sa

viktiga serviceaffaren haft fullgod beldggning under mars-juni. Ett kvitto
pa att Volvohandeln har motstandskraft i krisen &r borsnoterade Bilias
bokslut for andra kvartalet, som visade sig bli deras basta halvarsbokslut
nagonsin. Var andra dgare och stora partner, Volvo Cars, rapporterade
som vantat en forlust for halvaret men spar en stark aterhdmtning under
andra halvaret, vilket hittills ser ut att infrias. | juli 6kade global forsaljning
med 14%. Vél inne pé temat Volvo Cars vill vi ocksd omnémna halftendgda
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Informationen &r sddan som Volvofinans Bank AB (publ), org.nr 556069-0967, skall
offentliggéra enligt Lag om virdepappersmarknaden (SFS 2007:528). Denna rapport
lamnades for offentliggérande den 27 augusti 2020.

Conny Bergstrom
Verkstallande direktor
Volvofinans Bank AB



Finansiella rapporter

Agarférhallande/Verksamhet
Bolagets startades 1959 och &gs till 50 % av de svenska Volvohandlarna via
sitt férvaltningsbolag, AB Volverkinvest, och till 50 % av Volvo Personvagnar AB.
Volvofinans Banks huvuduppgift ar att genom produkt- och séljfinansiering,
med god I6nsamhet, aktivt stédja forsaljningen av de produkter som marknads-
fors i Volvohandeln pa den svenska marknaden.
Volvofinans Bank AB dr moderbolag i en koncern med vilande dotterbolag.
Med stéd av ARKL 7 kap 6a§, upprattar Volvofinans Bank inte ndgon koncern-
redovisning, eftersom verksamheten i dotterbolagen &r av ringa betydelse.

Utveckling volymer/utldning
Utlaningsvolymen uppgar till 37,2 mdkr mot 37,4 mdkr foregadende ar. Trucks
andel av utl&ningen uppgar till 3,3 mdkr (3,2) vilket motsvarar 9 % (9) av
total utléning. Fleets andel av utl&ningen &r 7,7 mdkr (7,2) eller 21 % (19) och
Volvokortets andel utgér 4 % (5) eller 1,6 mdkr (1,9). Resterande del, 24,6 mdkr
(25,1) avser finansiering av personbilar inom Cars, vilket motsvarar 66 % (67)
av utlaningen.

| not 3 redovisas rorelseintakter, rorelseresultat, antal avtal samt utlanings-
volym foér Volvofinans Banks rérelsegrenar.

Utveckling av resultat och stéllning

Resultat

Bankens resultat efter kreditférluster uppgar till 282,6 mnkr (258,5), vilket
ar 9 % hogre &n motsvarande period féregéende &r. Réntenettot r hogre &n
féregaende ar framst berorende pa lagre upplaningskostnader for inlaning.
Bankens kostnadsprogram har minskat bankens omkostnader med 3%
forsta halvaret. Resultatet ar belastat med 6kade nedskrivningar pa grund av
forvantade framtida kreditforluster om 22,6 mnkr, se avsnitt nedan. Forsta
halvaret har marknadspriserna pa begagnade bilar varit mycket volatil, vilket
avspeglas i bankens restvardesresery, se avsnitt nedan.

Kreditrisk och kreditférluster

Kreditrisken for Volvofinans Bank &r mycket 1&g, eftersom respektive Volvo-
handlare star fér majoriteten av kreditrisken. Bankens fallerade fordringar
bestar av fordringar férfallna med mer @n 90 dagar eller fordringar fallerade av
annat skal. Volvofinans Banks fallerade fordringar avseende kontokort uppgar
till 9,4 mnkr (12,4) och fér I1&n- och leasingutldningen 285,0 mnkr (174,2).

Nér det géller engagemang avseende lan och leasing finns, forutom séker-
het i objekten, regressavtal inneb&rande att Volvohandlarna star kreditrisken.
Denna uppgar totalt till 273,8 mnkr (170,3) per balansdagen. Krediter med
uppskov eller omférhandlade villkor uppgér till 10,9 mnkr (13,8). Konstaterade
kundforluster avser framst kontokortsverksamheten. Férvantade kreditforluster
beraknas utifran en framatblickande nedskrivningsmodell, dar berdakningen tar
hansyn till bdde makroekonomisk data och beteendevariabler. Under forsta
halvaret har dessa prognosvariabler genererat nedskrivningar for forvantade
kreditférluster med 23 mnkr.

Restvdrdesrisk

Restvérdesrisk motsvarar risken att det av banken garanterade restvérdet pa
ett fordon pé leasingavtalets slutdag ar hdgre én faktiskt marknadsvarde, och
att banken darmed vidkanns en forlust. Per 2020-06-30 har banken redovisat
en nedskrivning med 55,9 mnkr (70,2), beroende pé restvardesrisk, vilket
redovisas bland av- och nedskrivningar av materiella anldggningstillgangar.
Forsta halvaret har marknadspriserna pa begagnade bilar varit mycket volatil,
vilket avspeglas i bankens restvardesreserv. Under kvartal 1 gjorde banken
nedskrivningar med 12,6 mnkr till féljd av lagre marknadspriser pa begagnade
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bilar pé grund av covid-19-utbrottet. | kvartal 2 har marknadspriserna pa
begagnade bilar delvis aterhdmtat sig och dessutom har fler leasetagare for-
langt sina avtal, vilket genererat en aterford restvardesnedskrivning om 13,1 mnkr
i kvartal 2. Ackumulerad uppldsning av restvardesnedskrivning under foérsta
halvaret uppgdr dérmed till 0,5 mnkr (3,7).

Upplaning och likviditet

Inlaningen fran bankens sparkonto ¢kade med 0,4 mdkr under andra kvartalet
och totalt saldo pa sparkonton uppgick dérmed till 20,4 mdkr (19,9) vid
halvarsskiftet. Total inlaning, inklusive tillgodohavanden pa Volvokortet samt
inl&ning fran Volvoaterférsaljare, uppgick till 21,9 mdkr (21,4) och utgjorde 60 %
(57) av bankens finansiering.

Bankens obligationsprogram ger majlighet att emittera i valutorna SEK;
NOK och EUR, dven s k gréna obligationer kan emitteras. Obligationer till ett
varde av 1,9 mdkr har emitterats under det forsta halvaret och egna obligationer till
ett nominellt belopp om 0,8 mdkr har aterkdpts. Volvofinans Banks utestdende
finansiering via bankens marknadslaneprogram uppgér nominellt till 12,5 mdkr
(14,2) per 2020-06-30.

Utodver marknadsupplaning och inlédning finansierar banken aven sin verk-
samhet med bankkrediter, vilka uppgér till 1,3 mdkr (1,7). Andelen finansiering
med kvarvarande 16ptid Overstigande ett ar, via marknadslaneprogram och
banker, uppgick till 71 % (73).

Den 16 april antogs Volvofinans Bank som tillfallig penningpolitisk motpart
till Riksbanken. Som penningpolitisk motpart ges Volvofinans Bank majlig-
heten att delta i Riksbankens program for vidareutlaning till icke-finansiella
féretag, denna finansieringsmajlighet har dock inte nyttjats under perioden.

Uppléning med kvarvarande |6ptid understigande ett ar samt del av
inlaningen, skall vid var tid tackas upp av likviditetsreserven och outnyttjade
l&nefaciliteter. Den totala likviditetsreserven uppgick till 6,0 mdkr (6,4).
Vérdepappersinnehavet utgjorde 3,5 mdkr, 59 %, och obunden inlaning i
andra banker uppgick till 2,5 mdkr, 41 %. Storleken p& Volvofinans Banks
likviditetsreserv skall alltid vara lagst 10 % i férhéllande till utldningsvolymen.
Per 2020-06-30 uppgick den totala utlaningen till 37,2 mdkr vilket innebar
att likviditetsreservens storlek motsvarade 16 % (17). Utdver likviditetsreserven
uppgick tillgdngliga och outnyttjade lanefaciliteter till 4,8 mdkr (4,3).

Volvofinans Banks likviditetstdckningsgrad (LCR), enligt artikel 415 i CRR
(EU:s kapitalkravsférordning), uppgick vid utgéngen av det andra kvartalet
till 261 % (294). NSFR (Net Stable Funding Ratio) enligt Volvofinans Banks
tolkning av Baselkommitténs rekommendation (BCBS295) var 144 % (145).

Kapitaltackning
Volvofinans Bank berdknar merparten av kreditrisken enligt intern risk-
klassificeringsmetod (IRK), resterande del berdknas enligt schablonmetod.
Karnprimérkapitalrelationen uppgick till 20,0 % (18,4) per 2020-06-30 och
internt bedémt kapitalbehov till 12,5 % (14,7) och beréknas med utgdngs-
punkt i de metoder och modeller som anvénts for att berédkna kapitalkravet
inom ramen for Pelare 1. Utover detta tillkommer kapitalbehov for kontra-
cyklisk kapitalbuffert och kapitalkonserveringsbuffert. Kapitalkonserverings-
bufferten p& 2,5 % av REA uppgick till 517 mnkr (506). Det kontracykliska
buffertvardet sénktes till 0,0 % (2,0) from 2020-03-16 i férebyggande syfte
med anledning av covid-19. Bruttosoliditetsgraden uppgick till 9,4% (8,3) per
2020-06-30.

Upplysningar ldmnas i enlighet med FFFS 2014:12, FFFS 2010:7, FFFS
2014:21 for offentliggérande.



Annan vasentlig information
Véasentliga risker och osdkerhetsfaktorer
Bankens verksamhet ar [6pande utsatt for ett antal finansiella risker.

Likviditetsrisk &r risken for att Volvofinans Banks betalningsataganden vid
forfall inte kan infrias utan att kostnaden fér betalningsmedel dkar avsevart, eller
i ett varsta scenario, inte kan infrias alls. For att hantera likviditetsstorningar
har Volvofinans Bank dels en likviditetsreserv, dels kontrakterade lanefaciliteter
som pa kort tid kan utnyttjas.

Ranterisk ar den nuvarande och framtida risken att réntenettot gar ner pa
grund av en ogynnsam forandring i rantan. Den dominerande delen av bankens
utléning samt all upplaning foljer den korta marknadsrantan vilket medfor en
begransad rénterisk.

Valutarisk uppstar pa grund av ogynnsam foéréndring av valutakursrorelser.
All Volvofinans Banks utlaning gors i svenska kronor. | de fall upplaning sker i
utldndsk valuta kurssékras denna, vilket medfor att banken inte &r exponerad
fér nagra valutakursrorelser.

Covid-19

Under forsta halvaret har covid-19 gjort globalt avtryck bade humanitért och
ekonomiskt. For Volvofinans del har bankens resultat- och balansrakning
framst paverkats avseende férvantade kreditférluster (ECL). Makroekonomiska
prognosparameterar sdsom arbetsléshet och konkursfrekvens samt beteen-
devariabler har genererat nedskrivningar for forvantade kreditforluster med

23 mnkr. BilSweden reviderade i april ned sin prognos for nyregistrering av
personbilar fran 330 000 till 270 000 stycken bilar som en direkt foljd av den
forsémrade konjunkturen pa grund av covid-19. Volvo Cars och andra biltillverkare

Intyg

stangde ner sina fabriker i april, vilket minskade utbudet och mgjligheten att
finansiera nya bilar pa kort sikt. Fran i mitten pa maj manad har dock samtliga
Volvofabriker varit igéng, dock inte pa helfart. Den 6kade osékerheten i varlds-
ekonomin tenderar att minska efterfrdgan pa kapitalvaror varfor det ar troligt
med en lagre bilkonsumtion framover an de senaste rekordaren. Aven efterfragan
pa drivmedel minskar som en direkt féljd av minskat resande.

Rating
Volvofinans Bank har internationellt kreditbetyg fran Moody’s Investors Service
enligt nedan:

- Kortfristig finansiering: P2
- Langfristig finansiering: A3
- Utsikter: Negativa

Den 3 juni bekraftades kreditbetyget A3/P-2 samtidigt andrades rating-
utsikterna fran "Stabila" till "Negativa”. En detaljerad och aktuell analys fran
Moody’s finner ni p& var hemsida, under rubriken "Om Volvofinans Bank/
Investerarrelationer”.

Kalender

29 oktober 2020 Delarsrapport jan-sep

Granskning

Rapporten har inte varit foremal for sarskild granskning av bankens revisorer.

Delarsrapporten ger en rattvisande oversikt av bankens verksamhet, stéallning och resultat samt beskriver vésentliga risker och osakerhetsfaktorer som banken

star infor.

Goteborg 27 augusti 2020

Urmas Kruusval Synnéve Trygg

Styrelseordférande Vice styrelseordférande

Anders Gustafsson Ann Hellenius

Styrelseledamot Styrelseledamot

Per Avander Kristian Elvefors

Styrelseledamot Styrelseledamot

Bjorn Rentzhog Conny Bergstrém

Styrelseledamot Verkstallande Direktor

Rapporten kommer att finnas tillgénglig pa var hemsida; volvofinans.se, under rubriken "Om Oss/Investerarrelationer/Finansiella rapporter”.

Vid eventuella fragor kontakta VD Conny Bergstrom, 031-83 88 00.
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Nyckeltal

2020-06-30 2019-06-30 2019-12-31
Réntabilitet eget kapital, % 10,89 10,76 10,74
Riskkapital / Balansomslutning, % 12,99 11,60 12,43
Inlaning / Utlaning, % 58,96 57,15 55,94
Resultat / Riskvégda tillgdngar, % 2,73 2,55 2,50
Total kapitalrelation, % 21,93 20,37 21,29
Karnprimarkapitalrelation, % 19,99 18,40 19,35
K/I-tal 0,45 0,50 0,51
K/I-tal exkl restvardesreservering 0,45 0,51 0,53
Kreditférluster / Utlaning, % 0,10 0,04 0,04
Likviditetstickningsgrad (LCR), % 261 294 257
NSFR (Net Stable Funding Ratio), % 144 145 143
Bruttosoliditetsgrad, % 9,4 8,3 9,1
Definitioner till alternativa nyckeltal och nyckeltal definierade enligt kapitaltdckningsregelverket hittas under:
https://www.volvofinans.se/om-oss/investerarrelationer/finansiella-rapporter/definition-av-nyckeltal/
Resultatrakning i sammandrag
Belopp i tkr
2020 2020 2019 2020 2019 2019
Kv 2 Kv 1 Kv 2 jan-jun jan-jun jan-dec
Ranteintgkter 146 734 145 541 137 101 292 275 270 828 544 851
Leasingintakter 1449 941 1442 437 1415389 2892379 2818 225 5659 891
Rantekostnader -90 046 -81657 -82 944 -171702 -165 657 -335 319
Réntenetto, Not 5 1506 629 1506 321 1469 546 3012952 2923 396 5869 423
Erhallen utdelning, Not 6 41 15 269 56 281 308
Provisionsintakter 98 664 116 155 108 982 214 818 211286 439 436
Provisionskostnader -11426 -10 911 -11 669 -22 336 -18 801 -42 169
Nettoresultat av finansiella transaktioner -1729 -821 -861 -2 550 -1024 851
Ovriga rorelseintakter, Not 7 15670 16 550 17 331 32220 34 881 68202
Summa rérelsens intakter 1607 849 1627 309 1583 598 3235160 3150 019 6 336 051
Allménna administrativa kostnader -113 613 -123 623 -122 406 -237 236 -231506 -480 027
Av- och nedskrivning pa materiella och immateriella anldggningstillgangar, Not 5 -1319 798 -1344 026 -1311375 -2 663 824 -2 615930 -5 248131
Ovriga rérelsekostnader -8 636 -10 808 -18 032 -19 444 -35 805 -75 821
Summa rorelsens kostnader -1442 047 -1478 457 -1451813 -2920 504 -2 883 241 -5 803 979
Resultat fére kreditforluster 165 802 148 852 131785 314 656 266 778 532 072
Kreditforluster, netto, Not 8 -7151 -24 747 -4 308 -31898 -8202 -16 041
Nedskrivningar/Aterféringar av finansiella anlaggningstillgangar, netto -178 34 65 -144 -66 57
Rorelseresultat 158 473 124139 127 542 282 614 258 510 516 088
Bokslutsdispositioner = - = - = -498 268
Skatt -33914 -26 565 -27 294 -60 479 -55 321 -4 661
Resultat 124 559 97 574 100 248 222135 203189 13 159
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Balansrdkning i sammandrag

Belopp i tkr
2020-06-30 2019-06-30 2019-12-31
Belaningsbara statsskuldsforbindelser m m 1437977 1242779 1429 949
Utlaning till kreditinstitut 2468 506 2698138 1281290
Utlaning till allmanheten 16 534 885 17 005 519 17 278 081
Obligationer och andra rantebarande vérdepapper 2114 775 2463 701 2 349 552
Aktier och andelar i intresse- och dvriga foretag 7925 23777 11258
Aktier och andelar i koncernféretag 6742 6742 6742
Immateriella anlaggningstillgangar 19 200 24 304 15060
Materiella anldggningstillgangar, inventarier 11491 6603 12133
Materiella anldggningstillgdngar, leasingobjekt 20 667 276 20434 071 20 648 640
Ovriga tillgdngar * 805 480 949 573 936 042
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 105 844 97 505 67 246
Summa tillgangar, Not 11 44180 101 44 952 712 44 035993
Skulder till kreditinstitut 1311905 1650 000 1592 857
In- och upplaning fran allménheten 21934 450 21395022 21216 735
Emitterade vardepapper 12741796 14 204 295 13 091737
Ovriga skulder * 1005 056 1044 241 1255682
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 1391830 1394 463 1306 053
Efterstéllda skulder 400 000 400 000 400 000
Summa skulder, Not 11 38 785 037 40 088 021 38863 064
Obeskattade reserver 4626 458 4128190 4626 458
Eget kapital 768 606 736 501 546 471
Summa skulder och eget kapital 44180 101 44 952 712 44 035993
* Varav derivatinstrument med positivt respektive negativt marknadsvarde
Derivatinstrument med positivt marknadsvérde 13 631 24 436 11022
Derivatinstrument med negativt marknadsvéarde -71393 -383 -11070
Férandring eget kapital
Belopp i tkr
Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Aktiekapital Reservfond Utvecklingsfond Balanserad vinst Tolalt eget kapital
Ingdende eget kapital 1 januari 2019 400 000 20 000 21222 190 694 631916
Periodens resultat efter skatt - - - 203 189 203 189
Overforing egenupparbetade utvecklingskostnader - - 3066 -3 066 -
Summa fére transaktioner med dgarna 400 000 20 000 24 288 390 817 835105
Utdelning - - - -98 604 -98 604
Utgdende eget kapital 30 juni 2019 400 000 20 000 24 288 292 213 736 501
Aktiekapital Reservfond Utvecklingsfond Balanserad vinst Totalt eget kapital
Ingdende eget kapital 1 januari 2019 400 000 20 000 21222 190 694 631916
Arets resultat - - - 13159 13159
Overforing egenupparbetade utvecklingskostnader - - -6 162 6162 -
Summa fore transaktioner med dgarna 400 000 20 000 15 060 210 015 645 075
Utdelning - - - -98 604 -98 604
Utgaende eget kapital 31 december 2019 400 000 20 000 15 060 11411 546 471
Aktiekapital Reservfond Utvecklingsfond Balanserad vinst Totalt eget kapital
Ingdende eget kapital 1 januari 2020 400 000 20 000 15 060 11411 546 471
Periodens resultat efter skatt - - - 222135 222135
Overforing egenupparbetade utvecklingskostnader - - 4140 -4140 -
Summa fére transaktioner med dgarna 400 000 20 000 19 200 329 406 768 606
Utdelning - - - - -
Utgdende eget kapital 30 juni 2020 400 000 20 000 19 200 329 406 768 606
8

Volvofinans Bank AB - Delérsrapport januari - juni 2020



Kassaflédesanalys

Belopp i tkr
2020 2019 2019
jan-jun jan-jun jan-dec
Lépande verksamhet
Rérelseresultat 282 614 258 510 516 088
Justering av poster som inte ingdr i kassaflédet
Orealiserad del av nettoresultat av finansiella transaktioner -2 292 -144 1920
Av-/nedskrivningar 2663 824 2615913 5248171
Kreditforluster 32 006 8309 14 600
Betald/aterbetald (-/+) skatt -4.201 -5 584 -3328
Férandringar i den I6pande verksamhetens tillgangar och skulder
Belaningsbara statsskuldsforbindelser m.m -8028 3037 -184 133
Utlaning till allmanheten 726 954 -91026 -369 907
Obligationer och andra réntebarande vardepapper 234 777 -231734 -117 586
In- och uppléaning fran allmanheten 717 715 3176 656 3001369
Skulder till kreditinstitut -280 952 -433 333 -490 476
Ovriga tillgangar 19 577 -158 970 -66 763
Emitterade vardepapper -349 941 -1328104 -2 440 662
Ovriga skulder -162 556 56 492 177 456
Kassafléde av I6pande verksamhet 3869497 3870 022 5286 751
Investeringsverksamhet
Balanserade utvecklingsutgifter -7 492 -5 518 -7403
Investeringar i aktier och andelar - - -3426
Avyttring/inldsen av aktier och andelar 3333 = 12 946
Avyttring av materiella anlaggningstillgéngar 2 554 575 2443 422 4682274
Forvarv av materiella anldggningstillgangar -5232 697 -5133 755 -10 213 819
Kassafléde av investeringsverksamhet -2 682 281 -2 695 851 -5529 428
Finansieringsverksamhet
Efterstéllda skulder - = -
Utbetald utdelning - -98 604 -98 604
Kassaflode av finansieringsverksamhet - -98 604 -98 604
Periodens kassaflode
Likvida medel vid periodens borjan 1281290 1622 571 1622 571
Kassafléde av I6pande verksamhet 3869497 3870 022 5286 751
Kassaflode av investeringsverksamhet -2 682 281 -2 695 851 -5529 428
Kassafléde av finansieringsverksamhet - -98 604 -98 604
Likvida medel vid periodens slut 2468506 2698138 1281290
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NOTER

REDOVISNINGSPRINCIPER

Delarsrapporten &r uppréattad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering. Volvofinans Bank tillampar lagbegrénsad IFRS, vilket innebar att delérs-
rapporten ar upprattad enligt IFRS med de tilldagg och undantag som féljer av Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning
foér juridiska personer, Finansinspektionens foreskrifter och allménna rdd om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag FFFS 2008:25
i enlighet med &ndringsféreskrifter i FFFS 2009:11 samt lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL). Nagra dndringar
av bankens redovisningsprinciper som beskrivits i arsredovisningen 2019 har inte skett.

IBOR-reformen

| september 2019 publicerade IASB dndringar i IAS 39, IFRS 9 och IFRS 7 féranledda av pdgdende reformer av nuvarande referensrantor (IBOR).
Andringarna ar obligatoriska och ska tillimpas fran och med 1januari 2020. Andringarna berér framst kraven for sakringsredovisning och ger lattnader
for att bibehélla sakringsforhallanden trots potentiella osékerhetsfaktorer fran IBOR-reformen. Reformen innebéar ocksa ytterligare upplysningskrav
avseende sakringsforhallanden som paverkas av osdkerheten i de pagaende reformerna av referensréntor:

. Betydande exponering for referensrantor och dess omfattning

. Hur banken hanterar 6vergangen till de nya alternativa referensrantorna

. Vasentliga antaganden eller bedémningar som banken anvéander vid tillampningen av andringarna

. Nominellt belopp pa sékringsrelationer som lattnaderna tillampas pa

For derivat dar sékringsredovisning ej tilldmpas har banken exponering mot Stibor och Nibor. For derivat dér sakringsredovisning tillampas samt
for évriga finansiella instrument finns endast exponering mot Stibor. Eftersom banken inte tillampar kassaflédessakring sa bor det inte uppkomma
nagra effekter i redovisningen forrdn majligen nar IBOR-reformerna &r fullt genomférda och har fatt genomslag i bankens derivatavtal och andra
finansiella instrument som har hanvisningar till referensrantor.

KOMMANDE REGELVERKSFORANDRINGAR

Ovriga férandringar i IFRS

Ingen av de 6vriga féréandringarna i redovisningsreglerna som ar utfardade for tillampning bedéms fa nagon vésentlig inverkan pa Volvofinans
finansiella rapporter, kapitaltdckning, stora exponeringar eller andra tilldmpliga rorelseregler.
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BEDOMNINGAR OCH UPPSKATTNINGAR | DE FINANSIELLA RAPPORTERNA

Att upprétta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kréver att bankens ledning gor bedémningar och uppskattningar samt gor antaganden
som paverkar tillampningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intékter och kostnader. Uppskattningarna
och antagandena &r baserade pa historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer som under radande forhallanden synes vara rimliga. Resultatet av
dessa uppskattningar och antaganden anvands sedan for att bedoma de redovisade vardena pa tillgangar och skulder som inte annars framgar tydligt
fran andra kéllor.

Verkliga utfall kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar. Banken har framst gjort féljande kritiska bedémningar vid tillampningen av
vasentliga redovisningsprinciper:

. Om banken 6vertagit vasentliga risker och fordelar fran saljaren vid forvarv av fordringar och avtal

. Nedskrivningsprévning av leasingobjekt vid risk for fallande restvarden

. Val av metod for berdkning av forvdantade kreditforluster

. Beddmning av bankens affarsmodell f6r innehavet av vardepapper i likviditetsportfoljen

Omréden dér det kan réda osékerhet kring uppskattningar &r antaganden om kreditforlustnedskrivningar, samt bedémning av restvarden pa
leasingobjekt.

Uppskattningar och antaganden ses over regelbundet. Andringar av uppskattningar redovisas i den period andringen gérs om dndringen endast
paverkat denna period, eller i den period @ndringen gors och framtida perioder om &ndringen paverkar bade aktuell period och framtida perioder.

RORELSESEGMENT

Bankens verksamhet delas upp i rérelsesegment baserat pa vilka delar av verksamheten bankens hogste verkstallande beslutsfattare foljer upp.
Verksamheten ar organiserad pa sa satt att ledningen féljer upp det resultat, avkastning och kassaflode som de olika tjansterna genererar. Den interna
rapporteringen &r uppbyggd sa att ledningen kan folja upp samtliga tjansters resultat. Det ar utifran denna rapportering som banken identifierat seg-
menten Cars, Trucks och Fleet.

Samtliga rorelseintékter harror sig fran externa kunder och bankens totala verksamhet sker inom Sverige.
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CARS

Segmentet Cars bestar av tva afférer, Saljfinans och Kort/betalaffaren som bada riktar sig mot konsumenter och mindre féretag. Inom Séljfinans finansieras
fordon som i huvudsak séljs i svensk Volvo- och Renaulthandel genom lan eller leasing, ofta i paketeringar som ocksé bestar av forsakring, kreditkort
och serviceavtal. Ett samarbete &r inlett med Polestar Automotive Sweden AB, ett nytt bilmarke som dgs av Volvo Cars och Geely och under Q12020
lanserades en ny saljkanal via Polestar.se dar konsumenter och féretagskunder kan bestalla sin bil och teckna finansiering fran Volvofinans helt digitalt,
direkt pa natet. | Kort/betalaffaren erbjuds bade kortbetalningar och digitala betallésningar i CarPay i syfte att skapa smidiga betalningar fér alla behov
i bilnyttjandet, samt Overallt dar VISA-transaktioner accepteras. Bankens kunder kan digitalt betala sina verkstadsbestk och tankningar pa Tanka samt
andra kop via Samsung, Google och Apple Pay, det gor livet lite enklare for vara kunder och partners.

Nybilsmarknaden i Sverige har gatt starkt under flera ars tid och 2019 blev det tredje bésta aret nagonsin med 356 036 registrerade nya personbilar.
Nybilsmarknaden 2020 &r kraftigt paverkad av covid-19 med l&dgre volymer som foljd. Kreditriskreserveringen har justerats upp p g a covid-19 da férvéntade
kreditforluster berdknas 6ka i sparen av den pagédende pandemin. Hittills i &r har personbilsregistreringarna minskat med 25,1 %. Nya Volvo-, Renault- och
Dacia samt Polestar-registreringar uppgér till 28 644 bilar, vilket utgér 22,8 % i marknadsandel, varav fortsatt hég andel fordonsfinansiering via Volvo-
finans. | betalaffaren ser banken ocksa en péaverkad marknad pa grund av covid-19 med ldgre omsattning som foljd. Gladjande nog ser banken ett hogt
inflode i var digitala tjanst CarPay som nu har laddats ner av fler an 635 000 unika kunder.

Det pagar ett kontinuerligt arbete inom produktutveckling och lansering av nya tjénster tillsammans med Volvo- och Renaulthandeln, véra biltillverkare
och andra intressenter inom ekosystemet. Den digitala kundresan for bilfinansiering dar de finansiella tjansterna konsumeras utvecklas I6pande och
tillsammans med vara digitala betallésningar har vi ett stort fokus pa att leva upp till vart kundlofte om en smartare bilekonomi.

Belopp i tkr
2020 2019

jan-jun jan-jun Forandring

Réntenetto * 291504 262 023 29 481
Erhéllen utdelning 56 281 -225
Provisionsintékter 124 842 129 696 -4 854
Provisionskostnader -21951 -18 355 -3 596
Nettoresultat av finansiella transaktioner -1763 -710 -1053
Ovriga intakter 2726 5136 -2 410
Rorelseintéakter 395 415 378 072 17 343
Ombkostnader ** -187 726 -198 481 10 755
Kreditforluster -8 849 -7 473 -1376
Kreditriskreservering -6 760 -800 -5 960
Rorelseresultat 192 080 171317 20763

* Inklusive av- och nedskrivningar pa leasingobjekt.
** Inklusive avskrivningar pa materiella och immateriella anlaggningstillgangar exklusive av- och nedskrivning pa leasingobjekt.
Produktinformation I&n och leasing 2020-06-30 2019-06-30 Forandring
Antal avtal 197 059 206 034 -8 975
Total volym, mnkr 25734 26 414 -680
varav dverlaten, % 93,6 93,4 0,2
varav pantsatt, % 6,4 6,6 -0,2
varav 1an, % 45,8 45,6 0,2
varav leasing, % 54,2 54,4 -0,2
Andel privatleasing av total leasing, % 2.5%8 26,3 -1,0
Produktinformation kort 2020-06-30 2019-06-30 Forandring
Antal aktiva konton, @ 398 948 421921 -22 973
Total volym, mnkr 1640 1864 -224
Antal kreditkunder, @ 83 841 87 668 -3 827
Total omsattning Volvokort, mnkr 6800 7369 -569
varav drivmedel, % 34,6 40,0 -5,4
varav verkstad, % 18,6 16,4 20
varav butik, % 1,4 1,5 -0,1
varav tvatt, % 0,9 1,4 -0,5
varav omséttning utanfér Volvohandeln, % 35,3 31,3 4,0
varav 6vrigt (inkl billdn och férsikring), % 9,3 9,3 0,0
13
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TRUCKS

Inom affarsomradet Trucks erbjuder banken bade lane- och leasingfinansiering av nya och begagnade lastbilar inklusive slap, pabyggnationer och évrig

utrustning. Inom Trucks ingér dven Volvo Lastbilskort.

Efterfragan pa lastbilar har avtagit bl a som en konsekvens av den pagaende covid-19 pandemin men marknadsandelsmassigt bibehaller Volvo en stabil

hog niva. Bankens finansieringsandel av nya lastvagnar &r stabil och fler an varannan lastbil finansieras via lastbilslan, finansiell leasing eller operationell

leasing. Finansieringsvolymen av begagnade fordon och slép &r pa en hog niva. Kreditriskreserveringen har justerats upp till féljd av covid-19 dé férvéntade

kreditforluster berdknas 6ka i sparen av den pagaende pandemin.

Det pagar ett kontinuerligt arbete inom produktutveckling och marknadsforing av finansiella erbjudanden tillsammans med Volvo Lastvagnar och Volvohandeln.

Utveckling av framtida tjanster och finansiella I6sningar inom Fleet Management och smidigare betalningsldsningar ar exempel pa omraden dér banken

tillsammans med Volvo Lastvagnar skapar framtida forutsattningar for 6kat kundvérde. eControl ar en fakturahanteringstjanst och ett kostnadsuppféljningssystem

pa den svenska marknaden som huvudsakligen marknadsférs till mindre och medelstora &kerier. Bade eControl och finansieringslosningen per kilometer ar

exempel pa det utvecklingsarbete som pagar i banken — allt for att kunna erbjuda Volvokunder en Smartare Lastbilsekonomi som stérker akeriernas

[6nsamhet.
Belopp i tkr
2020 2019
jan-jun jan-jun Férandring
Réantenetto * 26 904 22 069 4835
Provisionsintakter 5341 5426 -85
Provisionskostnader 7/3 -106 31
Nettoresultat av finansiella transaktioner -256 -101 -1565
Ovriga intakter 1 90 -79
Rorelseintéakter 31925 27 378 4547
Ombkostnader ** -15126 -18 315 3189
Kreditforluster -273 -56 -217
Kreditriskreservering -353 74 -427
Rorelseresultat 16173 9 080 7 093
* Inklusive av- och nedskrivningar pa leasingobjekt.
** Inklusive avskrivningar pa materiella och immateriella anlaggningstillgangar exklusive av- och nedskrivning pa leasingobjekt.
Produktinformation 1an och leasing 2020-06-30 2019-06-30 Féréndring
Antal avtal 6 466 6618 -152
Total volym, mnkr 4149 4156 -7
varav dverlaten, % 79,3 77,2 2,1
varav pantsatt, % 20,7 22,8 -2,1
varav lan, % 77,4 77,1 0,3
varav leasing, % 22,6 22,9 -0,3
Andel operationell leasing av total leasing, % 23,0 26,6 -3,6
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FLEET

Inom segmentet Fleet administreras och finansieras vagnparker for framforallt mellanstora och storre foretag, oavsett vilka bilmérken kunderna véljer att

nyttja. Har erbjuds dven service- och reparationsavtal, samt produkten dackgaranti.

Affarsomradet Fleet har under de senaste &ren haft en marknadsledande position. Per juni 2020 &r Fleet fortfarande marknadsledare med 22,4 %.

Antal avtal har stigit med ca 2 % jamfért med motsvarande period féregéende ar. Huvuddelen av nytecknade avtal har skett inom kategorin operationell

leasing. Under radande covid-19 pandemi har begagnatmarknaden varit volatil och har efter en inledande nedgéng bdrjat aterhamta sig vilket lett till en

upplosning av tidigare restvardesnedskrivning, ackumulerat i &r har en upplésning om 1,2 mnkr gjorts. Kreditriskreserveringen har justerats upp till foljd av

covid-19 da forvantade kreditforluster beréknas 6ka i sparen av den pagadende pandemin.

Det pagar ett kontinuerligt arbete inom produktutveckling och lansering av nya tjanster for att forenkla fér bankens kunder och skapa en smartare

bilekonomi i form av en konkurrenskraftig tjanstebilskostnad for bade férare och foretag.

Belopp i tkr
2020 2019

jan-jun jan-jun Forandring

Leasingnetto * 34 865 23 477 11388
Forandring restvardesnedskrivning 1151 3723 -2 572
Provisionsintakter 84 635 76 164 8 471
Provisionskostnader -310 -341 31
Nettoresultat av finansiella transaktioner -531 -213 -318
Service- och reparationsavtal 29 312 29 243 69
Ovriga intakter 171 412 -241
Roérelseintéakter 149 293 132 466 16 827
Omkostnader** -59 125 -54 340 -4 785
Kreditforluster -367 - -367
Kreditriskreservering -15 440 -13 -15 427
Rorelseresultat 74 361 78 113 -3 752

* Inklusive av- och nedskrivningar péa leasingobjekt.
** |Inklusive avskrivningar pa materiella och immateriella anldggningstillgdngar exklusive av- och nedskrivning pa leasingobjekt.
Produktinformation 2020-06-30 2019-06-30 Foérandring
Antal finansieringsavtal 35 810 34 659 1151
Antal administrerade avtal 48 020 46 913 1107
Total volym, mnkr 7673 7181 492
varav operationell leasing, % 69,6 68,2 1,4
varav finansiell leasing, % 30,4 31,8 -1,4
15
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UPPLYSNINGAR LANE- OCH LEASINGKONTRAKT

2020-06-30 Lan Leasing Totalt
Antal kontrakt 124 788 122 912 247700
Snitt kontrakt, tkr 120 189 154
Belaningsvarde, mnkr 14 993 23202 38195
Utnyttjad kredit, mnkr 14 575 20 780 35355
Belaningsprocent 97 90 93
2019-06-30 Lan Leasing Totalt
Antal kontrakt 128 732 126 901 255 633
Snitt kontrakt, tkr 119 183 150
Belaningsvarde, mnkr 15268 23201 38469
Utnyttjad kredit, mnkr 14 731 20632 35363
Belaningsprocent 96 89 92
LEASINGINTAKTER OCH SAMLAT RANTENETTO
Belopp i tkr
2020 2020 2019 2020 2019 2019
Kv 2 Kv 1 Kv 2 jan-jun jan-jun jan-dec
Leasingintékter fran operationella och finansiella leasingavtal 1449 941 1442 437 1415389 2892 379 2818 225 5659 891
Avskrivningar, leasingobjekt -1330 185 -1328 798 -1310 478 -2 658 983 -2 615 811 -5 247 991
Forandring restvardesnedskrivning, leasingobjekt 13 070 -12 615 141 455 3723 17 503
Leasingnetto 132 826 101 024 106 311 233 851 206 120 429 403
Rénteintakter 146 734 145 541 137101 292 275 270 828 544 851
Réntekostnader -90 046 -81657 -82 944 -171702 -165 657 -335 319
Réntenetto 56 688 63 884 54 157 120 573 105171 209 531
Samlat rintenetto 189 514 164 908 160 468 354 424 311292 638934
ERHALLNA UTDELNINGAR
Belopp i tkr
2020 2019 2019
jan-jun jan-jun jan-dec
Kontant utdelning Visa Sweden férening ek. for. 56 281 308
Summa 56 281 308
OVRIGA RORELSEINTAKTER
Belopp i tkr
2020 2019 2019
jan-jun jan-jun jan-dec
Realisationsvinst vid avyttring av materiella tillgangar 363 582 808
Intékter service- och reparationsavtal 29 309 29 243 56 572
Intakter fran intresseforetag 673 1572 3426
Ovriga rorelseintakter 1875 3484 7 396
Summa 32220 34 881 68 202
16
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KREDITFORLUSTER, NETTO

Belopp i tkr
2020-06-30 2019-06-30 2019-12-31
Tillgdngar till upplupet anskaffningsvirde (inkl outnyttjad del av limit)
Reserveringar stadie 1 17 818 9889 9632
Reserveringar stadie 2 12 563 8248 8203
Reserveringar stadie 3 16 234 6 052 6 371
Summa reserv 46 615 24189 24 206
2020 2019 2019
jan-jun jan-jun jan-dec
Tillgéngar till upplupet anskaffningsvirde (inkl outnyttjad del av limit)
Foérandring reserveringar - stadie 1 -8187 -482 -222
Forandring reserveringar - stadie 2 -4 360 144 200
Foérandring reserveringar - stadie 3 -9 863 -335 -638
Summa féréndring av reserv -22 410 -673 -660
Bortskrivning for konstaterade forluster -10 462 -8 719 -17 658
Inbetalt pa tidigare konstaterade kundférluster 974 1190 2277
Summa -9 488 -7 529 -15 381
Kreditforluster, netto -31898 -8 202 -16 041
Under kvartal 2 2020 har bankens reserv for forvantade kreditforluster 6kat som en effekt av covid-19. Makroekonomiska prognosparametrar i bankens
ECL-modell sdsom arbetsléset, konkursfrekvens och disponibel inkomst férklarar i allt vasentligt forandringen.
BRUTTOSOLIDITET
Belopp i tkr
2020-06-30 2019-06-30 2019-12-31
Priméarkapital 4132176 3727 348 3989768
Exponeringsmatt 43 895724 44 750 950 43 609 241
Bruttosoliditetsgrad, % 9,41 8,33 9,15
17
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KAPITALTACKNINGSANALYS

KAPITALBAS
Belopp i tkr
2020-06-30 2019-06-30 2019-12-31
Karnprimarkapital: instrument och reserver
Kapitalinstrument och tillhérande dverkursfonder 400 000 400 000 400 000
Ej utdelade vinstmedel 273 872 241 415 11141
Ackumulerat annat totalresultat (och andra reserver) 3675596 3289 046 3671456
Karnprimarkapital fore lagstiftsjusteringar 4 349 468 3930 461 4182 867
Kéarnprimérkapital: lagstiftsjusteringar
Immateriella tillgangar -19 200 -24 304 -15 060
Negativa belopp till foljd av berakning av férvantade forlustbelopp -198 007 -178 784 -178 017
Vinster eller forluster pa skulder som vérderas till verkligt varde och som beror pa &ndringar av
institutets egen kreditstatus -85 -25 -22
Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av karnprimarkapital -217 292 -203 113 -193 099
Karnprimarkapital 4132176 3727 348 3989768
Supplementarkapital: instrument och avsattningar
Kapitalinstrument och tillhérande dverkursfonder 400 000 400 000 400 000
Supplementérkapital 400 000 400 000 400 000
Totalt kapital (kdrnpriméarkapital + supplementirkapital) 4532176 4127 348 4 389 768
Totala riskvéagda tillgangar 20 668 259 20 257724 20 617 467
KAPITALRELATIONER OCH BUFFERTAR
Belopp i tkr
2020-06-30 2019-06-30 2019-12-31
Riskvagda tillgangar 20 668 259 20 257 724 20 617 467
Karnprimarkapitalrelation, % 19,99 18,40 19,35
Primarkapitalrelation, % 21,93 20,37 21,29
Total kapitalrelation, % 21,93 20,37 21,29
Institutspecifik kirnprimérkapitalkrav inklusive buffertkrav, % 7,00 9,00 9,50
varav: krav pa kapitalkonserveringsbuffert, % 2,50 2,50 2,50
varav: krav pa kontracyklisk buffert, % = 2,00 2,50
Totalt kapitalbehov, % 12,54 14,65 15,15
Karnprimarkapital tillgangligt att anvéndas som buffert, % 15,49 13,90 14,36
Karnprimarkapital tillgangligt att anvéandas som buffert 3202104 2815750 2960 571
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INTERNT BEDOMT KAPITALBEHOV

Belopp i tkr
2020-06-30 2019-06-30 2019-12-31
Kapitalkrav  Varav CET1 Kapitalkrav ~ Varav CET1 Kapitalkrav  Varav CET1
Kapitalkrav  /Total REA  krav/REA Kapitalkrav /Total REA krav/REA Kapitalkrav /Total REA  krav/REA
Kreditrisk 1505616 7,3% 4,1% 1489 891 7,4% 41% 1501424 7,3% 4,1%
Operativ risk 146 522 0,7% 0,4% 128 654 0,6% 0,4% 146 522 0,7% 0,4%
CVA-risk 1322 0,0% 0,0% 2074 0,0% 0,0% 1451 0,0% 0,0%
Pelare 1 kapitalkrav 1653 461 8,0% 4,5% 1620 619 8,0% 4,5% 1649 397 8,0% 4,5%
Koncentrationsrisk 273 304 1,3% 0,9% 290 293 1,4% 1,0% 294 797 1,4% 1,0%
Strategisk risk 82673 0,4% 0,3% 81031 0,4% 0,3% 82 470 0,4% 0,3%
Rénterisk 65 000 0,3% 0,2% 65000 0,3% 0,2% 65000 0,3% 0,2%
Pelare 2 kapitalbehov 420 977 2,0% 1,4% 436 324 2,2% 1,5% 442 267 2,1% 1,4%
Kapitalkonserveringsbuffert 516 706 2,5% 2,5% 506 443 2,5% 2,5% 515 437 2,5% 2,5%
Kontracyklisk kapitalbuffert 0 0,0% 0,0% 405154 2,0% 2,0% 515 437 2,5% 2,5%
Kombinerat buffertkrav 516 706 2,5% 2,5% 911597 4,5% 4,5% 1030 874 5,0% 5,0%
Kapitalbehov 2591144 12,5% 8,3% 2968540 14,7% 10,5% 3122538 15,1% 10,9%
Kapitalbas 4532176 - - 4127 348 - - 4389768 - -
Kapital6verskott 1941032 - - 1158 808 - - 1267 230 - -
Banken har tillstand fran Finansinspektionen att rdkna in delarsresultatet i kdrnpriméarkapitalet.
KAPITALKRAV OCH RISKVAGT EXPONERINGSBELOPP
Belopp i tkr
2020-06-30 2019-06-30 2019-12-31
Riskvagt Genom- Riskvagt Genom- Riskvagt Genom-
expone- snittlig expone- snittlig expone- snittlig
Kapitalkrav  ringsbelopp riskvikt ~ Kapitalkrav ringsbelopp riskvikt  Kapitalkrav ringsbelopp riskvikt
Kreditrisk enligt IRK
Foretagsexponeringar 491361 6142 013 70,8% 491508 6143 847 69,3% 535620 6695250 70,4 %
Hushallsexponeringar 564 162 7 052 031 221% 556 479 6 955984 21,5% 558 213 6 977 663 21,6 %
Motpartslésa exponeringar 328782 4109 780 100,0% 326756 4084452 100,0% 322735 4034183 100,0 %
Totalt enligt IRK 1384306 17303824 38,7% 1374743 17184 283 37,9% 1416 568 17 707 097 38,7 %
Kreditrisk enligt schablonmetoden
Exponeringar mot nationella regeringar eller
centralbanker - - = - - - - - -
Exponeringar mot delstatliga eller lokala
sjalvstyrelseorgan och myndigheter - - - - - - - - -
Exponeringar mot offentliga organ 564 7 050 100,0% 448 5597 100,0% 543 6793 100,0 %
Institutexponeringar 41599 519 982 20,0% 44 438 555 471 20,0% 21784 272 299 20,0 %
Foretagsexponeringar 33192 414 894 96,8% 19 463 243 288 95,4% 18 655 233185 92,9 %
Hushallsexponeringar 26 639 332984 66,7% 30560 382 004 67,2% 28984 362294 66,7 %
Oreglerade poster 1236 15 445 150,0% 175 2193 150,0% 267 3335 150,0 %
Sékerstallda obligationer 11323 141539 10,0% 13110 163 871 10,0% 11325 141561 10,0 %
Aktieexponeringar 1173 14 667 100,0% 2442 30520 100,0% 1440 18 000 100,0 %
Ovriga poster 5585 69 811 100,0% 4512 56 402 100,0% 1859 23233 100,0 %
Totalt enligt schablonmetoden 121310 1516 373 23,0% 115148 1439 345 21,5% 84 856 1060 701 20,3 %
Summa 1505615 18 820197 36,7% 1489891 18623628 35,8% 1501424 18767 798 36,8 %
Operativ risk 146 522 1831531 - 128 654 1608170 - 146 522 1831531 -
Kreditvérdighetsjustering (CVA) 1322 16 531 - 2074 25926 - 1451 18138 -
Totalt minimikapitalkrav och riskvagt
exponeringsbelopp 1653461 20668 259 - 1620619 20257724 - 1649397 20617 467 -
19

Volvofinans Bank AB - Delérsrapport januari - juni 2020



REDOVISAT VARDE PER KATEGORI AV FINANSIELLA INSTRUMENT SAMT

UPPLYSNINGAR OM VERKLIGT VARDE

Metoder for bestamning av verkligt viarde

Derivatinstrument redovisas under 6vriga tillgdngar alternativt 6vriga skulder. Eftersom derivatinstrumenten inte har ndgra kvoterade priser pa en
aktiv marknad (Niva 1) anvénder sig banken av analys av diskonterade kassafléden for att faststélla verkligt varde enligt IFRS 13 pé& instrumenten. Vid
diskontering anvénds bara observerbara marknadsdata (Niva 2).

Beldningsbara statsskuldsférbindelser m m samt obligationer & andra rantebarande vardepapper har enligt IFRS 13 vardering till verkligt véarde dels
marknadsvarderats med kvoterade priser pa en aktiv marknad (Nivé 1) och dels marknadsvérderats med observerbara marknadsdata (Nivéa 2).

Utlaning till allmanheten har berdknats genom en diskontering av kontraktuella kassafléden med en diskonteringsranta som bygger pa en aktuell
utldningsspread (Niva 3) for att faststalla verkligt varde enligt IFRS 13.

Emitterade virdepapper och efterstallda skulder har berdknats utifran aktuella uppléningsspreadar (Niva 2) for att faststélla verkligt vérde enligt
IFRS 13. For in- och upplaning fran allmanheten betraktas redovisat varde som en god approximation av verkligt varde pa grund av kort aterstaende
|6ptid samt beréknas genom bedémda upplaningsspreadar (Nivé 3). Skulder till kreditinstitut har berdknats utifrdn bedémda uppléningsspreadar (Nivé 3).

Ovriga kategorier tillhor Niva 3. For dessa tillgdngar och skulder utgér redovisat véarde en god approximation av verkligt vérde pa grund av kort
aterstaende |0ptid. Efter genomgang och analys av synséatt har banken andrat uppfattning angadende kategorierna utlaning till allmanheten, skulder till
kreditinstitut samt in- och uppléning fran allménheten, varfér nedanstaende tabell &r justerad.

Verkliga varden kategoriseras i olika nivaer i en verkligt varde-hierarki baserat pa indata som anvands i varderingstekniken enligt foljande:

Niva 1: enligt priser noterade pa en aktiv marknad for identiska instrument.

Niva 2: utifran direkt eller indirekt observerbar marknadsdata som inte inkluderas i niva 1. Denna kategori inkluderar instrument som vérderas baserat
pa noterade priser pa aktiva marknader for liknande instrument, noterade priser for identiska eller liknande instrument som handlas pa marknader som
inte ar aktiva, eller andra varderingstekniker dér all vésentlig indata &r direkt och indirekt observerbar pa marknaden.

Niva 3: utifran indata som inte ar observerbara pa marknaden. Denna kategori inkluderar alla instrument dér véarderingstekniken innefattar indata

som inte baseras pa observerbar data och dér den har en vésentlig paverkan pa varderingen. Belopp i tkr
Summa Summa

Tillgdngar, jan - jun 2020 Niva 1 Niva 2 Niva 3 verkligt varde  redovisat virde
Belaningsbara statsskuldsforbindelser m m 1436 008 - = 1436 008 1437977
Utlaning till kreditinstitut = - 2 468 506 2468506 2468 506
Utlaning till allmanheten S - 17 064 160 17 064 160 16 534 885
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 1415058 699 388 = 2114 446 2114775
Ovriga tillgdngar * S 13 631 791849 805480 805 480
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter = - 105 844 105 844 105 844
Summa 2851066 713 019 20430 359 23994 444 23 467 467
Summa Summa

Skulder, jan - jun 2020 Niva 1 Niva 2 Niva 3 verkligt virde  redovisat virde
Skulder till kreditinstitut - - 1329 849 1329 849 1311905
In- och upplaning fran allménheten - - 21934 500 21934 500 21934 450
Emitterade vardepapper - 12706 730 - 12 706 730 12 741796
Ovriga skulder * - 71393 933 663 1005 056 1005 056
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter - - 1391830 1391830 1391830
Efterstéllda skulder = 384 577 = 384 577 400 000
Summa - 13162 700 25589 842 38 752 542 38 785 037
Summa Summa

Tillgdngar, jan - jun 2019 Niva 1 Niva 2 Nivd 3  verkligt virde redovisat virde
Belaningsbara statsskuldsférbindelser m m 1241945 - - 1241945 1242779
Utlaning till kreditinstitut = - 2698138 2698138 2698138
Utlaning till allmanheten - - 17 034 594 17 034 594 17 005 519
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 1639 012 824 997 - 2 464 009 2 463 701
Ovriga tillgdngar * - 24 436 925137 949 573 949 573
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter - - 97 505 97 505 97 505
Summa 2880 957 849 433 20 755 374 24 485 764 24 457 215
Summa Summa

Skulder, jan - jun 2019 Niva 1 Niva 2 Nivd3  verkligt virde redovisat virde
Skulder till kreditinstitut = - 1666 236 1666 236 1650 000
In- och upplaning fran allménheten - - 21395 022 21395 022 21395 022
Emitterade véardepapper - 14 435 742 - 14 435 742 14 204 295
Ovriga skulder * = 383 1043 858 1044 241 1044 241
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter - - 1394 463 1394 463 1394 463
Efterstéllda skulder = 448 607 = 448 607 400 000
Summa - 14 884 732 25499 579 40384 311 40 088 021

* De finansiella instrument som banken vérderar till verkligt vdrde i balansrdkningen &r derivatinstrument.
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Finansiella instrument som kvittas i balansrdakningen eller omfattas av nettningsavtal

Finansiella instrument som kvittas i balansrakningen eller omfattas av nettningsavtal Volvofinans Bank ingar derivatkontrakt under International
Swaps and Derivatives Association (ISDA) master avtal. | balansrdkningen har inga belopp kvittats. Fér derivat ingdngna efter 1 mars 2017 erhéller
och lamnar Volvofinans Bank sdkerheter i form av banktillgodohavanden i enlighet med standardvillkoren i ISDA Credit Support Annex. Tillgdngarna
for derivatavtal uppgar till 13,6 mnkr och skulderna uppgar till 71,4 mnkr. Det har mottagits sékerheter om 3,5 mnkr och stéllts sdkerheter om
67,4 mnkr per 30 juni 2020.
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Verkligt virde tillgangar och skulder per kategori

Belopp i tkr
Finansiella
tillgangar
Tillgdngar redovisade till Derivat i
upplupet an- sakringsredo- Ovriga
2020-06-30 skaffningsvérde visning tillgangar* Summa  Verkligt viarde
Belaningsbara statsskuldsforbindelser m m 1437 977 - - 1437 977 1436 008
Utlaning till kreditinstitut 2 468 506 - - 2468 506 2468506
Utlaning till allmanheten 16 534 885 - = 16 534 885 17 064 160
Obligationer och andra réantebarande vardepapper 2114 775 - - 2114 775 2114 446
Aktier och andelar i intresseféretag och ovriga foretag - - 725 7925 =
Aktier och andelar i koncernféretag - - 6 742 6742 -
Immateriella anlaggningstillgangar = - 19 200 19 200 =
Materiella anldggningstillgangar, inventarier - - 11491 11491 -
Materiella anldggningstillgadngar, leasingobjekt = - 20 667 276 20 667 276 =
Ovriga tillgangar 619 261 13 567 172 652 805 480 805 480
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 105 844 - - 105 844 105 843
Summa tillgangar 23 281248 13 567 20 885 286 44180 101
Skulder Derivat i
Icke finansiella sakringsredo- Ovriga finan-
2020-06-30 skulder visning siella skulder** Summa Verkligt virde
Skulder till kreditinstitut = - 1311905 1311905 1329 849
In- och upplaning fran allménheten - - 21934 450 21934 450 21934 500
Emitterade vardepapper = - 12 741796 12 741796 12 706 730
Ovriga skulder 365 246 16 639 794 1005056 1005 056
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 1301836 - 89994 1391830 1391830
Efterstéllda skulder - - 400 000 400 000 384 577
Summa skulder 1667 082 16 37 117 939 38 785 037
* Ej sakringsredovisade derivat ingér i raden 6vriga tillgangar och uppgar till 64.
** Ej sakringsredovisade derivat ingar i raden 6vriga skulder och uppgar till 71 376.
Belopp i tkr
Finansiella
tillgangar
Tillgdngar redovisade till Derivat i
upplupetan-  sékringsredo- Ovriga
2019-06-30 skaffningsvérde visning tillgdngar* Summa Verkligt varde
Belaningsbara statsskuldsforbindelser m m 1242 779 - - 1242779 1241945
Utlaning till kreditinstitut 2698138 - - 2698138 2698138
Utlaning till allménheten 17 005 519 - = 17 005 519 17 034 594
Obligationer och andra réntebarande vardepapper 2 463 701 - - 2463 701 2 464 009
Aktier och andelar i intresseforetag och 6vriga foretag - - 23777 23777 -
Aktier och andelar i koncernfoéretag - - 6 742 6742 -
Immateriella anldggningstillgdngar - - 24 304 24 304 -
Materiella anlaggningstillgdngar, inventarier = - 6603 6603 =
Materiella anldaggningstillgangar, leasingobjekt - - 20434 071 20434071 -
Ovriga tillgdngar 791644 21084 136 845 949 573 949 573
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 97 505 - - 97 505 97 505
Summa tillgangar 24 299 286 24 410 20 632 342 44 952 712
Skulder Derivat i
Icke finansiella sakringsredo- Bvriga finan-
2019-06-30 skulder visning siella skulder** Summa  Verkligt vérde
Skulder till kreditinstitut = - 1650 000 1650 000 1666 236
In- och upplaning fran allmanheten - - 21395 022 21395022 21395 022
Emitterade vardepapper - - 14 204 295 14 204 295 14 435 742
Ovriga skulder 442 518 601723 1044 241 1044 241
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 1297 542 - 96 921 1394 463 1394 463
Efterstallda skulder = - 400 000 400 000 448 607
Summa skulder 1740 060 - 38 347 961 40 088 021
* Ejsakringsredovisade derivat ingar i raden 6vriga tillgangar och uppgar till 3 352.
** Ej sakringsredovisade derivat ingar i raden vriga skulder och uppgar till 383.
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NARSTAENDE

Banken &gs till 50 % vardera av Volvo Personvagnar AB och de svenska Volvoaterférsaljarna, via sitt férvaltningsbolag AB Volverkinvest. Bada féretagen
klassificeras som Ovriga narstdende foretag.

Banken har andelar i fyra bolag som klassificeras som intressebolag, Volvohandelns PV Forséljnings AB, Volvohandelns PV Foérsaljnings KB,
VCC Tjanstebilar KB och VCC Forséljnings KB. Banken har dven i koncernen heldgda och vilande dotterbolag, Volvofinans Leasing AB, Autofinans Nordic AB,
CarPay Sverige AB och Volvofinans IT AB.

Belopp i tkr
Koncernféretag Intresseféretag Ovriga narstaende foretag
Balansrékning 2020-06-30 2019-06-30 2020-06-30 2019-06-30 2020-06-30 2019-06-30
Tillgéngar 6742 6 742 27 445 80 499 1131497 1233185
Skulder 6789 6789 109 745 110 790 304 255 286 664
Resultatrakning
Rénteintakter = = 511 593 = 2
Leasingintakter - - - - 118 305 187 437
Rantekostnader = = -57 -20 -67 -20
Provisionsintakter - - - - 583 973
Ovriga rérelseintakter - - 673 1572 - -
Summa - - 1127 2145 118 821 188 392
(1] o
iR HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG
Inga vasentliga handelser har intréffat efter periodens utgéng.

ATT DISPONERA

2 3 9 O kr

aldo: -1 0 kr

arPay
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VOLVOFINANS BANK

Volvofinans Bank AB (publ) « Org nr 556069-0967
Bohusgatan 15 « Box 198 « 401 23 Géteborg
Tel: 031-83 88 00 « volvofinans.se



