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JAN-DEC 2021
| SAMMANDRAG

Rorelseresultat:

658 mnkr (568)

Rantabilitet pa eget kapital:
11,8 % (10,9)

Utlaning per 31 december:
38,7 mdkr (37,7)

Kreditforluster:

3,8 mnkr (32,0)

Karnprimarkapitalrelation:

21,3 % (20,0)

blev ett fantastiskt ar fér banken ur flera perspektiv.
Rorelseresultatet steg med hela 16 procent till ett all
time high p& 658 mnkr (568). Utl&ningen steg med en

miljard och uppgar nu till cirka 39 mdkr. Kapitalbasen fortsatter att byggas pa och
vara kapitalrelationer &r hogt over tillsynskrav.

Parallellt pagar det en mycket spannande utveckling i bilindustrin. Modiga och
framatstravande kunder har flyttat efterfragan pa elektrifierade fordon och andra
hallbara alternativ till en helt ny niva. Framst géller det férstas utvecklingen av
personbilar, dir laddbara bilar stod fér 45% (32%) av alla nyregistreringar, varav
narmare 20% (10%) av dessa bestar av rena elbilar.

Banken har med sitt marknadsledarskap i Carpay Fleet en stor
insyn i denna marknad. Framtidens elektrifiering, tillsammans
med andra hallbara miljéalternativ &r en mycket viktig fraga for
vara kunder. Vid arsskiftet bestar affairsomradets orderstock

av 73%, helt eller delvis elektrifierade personbilar. Bankens
strategiska samarbeten med Volvo Cars, Volvo Trucks, Polestar
och Renault ger ocksa vardefulla insikter i framtidens forédndrade
landskap for transporter.

Utvecklingstakten avseende elektrifierade fordon férvéantas
ytterligare accelerera under 2022, aven om bristen pé halvledare
hos tillverkarna generellt senarelédgger leveranstider. Framst
kommer den snabba utvecklingen att ske i de stora stdderna. En
del i utmaningen bestar sjélvklart i att skapa méjlighet att ladda
fordonen och hela den infrastruktur som maste byggas i elnatet.
Parallellt dyker det upp méanga nya aktérer i de storre stdderna som
erbjuder alternativ for enkla och flexibla transportlésningar. Denna
foreteelse kallas i bilindustrin Micro Mobility och &r ett spannande
och efterfragat komplement till de traditionella alternativen. Det
handlar ofta om att dela anvandningen av fordonen pa ett smart
satt mellan kunder och inte minst att kombinera traditionella
|6sningar med nya (e-scooter, tdg, cykel, bildelning, mm).

Det ar i denna miljo ett nytt landskap for transporter vaxer
fram. Vi har valt att kalla det fér "Den Gréna Staden”, dér nya
digitala kapabiliteter kommer att behovas for att tillgodose
kundernas nya behov. Dessa nya digitala férmagor, som banken investerat tungt i
under flera ar kretsar runt flexibilitet, enkelhet och sammanfattas i branschen med
ordet "Mobility”. Den aktér p& marknaden som &r bast att knyta ihop och paketera
de nya férmagorna for de olika kundbehoven kommer fa dvertaget. Har kommer
bankens breda erfarenhet av finansiering och administration av personbilar, latta
och tunga lastbilar, tillsammans med snabbrérliga betalningar, géra skillnad. Vi har
inom Payments utvecklat spjutspetsldsningar tillsammans med vara partners. En
ledstjarna i utvecklingen ar tjansten Carpay med éver 700 000 appanvéndare och
30 miljoner transaktioner varje ar, som kommer att vara betalnyckeln till att 6ppna
"Den Gréna Staden”. Att betala nyttjande per kilometer, timma, dag eller ménad,
blir en sjélvklarhet i kundernas efterfragan framat och banken fortsatter utveckla
Carpay for nya behov i den grona staden, dér vi vill ta den lediga positionen som
"The Mobility Bank”.
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"Banken fortsatter
utveckla Carpay for
nya behov i den gréna
staden, dar vi vill ta den
lediga positionen som
The Mobility Bank"

— utveckling sker parallellt med samhallets starka miljofokus till

N&r man utifran ett resultatperspektiv blickar ner i vara tre affairsomraden sa

har samtliga presterat battre an plan. Trucks och Fleet levererar resultat som
Overstiger foregaende éar, varav det sistnamnda gor det med mycket stor
marginal. Bilavyttringen inom Fleet &r mycket [6nsam i rddande bilbrist pa
begagnatmarknaden, vilket ar framsta férklaringen till affairsomradets rekord-
resultat om 326,6 mnkr (189,8). Bankens stdrsta affar sett till utl&ningsvolym,
Cars, ndr inte upp till férra arets starka resultat, utan landar p& 299 mnkr (349,5).

For Volvofinans Bank har &ret kédnnetecknats av flera "gasa och bromsa” perioder,
direkt eller indirekt orsakade av pandemin. Forsta kvartalet var véldigt starkt sett till
antal nyregistrerade fordon, med hdg utlaningstillvéxt for banken. Héga begagnatpriser
fick ytterligare en skjuts av problematiken med halvledare inom nybilsproduktionen,
vilket resulterade i nya resultatrekord fér banken, manad for
méanad under perioden maj till september. Utlaningstillvaxten
upphorde dock under sommaren, till stor del férorsakat av
leveransforseningarna och i vissa fall till och med annullering
av ordrar. Under hdsten och sista kvartalet kunde en del av
leveranstappet hamtas in och efterfragan och férséljning av
nybil ute i bilhandeln var ater starkare.

Under oktober borsnoterades var ena halftenagare, Volvo
Cars, pa Stockholmsbdérsen. Framgéangsrika noteringar med
dgare och partners som kan nyttja kapitalmarknaden foér
framtidssatsningar stérker indirekt dven banken. Var andra
halftendgare, Volvohandlarna med &garbolaget Volverkinvest,
vittnar om ett mycket starkt &r for handeln med ett samlat
resultat runt 2 mdkr. Aven andra partners som Renault SA och
AB Volvo med lastvagnar presterar goda resultat, pandemin
till trots. Stabila dgare och partners ar av yttersta vikt genom
fordonsbranschen omdanande omstélining till elektrifiering.

Som jag inledningsvis beskrev s& gar utvecklingen mycket snabbt
framat. Var strategiresa som pabdrjades 2016 med lansering-
en av Carpay, kanns nu mer ratt 4n nagonsin. Genom att lata
vara affarsomraden Fleet, Cars och Trucks ta del av varandras
utvecklade formagor, ges vi majligheten att skala upp verksam-
heten tillsammans med véra partners. Att denna spannande

en grén omstélining skapar ett stort engagemang bland vara medarbetare att gora
skillnad och 6kar var attraktivitet som arbetsgivare. Detta sammanfaller ocksé mycket
val med tillsynsmyndigheter och obligationsinvesterares mal att reducera bankernas
andel av finansierade objekt med hog miljopaverkan i balansrékningen.

Avslutningsvis vill jag ocksa tacka vara kunniga och enormt engagerade medarbetare,
som gor ett fantastiskt arbete och som ocksa gjorde att vi under 2021, fér andra aret
i rad, erévrade forstaplatsen i Brilliant Futures "Basta Kundservice” i bank.

Conny Bergstrom

Verkstallande direktor

Volvofinans Bank AB

Informationen &r s&dan som Volvofinans Bank AB (publ), org.nr 556069-0967, skall offentliggéra

enligt lag (SFS 2007:528) om vérdepappersmarknaden. Denna rapport limnades fér offentlig-
gorande den 4 februari 2022,



Finansiella rapporter

Agarférhallande/Verksamhet
Bolaget startades 1959 och &gs till 50 % av de svenska Volvohandlarna via sitt
forvaltningsbolag, AB Volverkinvest, och till 50 % av Volvo Personvagnar AB.
Volvofinans Banks huvuduppgift ar att genom produkt- och séljfinansiering,
med god I6nsamhet, aktivt stodja forsaljningen av de produkter som marknadsfors
i Volvohandeln pa den svenska marknaden.
Volvofinans Bank AB dr moderbolag i en koncern med vilande dotterbolag.
Med stéd av ARKL 7 kap 6a§, upprattar Volvofinans Bank inte ndgon koncern-
redovisning, eftersom verksamheten i dotterbolagen &r av ringa betydelse.

Utveckling volymer/utldning

Utlaningsvolymen uppgar till 38,7 mdkr mot 37,7 mdkr féregaende ar.
Trucks andel av utldningen uppgér till 4,4 mdkr (3,4) vilket motsvarar 11 %
(9) av total utléning. Fleets andel av utlé&ningen &r 8,8 mdkr (8,4) eller 23 %
(22) och Volvokortets andel utgér 5 % (4) eller 1,8 mdkr (1,6). Resterande
del, 23,7 mdkr (24,3) avser finansiering av personbilar inom Cars, vilket
motsvarar 61 % (65) av utl&ningen.

I Not 3 redovisas rorelseintakter, rorelseresultat, antal avtal samt utlanings-
volym for Volvofinans Banks rorelsegrenar.

Utveckling av resultat och stéllning

Resultat

Banken presterar ett rekordresultat om 658,0 mnkr (568,2) fér heldret 2021,
vilket &r 89,8 mnkr eller 16 % hdgre &n féregéende &r. Priserna pa begagnade
bilar har fortsatt varit pa historiskt hoga nivaer vilket avspeglar sig i bankens
avyttringsresultat vid forsaljning av aterlamnade bilar avseende operationella
leasingavtal. Overskott vid forsaljning av dessa bilar &r ackumulerat 89,3 mnkr
hogre an féregaende éar.

Kreditrisk och kreditférluster
Kreditrisken for Volvofinans Bank &r mycket lag, eftersom respektive Volvo-
handlare genom regressavtal star for majoriteten av kreditrisken.

Bankens fallerade fordringar bestar av fordringar forfallna med mer én
90 dagar eller fordringar fallerade av annat skal. Volvofinans Banks fallerade
fordringar avseende kontokort uppgér till 5,5 mnkr (5,4) och fér 1&n- och lea-
singutl&ningen 165,5 mnkr (214,7) varav 163,5 mnkr (211,5) ticks av regress.
Krediter med anstandsétgarder uppgar till 50,6 mnkr (116,8).

Konstaterade kreditférluster, 15,3 mnkr (18,6), avser framst kontokorts-
verksamheten. Forvantade kreditforluster beraknas utifran en framatblickande
nedskrivningsmodell, dér berékningen tar hansyn till bade makroekonomiska
data samt demografiska variabler och beteendevariabler. Under éret har dessa
prognosvariabler genererat upplésning for forvantade kreditforluster med 11,5 mnkr.
Pa grund av aterféringar av tidigare gjorda nedskrivningar for forvantade
kreditforluster uppgar darmed totala kreditforluster till 3,8 mnkr. Total reserv
for forvantade kreditforluster uppgar till 26,9 mnkr.

Restvérdesrisk

Restvéardesrisk finns i operationella leasingavtal och motsvarar risken att
nuvardet av aterstaende hyror plus nuvardet av det férvantade restvardet ar
lagre &n bokfort varde och att banken dérmed vidkénns en forlust. Banken har
under 2021 gjort nedskrivningar om totalt 44,6 mnkr avseende restvérdes-
risk, vilket framst forklaras av bankens 6kade restvardespositioner inom
operationella leasingavtal. Per 2021-12-31 uppgar bankens restvardespo-
sitioner p& operationella leasingtillgangar till 4,9 mdkr (3,9). Ackumulerat
har banken gjort nedskrivningar om 124,9 mnkr (80,3), vilket redovisas bland
av- och nedskrivningar péd materiella anlaggningstillgangar.
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Upplaning och likviditet

Inlaningen till bankens sparkonto minskade med 780 mnkr under 2021 och
totalt saldo pa sparkonton uppgick till 20,1 mdkr (20,8) per den 31 december.
Total inlaning, inklusive tillgodohavanden pa Volvokortet samt inlaning fran
Volvoaterférsaljare, summeras till 21,8 mdkr (22,3) och utgjorde 60 % (62) av
bankens finansiering.

Bankens MTN-program ger mojlighet att emittera obligationer i valutorna
SEK, NOK och EUR, dven gréna obligationer kan emitteras. Under programmet
har emissioner till ett varde av 3,5 mdkr genomférts under &ret, varav gréna
obligationer utgjorde 1,1 mdkr av emitterad volym. Aterkép av egna obligatio-
ner har gjorts till ett nominellt belopp om 0,7 mdkr. Avseende kort upplaning
sa har bankcertifikat till ett varde av 1,5 mdkr emitterats under aret. Volvofinans
Banks utestdende finansiering via bankens marknadsldneprogram, MTN och
certifikat, uppgick till nominellt 13,1 mdkr (12,1) varav gréna obligationer utgjorde
3,3 mdkr per 2021-12-31.

Utover marknadsupplaning och inléning finansierar banken dven sin verk-
samhet med bankkrediter, vilka uppgér till 1,1 mdkr (1,2). Andelen finansiering
med kvarvarande 10ptid Gverstigande ett ar, via marknadslaneprogram och
banker, var 65 % (76).

Upplaning med kvarvarande |6ptid understigande ett ar samt del av
inlaningen, skall vid var tid tédckas upp av likviditetsreserven och outnyttjade
lanefaciliteter. Den totala likviditetsreserven uppgick vid arsskiftet till 5,3 mdkr
(5,6). Vardepappersinnehavet utgjorde 3,0 mdkr, 58 %, och obunden inlaning i
andra banker uppgick till 2,2 mdkr, 42 %. Storleken pé& Volvofinans Banks likvi-
ditetsreserv skall alltid vara ldgst 10 % i foérhallande till utldningsvolymen. Per
2021-12-31 var den totala utlaningen 38,7 mdkr vilket innebér att likviditets-
reservens storlek motsvarade 14 % (15). Utdver likviditetsreserven uppgick
tillgéngliga och outnyttjade l&nefaciliteter till 4,3 mdkr (4,8).

Volvofinans Banks likviditetstackningsgrad (LCR), enligt artikel 415 i CRR
(EU:s kapitalkravsférordning), uppgick vid utgéngen av det fjarde kvartalet till
225 % (237) och stabil nettofinansieringskvot (NSFR), enligt CRR2, till 116 %.

Kapitaltackning

Volvofinans Bank berdknar merparten av kreditrisken enligt intern riskklas-
sificeringsmetod (IRK), resterande del beréknas enligt schablonmetod.
Karnpriméarkapitalrelationen uppgick till 21,3 % (20,0) per 2021-12-31
och internt bedémt kapitalbehov till 12,4 % (12,6) vilket berédknas med
utgéngspunkt i de metoder och modeller som anvants for att berdkna
kapitalkravet.

Kapitalkonserveringsbufferten pa 2,5 procent av REA uppgick till 555 mnkr
(534). Det kontracykliska buffertvardet sénktes till 0,0 procent fr o m
2020-03-16 i forebyggande syfte med anledning av covid-19. Bruttosoli-
ditetsgraden uppgick till 10,8 % (9,8) per 2021-12-31.

Finansinspektionen har i juni godként det nettningsavtal for motparts-
risk i derivatavtal som banken angivit i sin ansékan i enlighet med artikel
296 i Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 575/2013 av
den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och vardepappersfére-
tag och om &ndring av férordning (EU) nr 648/2012.

Upplysningar lamnas i enlighet med FFFS 2014:12, FFFS 2010:7,
FFFS 2014:21 for offentliggérande.

Inom ramen for Finansinspektionens 6versyn- och utvéarderingsprocess
kan myndigheteten besluta om ett specifikt kapitalbaskrav och krav pa
bruttosoliditet. Banken har dnnu inte erhallit bedémning fran Finansin-
spektionen av den specifika Pelare 2-vagledningen.



Annan vasentlig information

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer
Bankens verksamhet ar [dpande utsatt for ett antal finansiella risker.

Likviditetsrisk ar risken for att Volvofinans Banks betalningsataganden vid
forfall inte kan infrias utan att kostnaden for betalningsmedel dkar avsevart,
eller i ett vérsta scenario, inte kan infrias alls. For att hantera likviditets-
storningar har Volvofinans Bank dels en likviditetsreserv, dels kontrakterade
lanefaciliteter som pa kort tid kan utnyttjas.

Ranterisk ar den nuvarande och framtida risken att réntenettot gar ner
pa grund av en ogynnsam féréndring i rantan. Den dominerande delen av
bankens utlaning samt all upplaning foljer den korta marknadsrantan vilket
medfor en begrdnsad ranterisk.

Valutarisk uppstar pa grund av ogynnsam foéréandring av valutakursrorelser.
All Volvofinans Banks utlaning gors i svenska kronor. | de fall uppléning sker i
utlandsk valuta kurssakras denna, vilket medfor att banken inte ar exponerad
fér nagra valutakursrorelser.

Covid-19

Under aren 2020/2021 har covid-19 gjort globalt avtryck bade humanitart
och ekonomiskt. For Volvofinans del har bankens resultat- och balansrékning
péverkats avseende férvantade kreditférluster (ECL). Makroekonomiska
prognosparameterar sdsom arbetsloshet var starkt bidragande tilll varfor
bankens nedskrivningar for férvantade kreditférluster (ECL) 6kade under
2020. Under 2021 har prognostiserad arbetsléshetsniva sjunkit vilket bidragit
till att banken gjort aterféringar av forvantade kreditforluster.

Skattereduktion for investeringar i inventarier anskaffade under 2021

| oktober 2021 beslutade riksdagen att en skattereduktion for investeringar i
inventarier inforskaffade 2021 skulle inforas. For de materiella anlaggnings-
tillgangar, leasingobjekt, som finns kvar vid utgdngen av 2022 kan skatte-
reduktion om 3,9% nyttjas. Volvofinans Bank har per 2021-12-31 redovisat
en upplupen skattefordran om 292 mnkr i enlighet med IAS 12. Det finns en
viss osdkerhet i posten, vilket framst beror pa det faktum att banken inte vet
hur stor del av leasingstocken som kommer fortidslsas eller pé annat satt
avyttras under 2022, se vidare Not 8.

Rating

Volvofinans Bank har internationellt kreditbetyg fran Moody’s Investors Service
enligt nedan:

- Kortfristig finansiering: P-2

- Langfristig finansiering: A3

- Utsikter: Stabila

Det har inte varit nagra forandringar av kreditbetyget under aret, dock
&ndrades ratingutsikterna fran "Negativa” till "Stabila” den 6 april. En
detaljerad och aktuell analys fran Moody’s finner ni p& var hemsida, under
rubriken "Om oss/Investerarrelationer/Rating”.

Volvofinans Bank AB - Bokslutskommuniké 2021

Kalender

Vecka 12 2022 Arsredovisning

6 maj 2022 Delarsrapport jan-mar
9 juni 2022 Arsstamma

26 augusti 2022
4 november 2022

Delarsrapport jan-jun
Delarsrapport jan-sep

Intyg

Kommunikén ger en rattvisande Oversikt av bankens verksamhet, stéllning och
resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som banken
star infor.

Goteborg 4 februari 2022

Conny Bergstrém
Verkstallande Direktor

Rapporten kommer att finnas tillganglig pa var hemsida; volvofinans.se, under
rubriken "Om Oss/Investerarrelationer/Finansiella rapporter”.

Vid eventuella fragor kontakta VD Conny Bergstrom, 031-83 88 00.

Granskning
Rapporten har inte varit foremal for sarskild granskning av bankens revisorer.

ATT DISPONERA

2 Or

610 kr




Nyckeltal

2021-12-31 2020-12-31
Réntabilitet eget kapital, % 11,75 10,94
Riskkapital / Balansomslutning, % 14,25 13,35
Inl&ning / Utl&ning, % 56,36 59,20
Resultat / Riskvégda tillgdngar, % 2,96 2,66
Total kapitalrelation, % 23,08 21,91
Karnprimarkapitalrelation, % 21,28 20,04
K/I-tal 0,46 0,48
K/I-tal exkl restvardesreservering 0,43 0,45
Kreditférluster / Utlaning, % 0,03 0,08
Likviditetstickningsgrad (LCR), % 225 237
NSFR (Net Stable Funding Ratio), % 116
Bruttosoliditetsgrad, % 10,8 9,8
Definitioner till alternativa nyckeltal och nyckeltal definierade enligt kapitaltdckningsregelverket hittas under:
https://www.volvofinans.se/om-oss/investerarrelationer/finansiella-rapporter/definition-av-nyckeltal/
Resultatrakning i sammandrag
Belopp i tkr
2021 2021 2020 2021 2020
Kv 4 Kv 3 Kv 4 jan-dec jan-dec
Rénteintakter 129 914 131847 126 217 522 265 556 789
Leasingintakter 1573 557 1523302 1478 584 6158 786 5835615
Réntekostnader -68 458 -70 373 -70 045 -281025 -327 147
Réantenetto, Not 5 1635014 1584 776 1534 756 6 400 026 6 065 257
Erhallen utdelning 19 0 14 46 241
Provisionsintékter 125863 124 351 121174 517 346 456 933
Provisionskostnader -2 241 -26 848 -25 921 -63 035 -76 853
Nettoresultat av finansiella transaktioner 2000 434 -635 10 379 -2972
Ovriga rorelseintakter, Not 6 17593 15 443 16 984 66 997 65 030
Summa rérelsens intakter 1778 249 1698 156 1646 370 6941759 6 507 636
Allm3nna administrativa kostnader -147 758 -100 444 -115 615 -488 679 -448 303
Av- och nedskrivning pa materiella och immateriella anldggningstillgangar, Not 5 -1491813 -1416 321 -1407 459 -5 753 371 -5423123
Ovriga rérelsekostnader 1161 -10 655 -15 828 -30 892 -46 253
Summa rérelsens kostnader -1638 410 -1527 420 -1538 902 -6 272 942 -5 917 679
Resultat fore kreditforluster 139 839 170 736 107 468 668 817 589 957
Kreditforluster, netto, Not 7 -3 042 -2 985 -1883 -10 848 -21651
Nedskrivningar/Aterféringar av finansiella anlaggningstillgangar, netto 133 -208 54 20 -73
Rorelseresultat 136 931 167 543 105 639 657 989 568 233
Bokslutsdispositioner -494 047 -412 589 -494 047 -412 589
Skatt, Not 8 366 007 -34 514 65009 258 669 -33 986
Resultat 8 891 133 029 -241 941 422 611 121658
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Balansrdkning i sammandrag

Belopp i tkr
2021-12-31 2020-12-31
Belaningsbara statsskuldsforbindelser m m 1586 148 1331203
Utlaning till kreditinstitut 2233 864 2483630
Utlaning till allmanheten 16 872 156 16 279 476
Obligationer och andra rantebarande vérdepapper 1452 687 1825984
Aktier och andelar i intresse- och dvriga foretag 10 899 9761
Aktier och andelar i koncernféretag 6742 6742
Immateriella anlaggningstillgangar 19 047 20182
Materiella anldggningstillgangar, inventarier 5877 9 547
Materiella anldggningstillgangar, leasingobjekt 21797 175 21405 350
Ovriga tillgdngar * 770 076 708 016
Uppskjuten skattefordran, Not 8 292 000 -
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 65434 62 540
Summa tillgéngar, Not 11 45112105 44142431
Skulder till kreditinstitut 1069 048 1230952
In- och upplaning fran allmanheten 21794 994 22 308 794
Emitterade vardepapper 13 092 362 12108 909
Ovriga skulder * 1032997 1056 746
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 1311938 1329 853
Efterstéllda skulder 400 000 400 000
Summa skulder, Not 11 38701339 38435 254
Obeskattade reserver 5533 095 5039 048
Eget kapital 877 671 668 129
Summa skulder och eget kapital 45112105 44142 431
* Varav derivatinstrument med positivt respektive negativt marknadsvarde
Derivatinstrument med positivt marknadsvéarde 8840 9933
Derivatinstrument med negativt marknadsvéarde -36 484 -76 404
Férandring eget kapital
Belopp i tkr
Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Aktiekapital Reservfond Utvecklingsfond Balanserad vinst Tolalt eget kapital
Ingdende eget kapital 1 januari 2020 400 000 20 000 15 060 11411 546 471
Arets resultat - - - 121658 121658
Overforing egenupparbetade utvecklingskostnader - - 5122 -5122 -
Summa fore transaktioner med dgarna 400 000 20 000 20182 227 947 668 129
Utdelning - - - - -
Utgdende eget kapital 31 december 2020 400 000 20 000 20182 227 947 668 129
Aktiekapital Reservfond Utvecklingsfond Balanserad vinst Totalt eget kapital
Ingdende eget kapital 1 januari 2021 400 000 20 000 20182 227 947 668 129
Arets resultat - - - 422 611 422 611
Overforing egenupparbetade utvecklingskostnader - - -1135 1135 -
Summa fore transaktioner med dgarna 400 000 20 000 19 047 651693 1090 740
Utdelning -213 069 -213 069
Utgdende eget kapital 31 december 2021 400 000 20 000 19 047 438 624 877 671
8
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Kassafl6desanalys

Belopp i tkr
2021 2020
jan-dec jan-dec
Lépande verksamhet
Rérelseresultat 657 989 568 233
Justering av poster som inte ingar i kassaflodet
Orealiserad del av nettoresultat av finansiella transaktioner 6178 -1698
Av-/nedskrivningar 5753 371 5423123
Kreditforluster 10 848 21651
Betald/aterbetald (-/+) skatt -37 132 -8 479
Férandringar i den I6pande verksamhetens tillgdngar och skulder
Belaningsbara statsskuldsforbindelser m.m -254 945 98 746
Utlaning till allmanheten -605 388 979 012
Obligationer och andra rantebarande vérdepapper 373 297 523 569
In- och upplaning fran allménheten -513 800 1092 059
Skulder till kreditinstitut -161905 -361905
Ovriga tillgangar -59 294 205 167
Emitterade vardepapper 983 453 -982 828
Ovriga skulder -47 841 -173 437
Kassafléde av I6pande verksamhet 6 104 831 7 383213
Investeringsverksamhet
Balanserade utvecklingsutgifter -7162 -11816
Investeringar i aktier och andelar -2 264 -
Avyttring/inlésen av aktier och andelar 1126 1496
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar 3990 081 4570 000
Forvarv av materiella anldggningstillgangar -10 123 309 -10 740 553
Kassaflode av investeringsverksamhet -6 141528 -6 180 873
Finansieringsverksamhet
Utbetald utdelning -213 069 -
Kassaflode av finansieringsverksamhet -213 069 -
Periodens kassaflode
Likvida medel vid periodens borjan 2 483 630 1281290
Kassafléde av I6pande verksamhet 6104 831 7383213
Kassafléde av investeringsverksamhet -6 141528 -6 180 873
Kassafléde av finansieringsverksamhet -213 069 -
Likvida medel vid periodens slut 2233 864 2483630
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NOTER

REDOVISNINGSPRINCIPER

Delarsrapporten &r uppréattad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering. Volvofinans Bank tillampar lagbegransad IFRS, vilket innebar att delarsrap-
porten ar upprattad enligt IFRS med de tilldgg och undantag som foljer av Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning
for juridiska personer, Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag FFFS 2008:25 i
enlighet med &ndringsforeskrifter i FFFS 2009:11 samt lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL). N&gra dndringar av
bankens redovisningsprinciper som beskrivits i arsredovisningen 2020 har inte skett.

KOMMANDE REGELVERKSFORANDRINGAR

Ingen av de Ovriga forandringarna i redovisningsreglerna som &r utfardade for tillampning bedéms fa ndgon vésentlig inverkan pa Volvofinans
finansiella rapporter, kapitaltackning, stora exponeringar eller andra tillampliga rérelseregler.

T ——

Volvofinans Bank AB - Bokslutskommuniké 2021



BEDOMNINGAR OCH UPPSKATTNINGAR | DE FINANSIELLA RAPPORTERNA

Att upprétta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kréver att bankens ledning gor bedémningar och uppskattningar samt gor antaganden
som paverkar tillampningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intékter och kostnader. Uppskattningarna
och antagandena &r baserade pa historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer som under radande forhallanden synes vara rimliga. Resultatet av
dessa uppskattningar och antaganden anvands sedan for att bedéma de redovisade vardena pa tillgangar och skulder som inte annars framgar tydligt
fran andra kéllor.

Verkliga utfall kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar. Banken har framst gjort féljande kritiska bedémningar vid tillampningen av
vasentliga redovisningsprinciper:

. Om banken 6vertagit vasentliga risker och fordelar fran saljaren vid forvarv av fordringar och avtal

. Nedskrivningsprévning av leasingobjekt vid risk for forvéntade lagre restvarden

. Val av metod for berdkning av forvdantade kreditforluster

. Val av metod for uppskjuten skattefordran gallande skattereduktion for investeringar i inventarier anskaffade ar 2021

Omréaden dar det kan rdda osédkerhet kring uppskattningar ér antaganden om kreditforlustnedskrivningar, bedémning av forvantade restvarden

pa leasingobjekt samt osédkerhet kring hur stor del av leasingstocken som kommer fortidsldsas eller pd annat satt avyttras under 2022,
Uppskattningar och antaganden ses 6ver regelbundet. Andringar av uppskattningar redovisas i den period dandringen gérs om &ndringen

endast paverkat denna period, eller i den period dndringen gérs och framtida perioder om dndringen paverkar bade aktuell period och framtida
perioder.

RORELSESEGMENT

Bankens verksamhet delas upp i rérelsesegment baserat pa vilka delar av verksamheten bankens hogste verkstallande beslutsfattare foljer upp.
Verksamheten &r organiserad pa sa satt att ledningen foljer upp det resultat, avkastning och kassafléde som de olika tjansterna genererar. Den interna
rapporteringen ar uppbyggd sa att ledningen kan folja upp samtliga tjansters resultat. Det &r utifrdn denna rapportering som banken identifierat seg-

menten Cars, Trucks och Fleet.

Samtliga rorelseintékter harror sig fran externa kunder och bankens totala verksamhet sker inom Sverige.

Volvofinans Bank AB - Bokslutskommuniké 2021



CARS

Segmentet Cars bestér av tva affarer, Séljfinans och Kort/betalaffaren, som béda riktar sig till konsumenter och mindre féretag. Inom Séljfinans finansieras
fordon som i huvudsak séljs i svensk Volvo- och Renaulthandel genom lan eller leasing, ofta i paketeringar som ocksa bestar av forsékring, kreditkort och servi-
ceavtal. Samarbete sker ocksd med Polestar Automotive Sweden AB, vilka enbart tillverkar helt elektrifierade bilar. | Kort/betalafféren erbjuds bade kortbetal-
ningar och digitala betallésningar i CarPay, i syfte att skapa smidiga betalningar for alla behov i bilnyttjandet samt 6verallt dér VISA-transaktioner accepteras.
Bankens kunder kan med hjalp av mobiltelefonen digitalt betala sina verkstadsbesok, tankningar pé Tanka samt andra kép via Samsung, Google och Apple Pay.

Under &ret kade personbilarnas registreringar med totalt 3% och det som préglat detta &ret &r framférallt styrmedelsférandringar sdsom Bonus
Malus-forandringar, formansbestammelser och coronapandemin samtidigt som den globala bristen pa sa kallade halvledare, kiselmaterialet i mikrochip, har
minskat tillgdngen pa nya bilar och paverkat negativt. Tillsammans bidrar dessa faktorer till en relativt ryckig fordonsmarknad 2021,

Nya Volvo-, Renault-, Dacia samt Polestar-registreringar uppgar till 61213 bilar, vilket utgér 20,3 % i marknadsandel, d&r Volvofinans star fér en hég andel
av finansieringen. Trenden under aret har fortsatt visat en stark uppgéang fér de laddbara bilarna, och efter de nya skattereglerna sarskilt avseende rena elbilar.
Elbilarna har dragit nytta av att registreras efter den 1 april for den 6kade bonuseffekten.

Betalaffaren &r under aterhamtning om &n till viss del fortsatt paverkad av covid-19. Var digitala tjanst CarPay levererar ett fortsatt hogt inflode och appen
har laddats ner av fler &n 750 000 unika kunder.

Det pagar ett kontinuerligt arbete inom produktutveckling och lansering av nya tjanster tillsammans med Volvo- och Renaulthandeln, vara biltillverkare och
andra intressenter inom ekosystemet. Den digitala kundresan for bilfinansiering dér de finansiella tjansterna konsumeras, utvecklas I6pande och tillsammans
med vara digitala [6sningar har vi ett stort fokus pa att leva upp till vart kundléfte om flexibla, enkla och smarta betalningar.

Belopp i tkr
2021 2020

jan-dec jan-dec Forandring

Rante- och leasingnetto * 562 278 569 820 -7 542
Férandring nedskrivning av operationella leasingavtal -48 176 -10 885 -37 292
Erhallen utdelning 46 241 -195
Provisionsintakter 221137 247 051 -25914
Provisionskostnader LB 825 -76 053 20728
Nettoresultat av finansiella transaktioner 9632 -2 043 11675
Ovriga intakter 5244 5341 -97
Roérelseintédkter 694 836 733 473 -38 637
Omkostnader ** -382 563 -365 048 -17 515
Kreditforluster -15008 -17 699 2 691
Kreditriskreservering 2121 -1279 3400
Rorelseresultat 299 386 349 447 -50 061

* Inklusive avskrivningar pa leasingobjekt.
** |nklusive avskrivningar p& materiella och immateriella anlaggningstillgdngar exklusive av- och nedskrivning pé leasingobjekt.
Produktinformation 1an och leasing 2021-12-31 2020-12-31 Foérandring
Antal avtal 182 001 192 489 -10 488
Total volym, mnkr 25 042 25649 -607
varav dverlaten, % 94,0 93,8 0,2
varav pantsatt, % 6,0 6,2 -0,2
varav lan, % 44,9 457 -0,8
varav leasing, % 55,1 54,3 0,8
Andel privatleasing av total leasing, % 27,3 25,1 2,2
Produktinformation kort 2021-12-31 2020-12-31 Forandring
Antal aktiva konton, @ 392 230 396 745 -4 515
Total volym, mnkr 1810 1590 220
Antal kreditkunder, @ 74 897 81180 -6 283
Total omséttning Volvokort, mnkr 15 413 13 802 1611
varav drivmedel, % 34,8 34,0 0,8
varav verkstad, % 17,3 18,3 -1,0
varav butik, % 1,0 1,3 -0,3
varav tvatt, % 1,2 1,4 -0,1
varav omséttning utanfér Volvohandeln, % 39,3 36,8 2,6
varav dvrigt (inkl billdn och férsikring), % 6,3 8,2 -2,0
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TRUCKS

Inom affadrsomradet Trucks erbjuder banken bade lane- och leasingfinansiering av nya och begagnade lastbilar inklusive slap, pabyggnationer och 6vrig

utrustning. Inom Trucks ingar dven Volvo Lastbilskort.

Efterfradgan pa lastbilar ar mycket stark men produktionen och kundleveranserna paverkas negativt pga brist pa halvledare och andra komponenter till

foljd av den padgéende pandemin. Bankens finansieringsandel av nya lastvagnar &r stabil och fler &n varannan lastbil finansieras via lastbilslan, finansiell

leasing eller operationell leasing. Finansieringsvolymen av begagnade fordon och slap &r pa en hog niva.

Det pagar ett kontinuerligt arbete inom produktutveckling och marknadsféring av finansiella erbjudanden tillsammans med Volvo Lastvagnar och Volvo-

handeln. Utveckling av framtida tjanster och finansiella Idsningar inom Fleet Management och smidigare betalningslésningar ar exempel pa omraden dar

banken tillsammans med Volvo Lastvagnar skapar framtida forutsattningar for 6kat kundvérde. eControl ar en fakturahanteringstjanst och ett kostnadsupp-

féljningssystem pa den svenska marknaden som huvudsakligen marknadsfors till mindre och medelstora akerier. Bade eControl och finansieringsldsningen

per kilometer &r exempel pa det utvecklingsarbete som pagar i banken — allt for att kunna erbjuda Volvokunder en smartare Lastbilsekonomi som stérker

akeriernas [6nsamhet.

Belopp i tkr
2021 2020

jan-dec jan-dec Forandring

Réntenetto * 55 498 48 846 6 652
Provisionsintakter 8 376 9390 -1014
Provisionskostnader -513 -162 -351
Nettoresultat av finansiella transaktioner 219 -303 522
Ovriga intakter 258 49 209
Rorelseintéakter 63 838 57 820 6018
Ombkostnader ** -31994 -28 452 -3 542
Kreditforluster 5 -299 294
Kreditriskreservering 138 -33 17
Rorelseresultat 31977 29 036 2941

* Inklusive av- och nedskrivningar péa leasingobjekt.
** Inklusive avskrivningar pa materiella och immateriella anlaggningstillgangar exklusive av- och nedskrivning pa leasingobjekt.

Produktinformation lan och leasing 2021-12-31 2020-12-31 Féréndring
Antal avtal 7832 6 419 1413
Total volym, mnkr 5246 4188 1058
varav dverlaten, % 84,8 81,1 3,7
varav pantsatt, % 15,2 18,9 -3,7
varav lan, % 80,0 76,8 3,2
varav leasing, % 20,0 23,2 -3,2
Andel operationell leasing av total leasing, % 20,1 22,9 -2,8

O
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FLEET

Inom segmentet Fleet administreras och finansieras vagnparker for framforallt medelstora och storre foéretag, oavsett vilka bilmarken kunderna valjer att

nyttja. Har erbjuds bade operationell och finansiell leasing.

Affarsomradet Fleet &r sedan ett flertal &r marknadsledare med 22,4 % av marknaden per december 2021. Antal avtal har stigit med ca 1 % jdmfért

med motsvarande period foregdende ar. Huvuddelen av nytecknade avtal har skett inom kategorin operationell leasing. Marknaden for begagnade bilar &r

fortsatt stark vilket dven avspeglar sig i avyttringsresultatet vid forsaljning av aterlamnade operationella leasingbilar. Overskottet vid forsaljning av dessa

bilar &r ackumulerat 89 mnkr hogre an féregaende ar.

Det pagar ett kontinuerligt arbete inom produktutveckling och lansering av nya tjanster for att forenkla for bankens kunder och skapa en smartare

bilekonomi i form av en konkurrenskraftig tjanstebilskostnad for bade forare och foretag.

Belopp i tkr
2021 2020

jan-dec jan-dec Foérandring

Leasingnetto * 78 498 68 320 10178
Forandring nedskrivning av operationella leasingavtal 3580 -13 074 16 654
Provisionsintékter 287 833 200 491 87 342
Provisionskostnader 2802 -638 3440
Nettoresultat av finansiella transaktioner 528 -626 1154
Service- och reparationsavtal 60 176 58 895 1281
Ovriga intakter 1320 745 575
Roérelseintédkter 434 738 314114 120 624
Omkostnader** -117 046 -111 640 -5 406
Kreditforluster -278 -650 372
Kreditriskreservering 9212 -12 049 21261
Rorelseresultat 326 626 189 775 136 851

* Inklusive avskrivningar pa leasingobjekt.
** |Inklusive avskrivningar pa materiella och immateriella anldggningstillgdngar exklusive av- och nedskrivning pa leasingobjekt.
Produktinformation 2021-12-31 2020-12-31 Foérandring
Antal finansieringsavtal 36 905 36 392 513
Antal administrerade avtal 48 408 47 741 667
Total volym, mnkr 8 756 8408 348
varav operationell leasing, % 72,7 7 1,0
varav finansiell leasing, % 27,3 28,3 -1,0
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UPPLYSNINGAR LANE- OCH LEASINGKONTRAKT

2021-12-31 Lan Leasing Totalt
Antal kontrakt 116 594 118 465 235059
Snitt kontrakt, tkr 132 207 170
Belaningsvarde, mnkr 15428 24 494 39922
Utnyttjad kredit, mnkr 14 843 21929 36772
Belaningsprocent 96 90 92
2020-12-31 Lan Leasing Totalt
Antal kontrakt 122 598 121321 243 919
Snitt kontrakt, tkr 122 197 159
Belaningsvarde, mnkr 14 952 23949 38901
Utnyttjad kredit, mnkr 14 422 21540 35962
Belaningsprocent 96 90 92
LEASINGINTAKTER OCH SAMLAT RANTENETTO
Belopp i tkr
2021 2021 2020 2021 2020
Kv 4 Kv 3 Kv 4 jan-dec jan-dec
Leasingintékter fran operationella och finansiella leasingavtal 1573 557 1523302 1478 584 6158 786 5835615
Avskrivningar, leasingobjekt -1464 805 -1406 737 -1368 844 -5703 751 -5378 296
Nedskrivningar/Aterforingar, leasingobjekt kreditrisk 1585 582 2171 7008 -10 285
Nedskrivningar/Aterforingar, leasingobjekt restvardesrisk -25124 -7098 -38138 -44 597 -23 958
Leasingnetto 85213 110 049 73771 417 446 423 076
Ranteintdkter 129 914 131847 126 217 522 265 556 789
Réntekostnader -68 458 -70 373 -70 045 -281025 -327 147
Réntenetto 61457 61474 56 172 241240 229 642
Samlat réntenetto 146 670 171523 129 945 658 685 652 718
OVRIGA RORELSEINTAKTER
Belopp i tkr
2021 2020
jan-dec jan-dec
Realisationsvinst vid avyttring av materiella tillgangar 2266 1407
Intékter service- och reparationsavtal 60175 58 885
Intakter fran intresseforetag 1910 1836
Ovriga rérelseintakter 2 646 2902
Summa 66 997 65030
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KREDITFORLUSTER, NETTO

Belopp i tkr
Kreditforluster 2021-12-31 2020-12-31

Lan till upplupet anskaffningsvirde (inkl outnyttjad del av limit)
Reserveringar stadie 1 11004 12 372
Reserveringar stadie 2 8696 10 118
Reserveringar stadie 3 2722 4 375
Summa reserv 22 422 26 865
2021 2020
jan-dec jan-dec

Lan till upplupet anskaffningsvérde (inkl outnyttjad del av limit)
Férandring reserveringar - stadie 1 1368 -2 874
Forandring reserveringar - stadie 2 1422 -1954
Férandring reserveringar - stadie 3 1653 1825
Summa féréndring av reserv 4443 -3003
Bortskrivning for konstaterade forluster -17 490 -20 023
Inbetalt pa tidigare konstaterade kundférluster 2 477 2 026
Summa -15 013 -17 997
Kreditforluster, netto* -10 570 -21000

* Ska lgsas tillsammans med raden summa konstaterade kundférluster leasingtillgangar langre ned i noten och jamféras med resultatrakning i sammandrag och raden Kreditforluster, Not 7.

Belopp i tkr
Kreditforluster 2021-12-31 2020-12-31

Leasingtillgédngar till upplupet anskaffningsvérde
Reserveringar stadie 1 2317 3427
Reserveringar stadie 2 194 198
Reserveringar stadie 3 1110 7005
Summa reserv 3621 10 630
2021 2020
jan-dec jan-dec

Leasingtillgangar till upplupet anskaffningsvérde
Foréndring reserveringar - stadie 1 1109 -31292
Foéréndring reserveringar - stadie 2 4 -160
Foréndring reserveringar - stadie 3 5895 -6 833
Summa férandring av reserv** 7008 -10 285
Bortskrivning for konstaterade forluster -364 -743
Inbetalt pa tidigare konstaterade kundforluster 86 93
Summa*** -278 -650
Kreditforluster, netto 6730 -10 935

**  Se resultatrakning i sammandrag och raden Av- och nedskrivning pa materiella och immateriella anldggninstillgangar, Not 5. | Not 5 hanvisas till raden Nedskrivningar/Aterféringar leasingobjekt

kreditrisk.

***% Ska lasas tillsammans med raden kreditforluter, netto lan till uppluppet anskaffningsvarde i notens férsta tabell och jamféras med resultatrékning i sammandrag och raden Kreditforluster, Not 7.

Belopp i tkr
Kreditforluster 2021-12-31 2020-12-31
Finansiella anldggningstillgdngar
Reserveringar stadie 1 897 917
Reserveringar stadie 2 - -
Reserveringar stadie 3 - =
Summa reserv 897 917
2021 2020
jan-dec jan-dec
Finansiella anldggningstillgdngar
Forandring reserveringar - stadie 1 20 -73
Forandring reserveringar - stadie 2 - -
Forandring reserveringar - stadie 3 - -
Summa férandring av reserv 20 -73
Kreditforluster, netto**** 20 -73
**%%  Se resultatrakning i ssmmandrag och raden Nedskrivningar/aterféringar av finansiella anldggningstillgangar, netto.
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Belopp i tkr

Kreditforluster 2021-12-31 2020-12-31
Totala tillgdngar
Reserveringar stadie 1 14 218 16 715
Reserveringar stadie 2 8 890 10 316
Reserveringar stadie 3 3832 11380
Summa reserv 26 940 3841
2021 2020
jan-dec jan-dec

Totala tillgangar

Forandring reserveringar - stadie 1 2 497 -6 240
Férandring reserveringar - stadie 2 1426 -2 114
Forandring reserveringar - stadie 3 7548 -5008
Summa férandring av reserv 1471 -13 362
Bortskrivning for konstaterade forluster -17 854 -20 766
Inbetalt pa tidigare konstaterade kundférluster 2 563 2119
Summa -15 291 -18 647
Kreditforluster, netto -3820 -32 009

SKATT

Belopp i tkr

2021 2020

jan-dec jan-dec

Aktuell skatt -33 331 -33 986
Uppskjuten skatteintékt avseende andra outnyttjade skatteavdrag 292 000 -
Skatt 258 669 -33 986

| oktober 2021 beslutade riksdagen att en skattereduktion fér investeringar i inventarier inforskaffade 2021 skulle inféras. For de materiella anlaggningstill-
gangar, leasingobjekt, som finns kvar vid utgdngen av 2022 kan skattereduktion om 3,9% nyttjas. Volvofinans Bank har per 2021-12-31 redovisat en upplu-
pen skattefordran om 292 mnkr i enlighet med IAS 12. Det finns en viss osakerhet i posten, vilket framst beror pa det faktum att banken inte vet hur stor del

av leasingstocken som kommer fortidslosas eller pa annat satt avyttras under 2022,

BRUTTOSOLIDITET

Belopp i tkr

2021-12-31 2020-12-31

Primarkapital 4722671 4282284

Exponeringsmatt 43 742 447 43 736 444

Bruttosoliditetsgrad, % 10,80 9,79
Bruttosoliditetskrav 3 % 1312 273 1312 093
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KAPITALTACKNINGSANALYS

NYCKELTAL
Belopp i tkr
2021-12-31  2021-09-30 2021-06-30
Tillgdnglig kapitalbas (belopp)
Karnprimarkapital 4722671 4608 800 4 486 705
Primérkapital 4722671 4608 800 4486 705
Totalt kapital 5122 671 5008 800 4886 705
Riskvagda exponeringsbelopp
Totalt riskvégt exponeringsbelopp 22193 673 21926 932 22 418 423
Kapitalrelationer (som en procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet)
Karnprimérkapitalrelation, % 21,3 21,0 20,0
Primérkapitalrelation, % 21,3 21,0 20,0
Total kapitalrelation, % 23,1 22,8 21,8
Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera andra risker én risken for alltfor 1ag bruttosoliditet (som en procentandel av det risk-
vigda exponeringsbeloppet)
Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera andra risker &n risken for alltfér 1ag bruttosoliditet, % - -
varav: ska utgdras av karnprimarkapital (i procentenheter) - -
varav: ska utgéras av primérkapital (i procentenheter) - -
Totala kapitalbaskrav fér dversyns- och utvarderingsprocessen, % 8,0 8,0 8,0
Kombinerat buffertkrav och samlat kapitalkrav (som en procentandel av det riskvigda exponeringsbeloppet)
Kapitalkonserveringsbuffert, % 2,5 2/ 2,5
Konserveringsbuffert pd grund av makrotillsynsrisker eller systemrisker identifierade p& medlemsstatsniva, % - -
Institutspecifik kontracyklisk kapitalbuffert, % - -
Systemriskbuffert, % - -
Buffert for globalt systemviktigt institut, % - -
Buffert fér andra systemviktiga institut, % - =
Kombinerat buffertkrav, % 2,5 2,5 2,5
Samlade kapitalkrav, % 10,5 10,5 10,5
Tillgéngligt karnprimérkapital efter uppfyllande av de totala kapitalbaskraven fér éversyns- och utvérderingsprocessen, % 16,8 16,5 15,5
Bruttosoliditetsgrad
Totalt exponeringsmatt 43742447 43 900 020 44781889
Bruttosoliditetsgrad, % 10,8 10,5 10,0
Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera risken fér alltfor 1ag bruttosoliditet (som en procentandel av det totala exponerings-
mattet)
Ytterligare kapitalbaskrav fér att hantera risken for alltfor 1&g bruttosoliditet, % - -
varav: ska utgéras av karnprimarkapital (i procentenheter) - -
Totala krav avseende bruttosoliditetsgrad fér dversyns- och utvérderingsprocessen, % 3,0 3,0 3,0
Bruttosoliditetsbuffert och samlat bruttosoliditetskrav (som en procentandel av det totala exponeringsmattet)
Krav pé bruttosoliditetsbuffert, % - -
Samlat bruttosoliditetskrav, % 3,0 3,0 3,0
Likviditetstackningskvot
Totala hogkvalitativa likvida tillgdngar (viktat vdrde — genomsnitt)* 2349990 2 356 091 2395990
Likviditetsutfloden — totalt viktat vérde* 4116 682 4 067 382 4 014 465
Likviditetsinfloden — totalt viktat vérde* 3432408 3361002 3450 256
Totala nettolikviditetsutfldden (justerat vérde) 1029171 1016 845 1003 616
Likviditetstackningskvot, % 228 232 239
Stabil nettofinansieringskvot
Total tillgénglig stabil finansiering 37 317 968 37863 750 38669 416
Totalt behov av stabil finansiering 32 257 347 32 374 247 33048 094
Stabil nettofinansieringskvot, % 116 "7 17
* Berdknat genom enkelt genomsnitt av observationer vid manadens slut under de tolv senaste manaderna.
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KAPITALBAS

Belopp i tkr
2021-12-31 2020-12-31
Karnprimarkapital: instrument och reserver
Kapitalinstrument och tillhnérande 6verkursfonder 400 000 400 000
Ej utdelade vinstmedel 16 013 14 878
Ackumulerat annat totalresultat (och andra reserver) 4432 324 4 041185
Delarsresultat netto efter avdrag for férutsebara kostnader och utdelningar som har verifierats av personer som har en
oberoende stallning 292 000 -
Kéarnprimarkapital fore lagstiftsjusteringar 5140 337 4 456 063
Kéarnprimarkapital: lagstiftsjusteringar
VYtterligare vdrdejusteringar (negativt belopp) -48 -86
Immateriella tillgangar -19 047 -20 182
Uppskjutna skattefordringar som &r beroende av framtida I6nsamhet, utom sddana som uppstar till foljd av temporéra skillnader*® -292 000 -
Negativa belopp till f6ljd av berdkning av forvantade forlustbelopp -106 571 -153 511
Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av karnprimarkapital -417 666 173 779
Kérnprimarkapital 4722671 4282284
Primérkapitaltilskott: Instrument
Primérkapital (primérkapital = kdrnprimérkapital + primarkapitaltillskott) 4722671 4282284
Supplementarkapital: instrument och avsattningar
Kapitalinstrument och tillhérande 6verkursfonder 400 000 400 000
Supplementarkapital fére lagstiftningsjuteringar 400 000 400 000
Supplementérkapital: lagstiftningsjusteringar
Supplementarkapital 400 000 400 000
Totalt kapital (kdrnpriméarkapital + supplementirkapital) 5122 671 4682284
Totala riskvégda tillgdngar 22193 673 21368 095
* Netto efter minskning for tillhorande skatteskuld nar villkoren i artikel 38.3 &r uppfyllda. Negativt belopp.
KAPITALRELATIONER OCH BUFFERTAR
Belopp i tkr
2021-12-31 2020-12-31
Riskvéagda tillgangar 22193 673 21368 095
Kéarnprimarkapitalrelation, % 21,28 20,04
Primérkapitalrelation, % 21,28 20,04
Total kapitalrelation, % 23,08 21,91
Institutspecifik karnprimérkapitalkrav inklusive buffertkrav, % 7,00 7,00
varav: krav pé kapitalkonserveringsbuffert, % 2,50 2,50
varav: krav pa kontracyklisk buffert, % - -
Totalt kapitalbehov, % 12,40 12,64
Karnpriméarkapital tillgangligt att anvéndas som buffert, % 16,78 15,54
Karnprimarkapital tillgangligt att anvandas som buffert 3723956 3320720
20

Volvofinans Bank AB - Bokslutskommuniké 2021



INTERNT BEDOMT KAPITALBEHOV

Belopp i tkr
2021-12-31 2020-12-31
Kapitalkrav ~ Varav CET1 Kapitalkrav ~ Varav CET1
Kapitalkrav /Total REA  krav/REA Kapitalkrav /Total REA  krav/REA
Kreditrisk 1604 337 7,2% 41% 1547 001 7,2% 41%
Operativ risk 170 024 0,8% 0,4% 160 693 0,8% 0,4%
CVA-risk 1133 0,0% 0,0% 1754 0,0% 0,0%
Pelare 1 kapitalkrav 1775 494 8,0% 45% 1709448 8,0% 4,5%
Koncentrationsrisk 257 363 1,2% 0,8% 305968 1,4% 1,0%
Strategisk risk 88775 0,4% 0,3% 85 472 0,4% 0,3%
Marknadsrisk 75 744 0,3% 0,2% 65000 0,3% 0,2%
Pelare 2 kapitalbehov* 421882 1,9% 1,3% 456 440 2,1% 1,4%
Kapitalkonserveringsbuffert 554 842 2,5% 2,5% 534 202 2,5% 2,5%
Kontracyklisk kapitalbuffert - - - - - -
Kombinerat buffertkrav 554 842 2,5% 2,5% 534 202 2,5% 2,5%
Kapitalbehov 2752218 12,4% 8,2% 2700090 12,6% 8,4%
Kapitalbas 5122 671 - - 4682284 - -
Kapitaloverskott 2 370 453 - - 1982194 - -
* Banken har annu inte erhallit bedomning fran Finansinspektionen av den specifika Pelare 2-vagledningen.
Banken har tillstand fran Finansinspektionen att rakna in delarsresultatet i karnprimarkapitalet.
KAPITALKRAV OCH RISKVAGT EXPONERINGSBELOPP
Belopp i tkr
2021-12-31 2020-12-31
Riskvagt Genom- Riskvagt Genom-
expone- snittlig expone- snittlig
Kapitalkrav  ringsbelopp riskvikt ~ Kapitalkrav ringsbelopp riskvikt
Kreditrisk enligt IRK
Foretagsexponeringar 532 525 6656 565 69,5% 533128 6 664 099 73,9%
Hushéllsexponeringar 599 089 7488610 24,0% 564 542 7 056 770 22,3%
Motpartsldsa exponeringar 382 050 4775621 100,0% 355 402 4 442 526 100,0%
Totalt enligt IRK 1513664 18920795 41,0% 1453072 18163 395 40,3%
Kreditrisk enligt schablonmetoden
Exponeringar mot nationella regeringar eller centralbanker - - - - - -
Exponeringar mot delstatliga eller lokala
sjalvstyrelseorgan och myndigheter - - - - - -
Exponeringar mot offentliga organ 140 1746 20,0% 762 9528 100,0%
Institutexponeringar 37 380 467 254 20,0% 41969 524 608 20,0%
Féretagsexponeringar 18 841 235516 89,3% 13 477 168 464 93,1%
Hushéllsexponeringar 23700 296 249 62,1% 25114 313 921 66,3%
Oreglerade poster 229 2867 150,0% 245 3069 150,0%
Sékerstéllda obligationer 6 821 85268 10,0% 9008 112 602 10,0%
Aktieexponeringar 141 17 641 100,0% 1320 16 503 100,0%
Ovriga poster 2150 26 873 100,0% 2 034 25428 100,0%
Totalt enligt schablonmetoden 90673 1133 414 20,0% 93 929 1174123 19,9%
Summa 1604 337 20054209 39,1% 1547001 19337518 37,9%
Operativ risk 170 024 2125302 - 160 693 2008657 -
Kreditvérdighetsjustering (CVA) 1133 14161 - 1754 21920 -
Totalt minimikapitalkrav och riskvagt exponeringsbelopp 1775494 22193 673 - 1709 448 21368 095 -
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REDOVISAT VARDE PER KATEGORI AV FINANSIELLA INSTRUMENT SAMT

UPPLYSNINGAR OM VERKLIGT VARDE

Metoder for bestamning av verkligt viarde

Derivatinstrument redovisas under 6vriga tillgdngar alternativt 6vriga skulder. Eftersom derivatinstrumenten inte har nagra kvoterade priser pa en

aktiv marknad (Niva 1) anvénder sig banken av analys av diskonterade kassafléden for att faststélla verkligt varde enligt IFRS 13 pé& instrumenten. Vid

diskontering anvénds bara observerbara marknadsdata (Niva 2).

Beldningsbara statsskuldsférbindelser m m samt obligationer & andra rantebarande vardepapper har enligt IFRS 13 vardering till verkligt véarde dels

marknadsvarderats med kvoterade priser pa en aktiv marknad (Nivé 1) och dels marknadsvérderats med observerbara marknadsdata (Nivéa 2).

Utlaning till allmanheten har berdknats genom en diskontering av kontraktuella kassafléden med en diskonteringsranta som bygger pa en aktuell

utldningsspread (Niva 3) for att faststalla verkligt varde enligt IFRS 13.

Emitterade virdepapper och efterstallda skulder har berdknats utifran aktuella uppléningsspreadar (Niva 2) for att faststélla verkligt vérde enligt

IFRS 13. For in- och upplaning fran allmanheten betraktas redovisat varde som en god approximation av verkligt varde pa grund av kort aterstaende

|6ptid samt berédknas genom bedémda uppléningsspreadar (Niva 3). Skulder till kreditinstitut har beréknats utifrén beddémda upplaningsspreadar (Nivé 3).

Ovriga kategorier tillhor Niva 3. For dessa tillgdngar och skulder utgér redovisat véarde en god approximation av verkligt véarde pa grund av kort

aterstaende optid.

Verkliga vérden kategoriseras i olika nivaer i en verkligt varde-hierarki baserat pa indata som anvands i varderingstekniken enligt féljande:

Niva 1: enligt priser noterade pa en aktiv marknad for identiska instrument.

Niva 2: utifran direkt eller indirekt observerbar marknadsdata som inte inkluderas i Niva 1. Denna kategori inkluderar instrument som vérderas ba-

serat pa noterade priser pa aktiva marknader for liknande instrument, noterade priser for identiska eller liknande instrument som handlas pa marknader

som inte &r aktiva, eller andra varderingstekniker dar all vésentlig indata ar direkt och indirekt observerbar pa marknaden.

Niva 3: utifran indata som inte ar observerbara pa marknaden. Denna kategori inkluderar alla instrument dér véarderingstekniken innefattar indata

som inte baseras pa observerbar data och dér den har en vésentlig paverkan pa varderingen.

Belopp i tkr

Summa Summa

Tillgdngar, jan - dec 2021 Niva 1 Niva 2 Niva 3 verkligt varde  redovisat virde
Belaningsbara statsskuldsforbindelser m m 1587 079 - = 1587 079 1586 148
Utlaning till kreditinstitut = - 2233 864 2233 864 2233 864
Utlaning till allmanheten S - 17 402 509 17 402 509 16 872 156
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 853 433 600 011 = 1453 444 1452 687
Ovriga tillgdngar * S 8 840 761236 770 076 770 076
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter = - 65434 65434 65434
Summa 2440 512 608 851 20 463 043 23 512 406 22 980 365
Summa Summa

Skulder, jan - dec 2021 Niva 1 Niva 2 Niva 3 verkligt virde  redovisat virde
Skulder till kreditinstitut - - 107511 1075 1M 1069 048
In- och uppléaning fran allmanheten = - 21794 998 21794 998 21794 994
Emitterade vardepapper - 13171022 - 13171022 13 092 362
Ovriga skulder * - 39 484 993151138 1032997 1032997
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter - - 1311938 1311938 1311938
Efterstéllda skulder = 425 215 = 425 215 400 000
Summa - 13 635 721 25175 560 38 811281 38701339
Summa Summa

Tillgdngar, jan - dec 2020 Niva 1 Niva 2 Nivd 3  verkligt virde redovisat virde
Belaningsbara statsskuldsférbindelser m m 1331306 - - 1331306 1331203
Utlaning till kreditinstitut = - 2483630 2483630 2483630
Utlaning till allmanheten - - 16 804 095 16 804 095 16 279 476
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 1126 856 699 963 - 1826 819 1825984
Ovriga tillgdngar * - 9933 698 083 708 016 708 016
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter - - 62 540 62 540 62 540
Summa 2458162 709 896 20 048 348 23 216 406 22 690 849
Summa Summa

Skulder, jan - dec 2020 Niva 1 Niva 2 Niva 3 verkligt virde redovisat virde
Skulder till kreditinstitut = - 1238703 1238703 1230 952
In- och upplaning fran allménheten - - 22 308 794 22308794 22 308794
Emitterade véardepapper - 12206 083 - 12206 083 12108 909
Ovriga skulder * = 76 404 980 342 1056 746 1056 746
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter - - 1329 853 1329 853 1329 853
Efterstéllda skulder = 406 395 = 406 395 400 000
Summa - 12 688 882 25 857 692 38 546 574 38 435 254

* De finansiella instrument som banken varderar till verkligt varde i balansrakningen ar derivatinstrument.
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Finansiella instrument som kvittas i balansrdkningen eller omfattas av nettningsavtal

Volvofinans Bank ingér derivatkontrakt under International Swaps and Derivatives Association (ISDA) master avtal. | balansrakningen har inga belopp
kvittats. For derivat ingangna efter 1 mars 2017 erhaller och lamnar Volvofinans Bank sékerheter i form av banktillgodohavanden i enlighet med stan-
dardvillkoren i ISDA Credit Support Annex. Tillgangarna for derivatavtal uppgar till 8,8 mnkr och skulderna uppgar till 39,5 mnkr. Det har mottagits

sdkerheter om 3,5 mnkr och stéllts sakerheter om 35,9 mnkr per 31 december 2021.
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Verkligt virde tillgangar och skulder per kategori

Belopp i tkr
Finansiella
tillgangar
Tillgdngar redovisade till Derivat i
upplupet an- sakringsredo- Ovriga
2021-12-31 skaffningsvérde visning tillgangar* Summa Verkligt virde
Belaningsbara statsskuldsforbindelser m m 1586 148 - - 1586 148 1587 079
Utlaning till kreditinstitut 2233 864 - - 2233864 2233 864
Utlaning till allmanheten 16 872 156 - = 16 872 156 17 402 509
Obligationer och andra réantebarande vardepapper 1452 687 - - 1452687 1453 444
Aktier och andelar i intresseféretag och ovriga foretag - - 10 899 10 899 =
Aktier och andelar i koncernféretag - - 6 742 6742 -
Immateriella anldggningstillgangar = - 19 047 19 047 =
Materiella anldggningstillgangar, inventarier - - 5877 5877 -
Materiella anldggningstillgadngar, leasingobjekt = - 21797175 21797175 =
Ovriga tillgangar 613 772 5937 150 367 770 076 770 076
Uppskjuten skattefordran - - 292 000 292 000 -
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 65434 - - 65434 65 434
Summa tillgangar 22 824 061 5937 22 282107 45112105
Skulder Derivat i
Icke finansiella sakringsredo- Bvriga finan-
2021-12-31 skulder visning siella skulder** Summa Verkligt varde
Skulder till kreditinstitut - - 1069 048 1069 048 1075 1M
In- och upplaning fran allménheten = - 21794 994 21794 994 21794 998
Emitterade vardepapper - - 13 092 362 13 092 362 13171022
Ovriga skulder 377785 6235 648 977 1032997 1032997
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1295 828 - 16 110 1311938 1311938
Efterstéllda skulder = - 400 000 400 000 425 215
Summa skulder 1673 613 6235 37 021491 38701339
* Ejséakringsredovisade derivat ingar i raden dvriga tillgdngar och obligatoriskt varderas till verkligt varde via resultatrakningen uppgar till 2 903.
** Ej sakringsredovisade derivat ingér i raden 6vriga skulder och obligatoriskt véarderas till verkligt varde via resultatrékningen uppgar till 33 249. Belopp i tkr
Finansiella
tillgangar
Tillgdngar redovisade till Derivat i
upplupetan-  sékringsredo- Ovriga
2020-12-31 skaffningsvérde visning tillgdngar* Summa Verkligt varde
Belaningsbara statsskuldsforbindelser m m 1331203 - - 1331203 1331306
Utlaning till kreditinstitut 2483630 - - 2483 630 2483 630
Utlaning till allménheten 16 279 476 - - 16 279 476 16 804 095
Obligationer och andra réntebarande vardepapper 1825984 - - 1825984 1826 820
Aktier och andelar i intresseforetag och 6vriga foretag - - 9 761 9761 -
Aktier och andelar i koncernfoéretag - - 6 742 6742 -
Immateriella anldggningstillgdngar - - 20182 20182 -
Materiella anlaggningstillgdngar, inventarier = - 9 547 9 547 =
Materiella anldaggningstillgangar, leasingobjekt - - 21405 350 21405 350 -
Ovriga tillgangar 500 052 9834 198 130 708 016 708 016
Uppskjuten skattefordran - - - - -
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 62 540 - - 62 540 62 540
Summa tillgéngar 22482885 9834 21649 712 44142 431
Skulder Derivat i
Icke finansiella sakringsredo- Ovriga finan-
2020-12-31 skulder visning siella skulder** Summa Verkligt varde
Skulder till kreditinstitut = - 1230 952 1230 952 1238703
In- och upplaning fran allménheten - - 22308794 22308 794 22308 794
Emitterade vardepapper = - 12108 909 12108 909 12 206 083
Ovriga skulder 341675 625 714 446 1056 746 1056 746
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1313 121 - 16 732 1329 853 1329 853
Efterstallda skulder - - 400 000 400 000 406 395
Summa skulder 1654 796 625 36 779 833 38 435 254
* Ejsékringsredovisade derivat ingdr i raden dvriga tillgdngar och obligatoriskt varderas till verkligt varde via resultatrakningen uppgér till 99.
** Ej sdkringsredovisade derivat ingér i raden évriga skulder och obligatoriskt vérderas till verkligt vérde via resultatrékningen uppgar till 75 779.
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NARSTAENDE

Banken &gs till 50 % vardera av Volvo Personvagnar AB och de svenska Volvoaterférsaljarna, via sitt férvaltningsbolag AB Volverkinvest. Bada féretagen

klassificeras som Ovriga narstdende foretag.

Banken har andelar i fyra bolag som klassificeras som intressebolag, Volvohandelns PV Forséljnings AB, Volvohandelns PV Foérsaljnings KB,

VCC Tjanstebilar KB och VCC Forséljnings KB. Banken har dven i koncernen heldgda och vilande dotterbolag, Volvofinans Leasing AB, Autofinans Nordic AB,

CarPay Sverige AB och Volvofinans IT AB.

Belopp i tkr
Koncernféretag Intresseféretag Ovriga narstaende foretag

Balansrékning 2021-12-31 2020-12-31 2021-12-31 2020-12-31 2021-12-31 2020-12-31
Tillgangar 6 742 6742 25530 44 410 1340529 1414 308
Skulder 6789 6789 94 637 91227 348742 274 072
Resultatrakning
Rénteintakter = = 1135 1047 10 =
Leasingintakter - - - - 147 118 139 049
Réntekostnader = = -83 -112 = -126
Provisionsintakter - - - - 617 668
Ovriga rérelseintakter - - 1910 1836 - -
Summa - 2962 277 147 745 139 591

HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

Inga vasentliga handelser har intréffat efter periodens utgéng.
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