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nder fortsatta Coronarelaterade prévningar for vart samhélle, kan vi
odmijukt konstatera att Volvofinans Bank gor sitt basta kvartalsresultat
nagonsin. Resultat fore skatt uppgar till 166 mnkr, vilket &r en for-
battring med hela 34 % jamfért motsvarande period féregdende ar.

Den enskilt storsta forklaringen till resultatokningen &r den fortsatt mycket

VD HAR ORDET

JAN-MAR 2021
| SAMMANDRAG

Rorelseresultat:

166 mnkr (124)

Rantabilitet pa eget kapital:
11,9 % (9,6)

Utlaning per 31 mars:

38,7 mdkr (37,7)

Kreditforluster:

-1,3 mnkr (24,7)

Karnprimarkapitalrelation:

19,8 % (19,8)

K/I-tal:
0,43 (0,50)

med leveranser p g a den tidigare beskrivna bristen pa halvledare. Aven Volvo-
handlarna rapporterar om goda resultat, som en effekt av de héga bilvolymerna
och dartill goda serviceresultat. Lastbilstillverkaren AB Volvo rapporterar ett
imponerande kvartalsresultat om 12 mdkr. Ett kvitto pa att sektorn samt banken

sedan en tid presterat dvertygande &r ratinginstitutet Moody’s besked om att

starka efterfragan pa begagnade bilar. P& bilmarknaden har arets férsta kvartal

generellt kdnnetecknats av aterhamtning och optimism. Dock ska ségas att
nybilsmarknaden under kvartalet har varit nagot 6verhettad, vilket har drivits
pa av aviserade forandringar i fordonsskatten pa personbilar. Registreringarna
dkade i mars ménad med éver 70 % jamfért med samma ménad 2020, och

uppgick till dryga 47 000 personbilar. De hoga registrerings-
talen som majliggjorts av goda forséljningsinsatser ute

i Volvohandeln under hést/vinter visar sig i kvartalets
utlaningstillvaxt pa 1 mdkr for Volvofinans Bank. Vara tre
affarsomraden Cars, Fleet och Trucks presterar enligt
plan eller battre &n plan. Affarsomradet Fleet har under
de senaste aren haft en marknadsledande position och
marknadsandelarna &r nu uppe i éver 22 %. Resultat-
massigt utmarker sig Fleet med 87 mnkr, vilket i kvartalet
ar bast bland vara affarsomraden.

De ekonomiska forutsattningarna har efter forsta kvartalet
forbattrats rejalt jamfort med forra arets makroutsikter,
dér osdkerheten infor framtiden var enormt stor. De
kraftigt forbattrade forutsattningarna med vaccinering
inger stort hopp och den minskade osékerheten innebar
ocksa att banken nu har kunnat I6sa upp ca 5 mnkr av de
kreditforlustreserveringar som tidigare gjorts. Upplds-
ningen skall jamféras med den reservering pa 20 mnkr
som gjordes under férsta kvartalet i fjol.

Aven for vara dgare och partners har inledningen pa aret
varit gynnsam, dock med undantag fér den av pandemin
orsakade halvledarbristen. Volvo Personvagnar har efter
ett rekordresultat andra halvaret 2020, under forsta

”For andra aret i rad
har Volvofinans vunnit
utmarkelsen Sveriges

basta kundservice

inom bank”

kvartalet i ar, haft sin basta globala forsaljning nagonsin. Sa var fallet dven i

Sverige dar Volvo Cars under férsta kvartalet hade en marknadsandel pa 23,4 %.

Det skall dock stéllas emot att vissa tillverkare i Sverige haft storre problem
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ater satta utsikterna for kreditbetyget A3 till stabila.

Vi ar ocksa oerhort stolta att Volvofinans Bank, for andra aret i rad, har vunnit
utmaérkelsen Sveriges bédsta kundservice inom bank hos Brilliant Awards.
Finalisterna och vinnarna baseras pa data fran foretagens kundundersékningar
vilket innebér att det &r kundernas uppfattningar, och inte subjektiva bedém-

ningar, som styr vem som kammar hem den prestigefyllda
utmarkelsen.

Sammantaget &r Volvofinans Bank fér nérvarande inne i
en mycket gynnsam period, pandemin till trots, &ven om
vi naturligtvis ar 6dmjuka infér vad den narmsta framtiden
kan innebéra. De stora strategiska fragorna ér flera, och
tekniska utmaningar finns bade inom bank- och fordons-
sektorn, men vi utgar ifran en mycket stark position i

var stravan att kunna méta nya tiders kundbehov som
"Mobilitetsbanken”.

Conny Bergstrom
Verkstallande direktor
Volvofinans Bank AB

Informationen &r sddan som Volvofinans Bank AB (publ), org.nr
556069-0967, skall offentliggéra enligt lag (SFS 2007:528) om
vardepappersmarknaden. Denna rapport lamnades for offentliggérande
den 7 maj 2021.



Finansiella rapporter

Agarférhallande/Verksamhet
Bolaget startades 1959 och &gs till 50 % av de svenska Volvohandlarna via sitt
forvaltningsbolag, AB Volverkinvest, och till 50 % av Volvo Personvagnar AB.
Volvofinans Banks huvuduppgift ar att genom produkt- och séljfinansiering,
med god I6nsamhet, aktivt stédja forsaljningen av de produkter som marknads-
fors i Volvohandeln pa den svenska marknaden.
Volvofinans Bank AB dr moderbolag i en koncern med vilande dotterbolag.
Med stéd av ARKL 7 kap 6a§, upprattar Volvofinans Bank inte ndgon koncern-
redovisning, eftersom verksamheten i dotterbolagen &r av ringa betydelse.

Utveckling volymer/utldning
Utlaningsvolymen uppgar till 38,7 mdkr mot 37,7 mdkr foregédende ar. Trucks
andel av utl&ningen uppgar till 3,5 mdkr (3,3) vilket motsvarar 9 % (9) av
total utléning. Fleets andel av utl&ningen &r 8,9 mdkr (7,6) eller 23 % (21) och
Volvokortets andel utgér 4 % (4) eller 1,6 mdkr (1,7). Resterande del, 24,7 mdkr
(25,6) avser finansiering av personbilar inom Cars, vilket motsvarar 64 % (68)
av utlaningen.

| Not 3 redovisas rorelseintakter, rorelseresultat, antal avtal samt utlanings-
volym foér Volvofinans Banks rérelsegrenar.

Utveckling av resultat och stéllning

Resultat

Bankens resultat efter kreditférluster uppgdr till 166,1 mnkr (124,1), vilket &r
42,0 mnkr eller 34 % hogre an féregédende &r. Marknaden fér begagnade
bilar &r fortsatt stark vilket dven avspeglar sig i bankens avyttringsresultat
vid forsaljning av aterlamnade bilar i operationella leasingavtal. Overskott vid
forsaljning av dessa bilar ar ackumulerat 20,2 mnkr hogre én foregaende ar.
Under kvartal ett har banken gjort aterféringar av tidigare gjorda nedskriv-
ningar fér férvantade kreditférluster (ECL) om totalt 5,2 mnkr, vilket frémst
forklaras av lagre prognostiserad arbetsldshetsniva i Sverige. Motsvarande
period 2020, i samband med coronautbrottet, gjorde banken nedskrivningar
fér forvantade kreditférluster (ECL) om 20,3 mnkr. Banken har i &r gjort
nedskrivningar om totalt 3,5 mnkr avseende restvérdesrisk. Motsvarande
period foregaende ar, dé priserna pa begagnade bilar foll kraftigt i samband
med coronautbrottet, uppgick bankens nedskrivningar for restvardesrisk till
12,6 mnkr.

Kreditrisk och kreditférluster
Kreditrisken for Volvofinans Bank &r mycket lag, eftersom respektive Volvo-
handlare genom regressavtal star for majoriteten av kreditrisken.

Bankens fallerade fordringar bestar av fordringar forfallna med mer én
90 dagar eller fordringar fallerade av annat skal. Volvofinans Banks fallerade
fordringar avseende kontokort uppgér till 8,8 mnkr (7,4) och fér 1&n- och
leasingutldningen 220,9 mnkr (281,2) varav 217,5 mnkr (273,1) ticks av
regress. Krediter med anstadndsatgérder uppgaér till 91,8 mnkr (108,7).

Konstaterade kreditférluster, 3,8 mnkr (4,4), avser framst kontokorts-
verksamheten. Forvantade kreditforluster beraknas utifran en framéatblickande
nedskrivningsmodell, dar berdakningen tar hansyn till bade makroekonomiska
data samt demografiska variabler och beteendevariabler. Under kvartalet har
dessa prognosvariabler genererat upplosning for forvantade kreditforluster
med 5,2 mnkr. Total reserv for forvantade kreditforluster uppgar darmed till
33,3 mnkr. Pa grund av aterfoéringar av tidigare gjorda nedskrivningar for
férvantade kreditforluster uppgar dérmed totala kreditforluster till -1,3 mnkr.

Restvardesrisk

Restvéardesrisk finns i operationella leasingavtal och motsvarar risken att
nuvérdet av aterstaende hyror plus nuvérdet av det forvantade restvardet
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ar lagre an bokfort varde och att banken dérmed vidkanns en forlust. Per
2021-03-31 har banken redovisat nedskrivningar om 83,8 mnkr (69,0),
beroende pa restvardesrisk, vilket redovisas bland av- och nedskrivningar

av materiella anldggningstillgangar. Under 2020 var marknadspriserna pa
begagnade bilar mycket volatila, vilket avseglades i bankens nedskrivnings-
provning av bilar som anvands i operationell leasing. Under kvartal ett 2020
gjorde banken nedskrivningar med 12,6 mnkr till foljd av ldgre férvantade
restvdrden pa begagnade bilar pa grund av covid-19-utbrottet. Darefter ater-
hamtade sig marknadspriserna pa begagnade bilar till historiskt hga nivaer.
Andravagen av covid-19 under hosten 2020 ¢kade osakerheten i ekonomin
samtidigt som paborjade vaccineringsprogram till viss del reducerade denna.
Med den osdkerhet som var 6kade banken nedskrivningarna av operationella
leasingtillgdngar under kvartal fyra och ackumulerade nedskrivningar under
aret uppgick darmed till 23,9 mnkr. Banken har under foérsta kvartalet 2021
gjort nedskrivningar om totalt 3,5 mnkr avseende restvardesrisk.

Upplaning och likviditet

Inlaningen till bankens sparkonto minskade med 0,8 mdkr under forsta
kvartalet och totalt saldo p& sparkonton uppgick till 20,1 mdkr (20,0) vid
kvartalsskiftet. Total inlaning, inklusive tillgodohavanden pa Volvokortet samt
inl&ning fr&n Volvoaterfdrséljare, summeras till 21,3 mdkr (21,1) och utgjorde
59 % (59) av bankens finansiering.

Bankens obligationsprogram ger mojlighet att emittera i valutorna SEK,
NOK och EUR, dven gréna obligationer kan emitteras. Under programmet har
obligationer till ett vérde av 1,9 mdkr emitterats under det forsta kvartalet och
egna obligationer till ett nominellt belopp om 0,3 mdkr har aterkdpts. Grona
obligationer utgjorde 0,6 mdkr av emitterad volym. Volvofinans Banks utesta-
ende finansiering via bankens marknadslaneprogram uppgick till nominellt
13,3 mdkr (12,5) per 2021-03-31.

Utover marknadsupplaning och inléning finansierar banken aven sin verk-
samhet med bankkrediter, vilka uppgér till 1,2 mdkr (1,6). Andelen finansiering
med kvarvarande I0ptid Overstigande ett ar, via marknadslaneprogram och
banker, var 74 % (70).

Upplaning med kvarvarande 16ptid understigande ett ar samt del av inla-
ningen, skall vid var tid tdckas upp av likviditetsreserven och outnyttjade lane-
faciliteter. Den totala likviditetsreserven uppgick till 4,5 mdkr (4,4). Vardepap-
persinnehavet utgjorde 3,2 mdkr, 72 %, och obunden inlaning i andra banker
uppgick till 1,3 mdkr, 28 %. Storleken pa Volvofinans Banks likviditetsreserv
skall alltid vara lagst 10 % i férhéllande till utlaningsvolymen. Per 2021-03-31
var den totala utlaningen till 38,7 mdkr vilket innebér att likviditetsreservens
storlek motsvarade 12 % (12). Utdver likviditetsreserven uppgick tillgéngliga
och outnyttjade l&nefaciliteter till 4,8 mdkr (4,3).

Volvofinans Banks likviditetstdckningsgrad (LCR), enligt artikel 415 i CRR
(EU:s kapitalkravsférordning), uppgick vid utgéngen av kvartalet till 197 %
(197). NSFR (Net Stable Funding Ratio) enligt Volvofinans Banks tolkning av
Baselkommitténs nya rekommendation (BCBS295) var 141 % (144).

Kapitaltackning

Volvofinans Bank berdknar merparten av kreditrisken enligt intern riskklassifice-
ringsmetod (IRK), resterande del berdknas enligt schablonmetod. K&rnprimér-
kapitalrelationen uppgick till 19,8 % (19,8) per 2021-03-31 och internt bedémt
kapitalbehov till 12,7 % (12,6) och beréknas med utgédngspunkt i de metoder
och modeller som anvants for att berakna kapitalkravet inom ramen for Pelare 1.
Utover detta tillkommer kapitalbehov fér kontracyklisk kapitalbuffert och
kapitalkonserveringsbuffert. Kapitalkonserveringsbufferten pa 2,5 procent av
REA uppgick till 554 mnkr (513). Det kontracykliska buffertvirdet sanktes

till 0,0 procent fr o m 2020-03-16 i férebyggande syfte med anledning av



covid-19. Bruttosoliditetsgraden uppgick till 9,9 % (9,5) per 2021-03-31.
Upplysningar ldmnas i enlighet med FFFS 2014:12, FFFS 2010:7, FFFS
2014:21 for offentliggérande.

Annan vasentlig information
Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer
Bankens verksamhet ar [dpande utsatt for ett antal finansiella risker.

Likviditetsrisk ar risken for att Volvofinans Banks betalningsataganden vid
forfall inte kan infrias utan att kostnaden for betalningsmedel 6kar avsevart,
eller i ett varsta scenario, inte kan infrias alls. For att hantera likviditetsstor-
ningar har Volvofinans Bank dels en likviditetsreserv, dels kontrakterade
lanefaciliteter som pa kort tid kan utnyttjas.

Ranterisk ar den nuvarande och framtida risken att rantenettot gar ner pa
grund av en ogynnsam forandring i rantan. Den dominerande delen av bankens
utlaning samt all upplaning foljer den korta marknadsrantan vilket medfér en
begransad rénterisk.

Valutarisk uppstar pa grund av ogynnsam foréndring av valutakursrorelser.
All Volvofinans Banks utlaning gors i svenska kronor. | de fall uppléning sker i
utlandsk valuta kurssakras denna, vilket medfor att banken inte ar exponerad
fér nagra valutakursrorelser.

Covid-19

Under det senaste aret har covid-19 gjort globalt avtryck bade humanitart

och ekonomiskt. Foér Volvofinans del har bankens resultat- och balansrékning
péverkats avseende férvantade kreditférluster (ECL). Makroekonomiska
prognosparameterar sdsom arbetsloshet var starkt bidragande tilll varfor bankens
nedskrivningar fér férvantade kreditférluster (ECL) kade under 2020. Under
forsta kvartalet 2021 har prognostiserad arbetsloshetsniva sjunkit vilket
bidragit till att banken gjort aterforingar av forvantade kreditférluster, Andra-
och tredjevagen av covid-19 har 6kat osdkerheten i ekonomin samtidigt som
vaccineringsprogrammet reducerat denna.

Rating

Volvofinans Bank har internationellt kreditbetyg fran Moody’s Investors Service
enligt nedan:

- Kortfristig finansiering: P-2

- Langfristig finansiering: A3

- Utsikter: Stabila

Det har inte varit nagra forandringar av kreditbetyget under kvartalet, dock
dndrades ratingutsikterna fran "Negativa” till ”Stabila” den 6 april. En detal-
jerad och aktuell analys fr&n Moody’s finner ni p& var hemsida, under rubriken
”Om oss/Investerarrelationer/rating”.
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Kalender

10 juni 2021

27 augusti 2021
5 november 2021

Arsstamma
Delarsrapport jan-jun
Delarsrapport jan-sep

Intyg
Delarsrapporten ger en rattvisande éversikt av bankens verksamhet, stéllning

och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som
banken star infor.

Goéteborg 7 maj 2021

Conny Bergstrém

Verkstéllande Direktor

Rapporten kommer att finnas tillganglig pa var hemsida; volvofinans.se, under
rubriken "Om Oss/Investerarrelationer/Finansiella rapporter”.

Vid eventuella fragor kontakta VD Conny Bergstrom, 031-83 88 00.

Granskning
Rapporten har inte varit foremal for sarskild granskning av bankens revisorer.

ATT DISPONERA

215903

Ide: 610 kr




Nyckeltal

2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31
Réntabilitet eget kapital, % 11,86 9,56 10,94
Riskkapital / Balansomslutning, % 13,36 13,12 13,35
Inlaning / Utlaning, % 55,20 56,07 59,20
Resultat / Riskvégda tillgdngar, % 3,00 2,42 2,66
Total kapitalrelation, % 21,56 21,78 21,91
Karnprimarkapitalrelation, % 19,75 19,83 20,04
K/I-tal 0,43 0,50 0,48
K/I-tal exkl restvardesreservering 0,44 0,46 0,45
Kreditférluster / Utlaning, % 0,03 0,10 0,08
Likviditetstickningsgrad (LCR), % 197 197 237
NSFR (Net Stable Funding Ratio), % 141 144 144
Bruttosoliditetsgrad, % 9,9 9,5 9,8
Definitioner till alternativa nyckeltal och nyckeltal definierade enligt kapitaltdckningsregelverket hittas under:
https://www.volvofinans.se/om-oss/investerarrelationer/finansiella-rapporter/definition-av-nyckeltal/
Resultatrakning i sammandrag
Belopp i tkr
2021 2020 2020 2020
Kv 1 Kv 4 Kv 1 jan-dec
Ranteintgkter 128 486 126 217 145 541 556 789
Leasingintakter 1506 065 1478 584 1442437 5835615
Rantekostnader -70 876 -70 045 -81657 -327 147
Réntenetto, Not 5 1563 675 1534 756 1506 321 6 065 257
Erhallen utdelning, Not 6 13 14 15 241
Provisionsintékter 126 631 121174 116 155 456 933
Provisionskostnader -13 849 -25921 -10 911 -76 853
Nettoresultat av finansiella transaktioner 211 -635 -821 -2972
Ovriga rorelseintakter, Not 7 16 463 16 984 16 550 65030
Summa rérelsens intékter 1693 144 1646 370 1627 309 6 507 636
Allménna administrativa kostnader -117 354 -115 615 -123 623 -448 303
Av- och nedskrivning pa materiella och immateriella anldggningstillgangar, Not 5 -1395 641 -1407 459 -1344 026 -5 423123
Ovriga rérelsekostnader -10 906 -15 828 -10 808 -46 253
Summa rérelsens kostnader -1523 901 -1538 902 -1478 457 -5 917 679
Resultat fore kreditforluster 169 243 107 469 148 852 589 957
Kreditforluster, netto, Not 8 -3 267 -1883 -24 747 -21651
Nedskrivningar/Aterféringar av finansiella anlaggningstillgangar, netto, Not 8 100 54 34 -73
Rorelseresultat 166 076 105 639 124 139 568 233
Bokslutsdispositioner - -412 589 - -412 589
Skatt -34 212 65009 -26 565 -33986
Resultat 131864 -241941 97 574 121658
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Balansrdkning i sammandrag

Belopp i tkr
2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31
Belaningsbara statsskuldsforbindelser m m 1328318 1231606 1331203
Utlaning till kreditinstitut 1260 606 994 245 2483 630
Utlaning till allmanheten 16 380 974 16 799 971 16 279 476
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 1873 838 2212710 1825984
Aktier och andelar i intresse- och 6vriga foretag 7915 11258 9761
Aktier och andelar i koncernféretag 6742 6742 6742
Immateriella anlaggningstillgangar 20164 14 210 20182
Materiella anldggningstillgangar, inventarier 8618 11435 9 547
Materiella anldggningstillgéngar, leasingobjekt 22273 814 20839 637 21405 350
Ovriga tillgangar * 1552 865 795 227 708 016
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 133 354 132 348 62 540
Summa tillgangar, Not 11 44 847 208 43 049 389 44142 431
Skulder till kreditinstitut 1190 476 1552 381 1230952
In- och upplaning fran allménheten 21337 756 21109 588 22308794
Emitterade vardepapper 13229 962 12 425 805 12108 909
Ovriga skulder * 1376 086 902 980 1056 746
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 1473 887 1388132 1329 853
Efterstéllda skulder 400 000 400 000 400 000
Summa skulder, Not 11 39008167 37 778 886 38 435 254
Obeskattade reserver 5039 048 4626 458 5039 048
Eget kapital 799 993 644 045 668 129
Summa skulder och eget kapital 44 847 208 43 049 389 44142 431
* Varav derivatinstrument med positivt respektive negativt marknadsvarde
Derivatinstrument med positivt marknadsvéarde 7182 8213 9933
Derivatinstrument med negativt marknadsvéarde -39 013 -84 782 -76 404
Foérdndring eget kapital
Belopp i tkr
Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Aktiekapital Reservfond Utvecklingsfond Balanserad vinst Tolalt eget kapital
Ingdende eget kapital 1 januari 2020 400 000 20 000 15 060 11411 546 471
Periodens resultat efter skatt - - - 97 574 97 574
Overforing egenupparbetade utvecklingskostnader - - -850 850 -
Summa fére transaktioner med dgarna 400 000 20 000 14 210 209 835 644 045
Utdelning - - - - -
Utgdende eget kapital 31 mars 2020 400 000 20 000 14 210 209 835 644 045
Aktiekapital Reservfond Utvecklingsfond Balanserad vinst Totalt eget kapital
Ingdende eget kapital 1 januari 2020 400 000 20 000 15 060 11411 546 471
Arets resultat - - - 121658 121658
Overforing egenupparbetade utvecklingskostnader - - 5122 -5122 -
Summa fore transaktioner med dgarna 400 000 20 000 20182 227 947 668 129
Utdelning - - - - -
Utgdende eget kapital 31 december 2020 400 000 20 000 20182 227 947 668 129
Aktiekapital Reservfond Utvecklingsfond Balanserad vinst Totalt eget kapital
Ingdende eget kapital 1 januari 2021 400 000 20 000 20 182 227 947 668 129
Periodens resultat efter skatt - - - 131864 131864
Overforing egenupparbetade utvecklingskostnader - - -18 18 -
Summa fore transaktioner med dgarna 400 000 20 000 20164 359 829 799 993
Utdelning - - - - -
Utgdende eget kapital 31 mars 2021 400 000 20 000 20164 359 829 799 993
8

Volvofinans Bank AB - Delérsrapport januari - mars 2021



Kassafl6desanalys

Belopp i tkr
2021 2020 2020
jan-mar jan-mar jan-dec
Lépande verksamhet
Rorelseresultat 166 076 124139 568 233
Justering av poster som inte ingar i kassaflodet
Orealiserad del av nettoresultat av finansiella transaktioner 1149 -588 -1698
Av-/nedskrivningar 1395 641 1344026 5423123
Kreditforluster 3267 24 747 21651
Betald/aterbetald (-/+) skatt -1753 -1790 -8 479
Fériandringar i den I6pande verksamhetens tillgdngar och skulder
Belaningsbara statsskuldsforbindelser m.m 2885 198 343 98 746
Utlaning till allmanheten -106 519 465 877 979 012
Obligationer och andra rantebarande vardepapper -47 854 136 842 523 569
In- och upplaning fran allmanheten -971038 -107 147 1092 059
Skulder till kreditinstitut -40 476 -40 476 -361905
Ovriga tillgangar -946 367 49 001 205167
Emitterade vardepapper 1121053 -665 932 -982 828
Ovriga skulder 462 224 -270 034 -173 437
Kassafléde av I6pande verksamhet 1038 288 1257 009 7 383213
Investeringsverksamhet
Balanserade utvecklingsutgifter -1670 -845 -11816
Avyttring/inlésen av aktier och andelar 1846 - 1496
Avyttring av materiella anldggningstillgangar 1214 616 1375 311 4570 000
Forvarv av materiella anldaggningstillgangar -3 476 104 -2 918 521 -10 740 553
Kassaflode av investeringsverksamhet -2 261312 -1544 054 -6 180 873
Finansieringsverksamhet
Utbetald utdelning - - -
Kassafléde av finansieringsverksamhet - - -
Periodens kassaflode
Likvida medel vid periodens borjan 2 483 630 1281290 1281290
Kassaflode av I6pande verksamhet 1038288 1257 009 7383 213
Kassaflode av investeringsverksamhet -2 261312 -1544 054 -6 180 873
Kassafléde av finansieringsverksamhet - - -
Likvida medel vid periodens slut 1260 606 994 245 2483 630
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NOTER

REDOVISNINGSPRINCIPER

Delarsrapporten &r uppréattad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering. Volvofinans Bank tillampar lagbegrénsad IFRS, vilket innebar att delérs-
rapporten &r upprattad enligt IFRS med de tillagg och undantag som féljer av Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning
foér juridiska personer, Finansinspektionens foreskrifter och allménna rdd om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag FFFS 2008:25
i enlighet med &ndringsféreskrifter i FFFS 2009:11 samt lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL). Nagra dndringar
av bankens redovisningsprinciper som beskrivits i drsredovisningen 2020 har inte skett.

KOMMANDE REGELVERKSFORANDRINGAR IFRS
Ingen av de Ovriga forandringarna i redovisningsreglerna som &r utfardade for tillampning bedéms fa ndgon vésentlig inverkan pa Volvofinans
finansiella rapporter, kapitaltackning, stora exponeringar eller andra tillampliga rérelseregler.
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BEDOMNINGAR OCH UPPSKATTNINGAR | DE FINANSIELLA RAPPORTERNA

Att upprétta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kréver att bankens ledning gor bedémningar och uppskattningar samt gor antaganden
som paverkar tillampningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intékter och kostnader. Uppskattningarna
och antagandena &r baserade pa historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer som under radande forhallanden synes vara rimliga. Resultatet av
dessa uppskattningar och antaganden anvands sedan for att bedoma de redovisade vardena pa tillgangar och skulder som inte annars framgar tydligt
fran andra kéllor.

Verkliga utfall kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar. Banken har framst gjort féljande kritiska beddmningar vid tillampningen av
vasentliga redovisningsprinciper:

Om banken 6vertagit vasentliga risker och fordelar fran saljaren vid forvarv av fordringar och avtal

. Nedskrivningsprévning av leasingobjekt vid risk for forvantade lagre restvarden

. Val av metod for berdkning av forvdantade kreditforluster

Beddmning av bankens affarsmodell f6r innehavet av vardepapper i likviditetsportfoljen

Omréaden dar det kan rdda osédkerhet kring uppskattningar ér antaganden om kreditférlustnedskrivningar, samt bedémning av férvéntade
restvérden pa leasingobjekt.

Uppskattningar och antaganden ses over regelbundet. Andringar av uppskattningar redovisas i den period andringen gérs om dndringen endast
paverkat denna period, eller i den period @ndringen gors och framtida perioder om &ndringen paverkar bade aktuell period och framtida perioder.

RORELSESEGMENT

Bankens verksamhet delas upp i rérelsesegment baserat pa vilka delar av verksamheten bankens hogste verkstallande beslutsfattare foljer upp.
Verksamheten ar organiserad pa sa séatt att ledningen féljer upp det resultat, avkastning och kassafléde som de olika tjansterna genererar. Den
interna rapporteringen ar uppbyggd sa att ledningen kan félja upp samtliga tjansters resultat. Det &r utifrdn denna rapportering som banken identifierat
segmenten Cars, Trucks och Fleet.

Samtliga rorelseintékter harror sig fran externa kunder och bankens totala verksamhet sker inom Sverige.
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CARS

Segmentet Cars bestar av tvé afférer, Saljfinans och Kort/betalaffaren, som bada riktar sig mot konsumenter och mindre féretag. Inom Séljfinans finansieras
fordon som i huvudsak saljs i svensk Volvo- och Renaulthandel genom lan eller leasing, ofta i paketeringar som ocksa bestar av forsakring, kreditkort och
serviceavtal. Samarbete sker ocksd med Polestar Automotive Sweden AB, vilka enbart tillverkar helt elektrifierade bilar. | Kort/betalaffaren erbjuds bade
kortbetalningar och digitala betalldsningar i CarPay, i syfte att skapa smidiga betalningar for alla behov i bilnyttjandet samt 6verallt dar VISA-transaktioner
accepteras. Bankens kunder kan med hjalp av mobiltelefonen digitalt betala sina verkstadsbesok, tankningar pé Tanka samt andra kép via Samsung,
Google och Apple Pay. Det gor livet lite enklare for véra kunder och partners.

Under arets forsta kvartal 6kade registreringar av personbilar med 37,4 % och fér mars méanad slog nybilsmarknaden i Sverige rekord med en 70 %
okning av personbilar mot forra aret, en 6kning som till stor del dr driven av de forandringar i bonus malus-systemet som trédde i kraft 1 april.

Nya Volvo-, Renault-, Dacia samt Polestar-registreringar uppgaér till 24 059 bilar, vilket utgér 26,5 % i marknadsandel, dar Volvofinans star fér en hog
andel av finansieringen. Trenden under aret har fortsatt visat en stark uppgang for de laddbara bilarna, men mer aterhallsamt for de rent elektrifierade
bilarna. Detta ocksa pé grund av den nya forandringen i bonus malus da elbilarna istallet drar nytta av att registreras efter den 1 april fér bonuseffekten.

Betalaffaren ar under aterhamtning om an fortsatt paverkad pa grund av covid-19 vilket visas framst inom de varugrupper som ar starkt kopplade till de
géllande restriktionerna. Var digitala tjanst CarPay levererar ett fortsatt hogt inflode och appen har laddats ner av fler &n 700 000 unika kunder.

Det pagar ett kontinuerligt arbete inom produktutveckling och lansering av nya tjanster tillsammans med Volvo- och Renaulthandeln, véra biltillverkare
och andra intressenter inom ekosystemet. Den digitala kundresan for bilfinansiering dér de finansiella tjansterna konsumeras, utvecklas I6pande och
tillsammans med vara digitala betallésningar har vi ett stort fokus pa att leva upp till vart kundlofte om en smartare bilekonomi.

Belopp i tkr
2021 2020 2020
jan-mar jan-mar jan-dec
Rante- och leasingnetto * 138179 146 529 569 820
Férandring nedskrivning av operationella leasingavtal -10 606 - -10 885
Erhallen utdelning 13 15 241
Provisionsintakter 55 836 63 814 247 051
Provisionskostnader -13 749 -10 748 -76 053
Nettoresultat av finansiella transaktioner 146 -567 -2 043
Ovriga intakter 1055 1863 5341
Roérelseintdkter 170 875 200906 733 473
Omkostnader ** -94 228 -97 936 -365 048
Kreditforluster -3843 -4 285 -17 699
Kreditriskreservering -1185 -7 481 -1280
Rorelseresultat 71619 91204 349 447
* Inklusive avskrivningar pa leasingobjekt.
** |nklusive avskrivningar p& materiella och immateriella anlaggningstillgdngar exklusive av- och nedskrivning pé leasingobjekt.
Produktinformation 1an och leasing 2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31
Antal avtal 191250 200 796 192 489
Total volym, mnkr 25916 26 242 25 649
varav dverlaten, % 93,9 93,6 93,8
varav pantsatt, % 6,1 6,4 6,2
varav lan, % 44,8 45,5 457
varav leasing, % 55,2 54,5 54,3
Andel privatleasing av total leasing, % 25/ 25,1 25,1
Produktinformation kort 2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31
Antal aktiva konton, @ 379 249 401558 396 745
Total volym, mnkr 1638 1675 1590
Antal kreditkunder, @ 75 300 86 023 81180
Total omséttning Volvokort, mnkr 3292 3463 13 802
varav drivmedel, % 33,3 36,4 34,0
varav verkstad, % 18,8 17,2 18,3
varav butik, % 1,3 1,3 1,3
varav tvatt, % 7 1,7 1,4
varav omséttning utanfér Volvohandeln, % 36,9 34,7 36,8
varav dvrigt (inkl billdn och férsikring), % 8,1 8,7 8,2
13
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TRUCKS

Inom affadrsomradet Trucks erbjuder banken bade lane- och leasingfinansiering av nya och begagnade lastbilar inklusive slap, pabyggnationer och 6vrig

utrustning. Inom Trucks ingér dven Volvo Lastbilskort.

Efterfragan pa lastbilar har avtagit bl a som en konsekvens av den pagaende covid-19 pandemin men marknadsandelsmassigt bibehaller Volvo en stabil,

hog niva. Bankens finansieringsandel av nya lastvagnar ar stabil och fler 4n varannan lastbil finansieras via lastbilslan, finansiell leasing eller operationell

leasing. Finansieringsvolymen av begagnade fordon och slép &r pa en hog niva.

Det pagar ett kontinuerligt arbete inom produktutveckling och marknadsforing av finansiella erbjudanden tillsammans med Volvo Lastvagnar och Volvohandeln.

Utveckling av framtida tjanster och finansiella I6sningar inom Fleet Management och smidigare betalningslésningar &r exempel pa omraden dar banken

tillsammans med Volvo Lastvagnar skapar framtida forutsattningar for 6kat kundvéarde. eControl ar en fakturahanteringstjanst och ett kostnadsuppféljnings-

system pa den svenska marknaden som huvudsakligen marknadsfors till mindre och medelstora akerier. Bade eControl och finansieringslésningen per kilo-

meter dr exempel pa det utvecklingsarbete som pagar i banken — allt for att kunna erbjuda Volvokunder en Smartare Lastbilsekonomi som stérker akeriernas

|6nsamhet.

Belopp i tkr
2021 2020 2020
jan-mar jan-mar jan-dec
Rénte- och leasingnetto * 12 614 13734 48 846
Provisionsintakter 1923 2147 9390
Provisionskostnader -47 -40 -162
Nettoresultat av finansiella transaktioner 14 -84 -303
Ovriga intakter 115 6 49
Rorelseintéakter 14 619 15763 57 820
Ombkostnader ** -7 760 -7 605 -28 452
Kreditforluster -6 -106 299
Kreditriskreservering 85 -650 -33
Rorelseresultat 6938 7 402 29 036
* Inklusive av- och nedskrivningar péa leasingobjekt.
** Inklusive avskrivningar pa materiella och immateriella anlaggningstillgangar exklusive av- och nedskrivning pa leasingobjekt.
Produktinformation lan och leasing 2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31
Antal avtal 6 498 6 401 6 419
Total volym, mnkr 4209 4 059 4148
varav dverlaten, % 81,8 79,5 81,2
varav pantsatt, % 18,2 20,5 18,8
varav lan, % 78,3 76,8 77,5
varav leasing, % 21,7 23,2 22,5
Andel operationell leasing av total leasing, % 23,0 22,9 22,9
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FLEET

Inom segmentet Fleet administreras och finansieras vagnparker for framférallt medelstora och stérre foretag, oavsett vilka bilmarken kunderna véljer att

nyttja. Har erbjuds bade operationell och finansiell leasing.

Affarsomradet Fleet har under de senaste &ren haft en marknadsledande position. Per mars 2021 4r Fleet marknadsledare med 22,9 %. Antal avtal

har stigit med ca 2 % jamfért med motsvarande period féregdende &r. Huvuddelen av nytecknade avtal har skett inom kategorin operationell leasing.

Marknaden for begagnade bilar ar fortsatt stark vilket dven avspeglar sig i avyttringsresultatet vid férséljning av aterlamnade operationella leasingbilar.

Overskottet vid forsaljning av dessa bilar &r ackumulerat 20,2 mnkr hégre an foregaende ar.

Det pagar ett kontinuerligt arbete inom produktutveckling och lansering av nya tjanster for att férenkla for bankens kunder och skapa en smartare

bilekonomi i form av en konkurrenskraftig tjianstebilskostnad for bade férare och foretag.

Belopp i tkr
2021 2020 2020
jan-mar jan-mar jan-dec
Leasingnetto * 18 810 17 260 68 320
Forandring nedskrivning av operationella leasingavtal 7154 -12 615 -13 074
Provisionsintékter 68 871 50194 200 491
Provisionskostnader -54 -123 -638
Nettoresultat av finansiella transaktioner 5 -170 -626
Service- och reparationsavtal 14 897 14 552 58 895
Ovriga intakter 396 129 745
Roérelseintédkter 110 126 69 227 314114
Omkostnader** -28 888 -31504 -111 640
Kreditforluster 30 - -650
Kreditriskreservering 6 251 -12190 -12 049
Rorelseresultat 87 519 25533 189 775
* Inklusive avskrivningar pa leasingobjekt.
** |Inklusive avskrivningar pa materiella och immateriella anldggningstillgdngar exklusive av- och nedskrivning pa leasingobjekt.
Produktinformation 2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31
Antal finansieringsavtal 37 028 35842 36 392
Antal administrerade avtal 48 521 47 493 47 741
Total volym, mnkr 8 852 7621 8408
varav operationell leasing, % 71,9 69,2 7,7
varav finansiell leasing, % 28,1 30,8 28,3
15
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UPPLYSNINGAR LANE- OCH LEASINGKONTRAKT

2021-03-31 Lan Leasing Totalt
Antal kontrakt 121406 121863 243 269
Snitt kontrakt, tkr 123 203 163
Belaningsvarde, mnkr 14 915 24770 39 684
Utnyttjad kredit, mnkr 14 355 22 367 36 722
Belaningsprocent 96 90 93
2020-03-31 Lan Leasing Totalt
Antal kontrakt 126 396 125 399 251795
Snitt kontrakt, tkr 119 188 154
Belaningsvarde, mnkr 15 078 23 583 38 661
Utnyttjad kredit, mnkr 14 689 21101 35790
Belaningsprocent 97 89 93

LEASINGINTAKTER OCH SAMLAT RANTENETTO

Belopp i tkr
2021 2020 2020 2020
Kv 1 Kv 4 Kv1 jan-dec
Leasingintékter fran operationella och finansiella leasingavtal 1506 065 1478 584 1442 437 5835615
Avskrivningar, leasingobjekt -1394 072 -1368 844 -1328798 -5 378 296
Nedskrivningar//&terfbringar, leasingobjekt kreditrisk 4 499 2171 -10 579 -10 285
Nedskrivningar/Aterforingar, leasingobjekt restvardesrisk -3 451 -38138 -12 615 -23 958
Leasingnetto 113 041 73772 90 445 423 076
Ranteintékter 128 486 126 217 145 541 556 789
Réntekostnader -70 876 -70 045 -81657 -327 147
Réntenetto 57 610 56 172 63 884 229 642
Samlat réntenetto 170 650 129 945 154 329 652 718
ERHALLNA UTDELNINGAR
Belopp i tkr
2021 2020 2020
jan-mar jan-mar jan-dec
Kontant utdelning Visa Sweden férening ek. for. 113 15 241
Summa 13 15 241
OVRIGA RORELSEINTAKTER
Belopp i tkr
2021 2020 2020
jan-mar jan-mar jan-dec
Realisationsvinst vid avyttring av materiella tillgangar 1070 258 1407
Intékter service- och reparationsavtal 14 897 14 552 58 885
Intékter fran intresseforetag 294 393 1836
Ovriga rorelseintakter 202 1347 2902
Summa 16 463 16 550 65 030
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KREDITFORLUSTER, NETTO

Belopp i tkr
Kreditforluster 2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31

Lan till upplupet anskaffningsvirde (inkl outnyttjad del av limit)
Reserveringar stadie 1 12708 14 186 12 372
Reserveringar stadie 2 9764 13503 10 118
Reserveringar stadie 3 3842 5951 4 375
Summa reserv 26 314 33640 26 865
2021 2020 2020
jan-mar jan-mar jan-dec

Lan till upplupet anskaffningsvérde (inkl outnyttjad del av limit)
Férandring reserveringar - stadie 1 -336 -4 687 -2 874
Forandring reserveringar - stadie 2 354 -5338 -1954
Férandring reserveringar - stadie 3 534 249 1825
Summa féréndring av reserv 552 -9777 -3003
Bortskrivning for konstaterade forluster -4 380 -4.822 -20 023
Inbetalt pa tidigare konstaterade kundférluster 531 431 2 026
Summa -3 849 -4 391 -17 997
Kreditforluster, netto* -3 297 -14 168 -21000

* Ska lgsas tillsammans med raden summa konstaterade kundférluster leasingtillgangar langre ned i noten och jamforas med resultatrékning i sammandrag och raden Kreditforluster, Not 8.

Belopp i tkr
Kreditforluster 2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31

Leasingtillgdngar
Reserveringar stadie 1 3241 3381 3427
Reserveringar stadie 2 193 165 198
Reserveringar stadie 3 2 697 7376 7005
Summa reserv 6131 10 922 10 630
2021 2020 2020
jan-mar jan-mar jan-dec

Leasingtillgdngar
Foréndring reserveringar - stadie 1 186 -3 247 -31292
Férandring reserveringar - stadie 2 5) -127 -160
Forandring reserveringar - stadie 3 4308 -7 205 -6 833
Summa féréndring av reserv** 4499 -10 578 -10 285
Bortskrivning for konstaterade férluster -8 - -743
Inbetalt pa tidigare konstaterade kundforluster 38 - 93
Summa*** 30 - -650
Kreditforluster, netto 4529 -10 578 -10 935

**  Se resultatrakning i sammandrag och raden Av- och nedskrivning pa materiella och immateriella anldggninstillgangar, Not 5. | Not 5 hanvisas till raden Nedskrivningar/Aterféringar leasingobjekt

kreditrisk.

***% Ska lasas tillsammans med raden kreditforluter, netto lan till uppluppet anskaffningsvarde i notens férsta tabell och jamféras med resultatrékning i sammandrag och

raden Kreditforluster, Not 8.

Belopp i tkr
Kreditforluster 2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31
Finansiella anldggningstillgdngar
Reserveringar stadie 1 816 809 917
Reserveringar stadie 2 - - -
Reserveringar stadie 3 - - =
Summa reserv 816 809 917
2021 2020 2020
jan-mar jan-mar jan-dec
Finansiella anldggningstillgdngar
Férandring reserveringar - stadie 1 100 34 -73
Forandring reserveringar - stadie 2 - - -
Férandring reserveringar - stadie 3 - - -
Summa férandring av reserv 100 34 -73
Kreditforluster, netto**** 100 34 -73
**%%  Se resultatrakning i ssmmandrag och raden Nedskrivningar/aterféringar av finansiella anldggningstillgangar, netto.
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Belopp i tkr

Kreditforluster 2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31

Totala tillgdngar
Reserveringar stadie 1 16 765 18 376 16 715
Reserveringar stadie 2 9957 13 668 10 316
Reserveringar stadie 3 6 539 13 327 11380
Summa reserv 33 261 45 371 3841
2021 2020 2020
jan-mar jan-mar jan-dec

Totala tillgangar
Foréndring reserveringar - stadie 1 -50 -7900 -6 240
Férandring reserveringar - stadie 2 359 -5 465 -2 114
Forandring reserveringar - stadie 3 4842 -6 956 -5008
Summa foréndring av reserv 5151 -20 321 -13 362
Bortskrivning for konstaterade forluster -4.388 -4822 -20 766
Inbetalt pa tidigare konstaterade kundférluster 569 431 2119
Summa -3819 -4 391 -18 647
Kreditforluster, netto 1332 -24 712 -32 009

BRUTTOSOLIDITET

Belopp i tkr
2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31
Primarkapital 4380 456 4 065739 4282284
Exponeringsmatt 44128 215 42699 070 43736 444
Bruttosoliditetsgrad, % 9,93 9,52 9,79
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KAPITALTACKNINGSANALYS

KAPITALBAS
Belopp i tkr
2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31
Karnprimarkapital: instrument och reserver
Kapitalinstrument och tillhérande dverkursfonder 400 000 400 000 400 000
Ej utdelade vinstmedel 113 794 185 441 14 878
Ackumulerat annat totalresultat (och andra reserver) 4041168 3670607 4 041185
Karnprimarkapital fore lagstiftsjusteringar 4 554 962 4 256 048 4456 063
Kéarnprimérkapital: lagstiftsjusteringar
Immateriella tillgdngar -20 164 -14 210 -20182
Negativa belopp till foljd av berakning av férvantade forlustbelopp -154 296 -176 006 -153 511
Vinster eller forluster pa skulder som vérderas till verkligt varde och som beror p& &ndringar av
institutets egen kreditstatus -46 -93 -86
Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av karnprimarkapital -174 506 -190 309 -173 779
Karnprimarkapital 4 380 456 4 065739 4282284
Supplementarkapital: instrument och avsattningar
Kapitalinstrument och tillhérande dverkursfonder 400 000 400 000 400 000
Supplementérkapital 400 000 400 000 400 000
Totalt kapital (kdrnpriméarkapital + supplementirkapital) 4780 456 4 465 739 4 682284
Totala riskvagda tillgangar 22177 721 20504 344 21368 095
KAPITALRELATIONER OCH BUFFERTAR
Belopp i tkr
2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31
Riskvagda tillgangar 22177721 20504 344 21368 095
Karnprimarkapitalrelation, % 19,75 19,83 20,04
Primarkapitalrelation, % 21,56 21,78 21,91
Total kapitalrelation, % 21,56 21,78 21,91
Institutspecifik kirnpriméarkapitalkrav inklusive buffertkrav, % 7,00 7,00 7,00
varav: krav pa kapitalkonserveringsbuffert, % 2,50 2,50 2,50
varav: krav pa kontracyklisk buffert, % = - =
Totalt kapitalbehov, % 12,68 12,61 12,64
Karnprimarkapital tillgangligt att anvéndas som buffert, % 115,25 15,33 15,54
Karnprimarkapital tillgangligt att anvédndas som buffert 3382458 3143 044 3320720
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INTERNT BEDOMT KAPITALBEHOV

Belopp i tkr
2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31
Kapitalkrav  Varav CET1 Kapitalkrav ~ Varav CET1 Kapitalkrav  Varav CET1
Kapitalkrav  /Total REA  krav/REA Kapitalkrav /Total REA  krav/REA Kapitalkrav /Total REA  krav/REA
Kreditrisk 1611908 7,3% 41% 1492 467 7,3% 41% 1547 001 7,2% 41%
Operativ risk 160 693 0,7% 0,4% 146 522 0,7% 0,4% 160 693 0,8% 0,4%
CVA-risk 1617 0,0% 0,0% 1358 0,0% 0,0% 1754 0,0% 0,0%
Pelare 1 kapitalkrav 1774 218 8,0% 4,5% 1640348 8,0% 4,5% 1709448 8,0% 4,5%
Koncentrationsrisk 328 658 1,5% 1,0% 285 039 1,4% 0,9% 305968 1,4% 1,0%
Strategisk risk 88 711 0,4% 0,3% 82 017 0,4% 0,3% 85 472 0,4% 0,3%
Rénterisk 65 000 0,3% 0,2% 65 000 0,3% 0,2% 65000 0,3% 0,2%
Pelare 2 kapitalbehov 482 369 2,2% 1,5% 432 056 2% 1,4% 456 440 2,1% 1,4%
Kapitalkonserveringsbuffert 554 443 2,5% 2,5% 512 609 2,5% 2,5% 534202 2,5% 2,5%
Kontracyklisk kapitalbuffert - - - - - - - - -
Kombinerat buffertkrav 554 443 2,5% 2,5% 512 609 2,5% 2,5% 534 202 2,5% 2,5%
Kapitalbehov 2811030 12,7% 8,4% 2585013 12,6% 8,4% 2700090 12,6% 8,4%
Kapitalbas 4780 456 - - 4465739 - - 4682284 - -
Kapitaloverskott 1969 426 - - 1880 726 - - 1982194 - -
Banken har tillstand fran Finansinspektionen att rdkna in delarsresultatet i kdrnpriméarkapitalet.
KAPITALKRAV OCH RISKVAGT EXPONERINGSBELOPP
Belopp i tkr
2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31
Riskvagt Genom- Riskvagt Genom- Riskvagt Genom-
expone- snittlig expone- snittlig expone- snittlig
Kapitalkrav  ringsbelopp riskvikt ~ Kapitalkrav ringsbelopp riskvikt  Kapitalkrav ringsbelopp riskvikt
Kreditrisk enligt IRK
Foretagsexponeringar 519 902 6498773 70,2% 512282 6403528 70,2% 533128 6664 099 73,9%
Hushallsexponeringar 5731775 7172193 22,5% 569 916 7123 953 221% 564 542 7056 770 22,3%
Motpartslésa exponeringar 372270 4653380 100,0% 325801 4072 512 100,0% 355402 4 442526 100,0%
Totalt enligt IRK 1465947 18 324 346 40,0% 1407999 17599 993 38,7% 1453072 18163 395 40,3%
Kreditrisk enligt schablonmetoden
Exponeringar mot nationella regeringar eller
centralbanker - - = - - - - - -
Exponeringar mot delstatliga eller lokala
sjalvstyrelseorgan och myndigheter - - - - - - - - -
Exponeringar mot offentliga organ 699 8736 100,0% 571 7134 100,0% 762 9528 100,0%
Institutexponeringar 21752 271903 20,0% 18164 227 048 20,0% 41969 524 608 20,0%
Féretagsexponeringar 80 392 1004 898 97,2% 18138 226 726 96,4% 13 477 168 464 93,1%
Hushallsexponeringar 25280 315 999 61,7% 27 119 338992 66,5% 25114 313 921 66,3%
Oreglerade poster 186 2324 150,0% 341 4 259 150,0% 245 3069 150,0%
Sékerstéllda obligationer 8991 112 384 10,0% 11303 141286 10,0% 9008 112 602 10,0%
Aktieexponeringar 1173 14 657 100,0% 1440 18 000 100,0% 1320 16 503 100,0%
Ovriga poster 7488 93 606 100,0% 7392 92 395 100,0% 2034 25428 100,0%
Totalt enligt schablonmetoden 145 961 1824 508 31,9% 84 467 1055 840 22,1% 93 929 1174 123 19,9%
Summa 1611908 20 148 854 39,1% 1492467 18655833 371% 1547001 19337518 37,9%
Operativ risk 160 693 2008657 - 146 522 1831531 - 160693 2008657 -
Kreditvardighetsjustering (CVA) 1617 20 209 - 1358 16 981 - 1754 21920 -
Totalt minimikapitalkrav och riskvagt
exponeringsbelopp 1774218 22177 721 - 1640348 20504344 - 1709448 21368095 -
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REDOVISAT VARDE PER KATEGORI AV FINANSIELLA INSTRUMENT SAMT

UPPLYSNINGAR OM VERKLIGT VARDE

Metoder for bestamning av verkligt viarde
Derivatinstrument redovisas under 6vriga tillgdngar alternativt 6vriga skulder. Eftersom derivatinstrumenten inte har ndgra kvoterade priser pa en
aktiv marknad (Niva 1) anvénder sig banken av analys av diskonterade kassafléden for att faststélla verkligt varde enligt IFRS 13 pé& instrumenten. Vid
diskontering anvénds bara observerbara marknadsdata (Niva 2).

Beldningsbara statsskuldsférbindelser m m samt obligationer & andra rantebarande vardepapper har enligt IFRS 13 vardering till verkligt véarde dels
marknadsvarderats med kvoterade priser pa en aktiv marknad (Nivé 1) och dels marknadsvérderats med observerbara marknadsdata (Nivéa 2).

Utlaning till allmanheten har berdknats genom en diskontering av kontraktuella kassafléden med en diskonteringsranta som bygger pa en aktuell
utldningsspread (Niva 3) for att faststalla verkligt varde enligt IFRS 13.

Emitterade virdepapper och efterstallda skulder har berdknats utifran aktuella uppléningsspreadar (Niva 2) for att faststélla verkligt vérde enligt
IFRS 13. Skulder till kreditinstitut har berdknats utifrdn bedémda upplaningsspreadar (Niva 3).

Ovriga kategorier tillhor Niva 3. For dessa tillgdngar och skulder utgér redovisat véirde en god approximation av verkligt vérde pa grund av kort
aterstaende |optid.

Verkliga varden kategoriseras i olika nivéaer i en verkligt vérde-hierarki baserat pé indata som anvands i varderingstekniken enligt féljande.

Niva 1: enligt priser noterade pa en aktiv marknad for identiska instrument.

Niva 2: utifran direkt eller indirekt observerbar marknadsdata som inte inkluderas i Niva 1. Denna kategori inkluderar instrument som varderas baserat
pa noterade priser pa aktiva marknader for liknande instrument, noterade priser for identiska eller liknande instrument som handlas pa marknader som inte
ar aktiva, eller andra varderingstekniker dér all vésentlig indata ar direkt och indirekt observerbar pa marknaden.

Niva 3: utifran indata som inte &r observerbara pa marknaden. Denna kategori inkluderar alla instrument dér varderingstekniken innefattar indata

som inte baseras pa observerbar data och dér den har en véasentlig paverkan pa varderingen.

Belopp i tkr

Summa Summa

Tillgdngar, jan - mar 2021 Niva 1 Niva 2 Niva 3 verkligt varde  redovisat virde
Belaningsbara statsskuldsforbindelser m m 1328 853 - = 1328 853 1328 318
Utlaning till kreditinstitut = - 1260 606 1260 606 1260 606
Utlaning till allmanheten S - 16 902 031 16 902 031 16 380 974
Obligationer och andra rantebarande vérdepapper 1124 623 749 997 = 1874 620 1873 838
Ovriga tillgdngar * S 7182 1545 683 1552 865 1552 865
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter = - 133 354 133 354 133 354
Summa 2 453 476 757 179 19 841674 23 052 329 22529 955
Summa Summa

Skulder, jan - mar 2021 Niva 1 Niva 2 Nivd3  verkligt virde redovisat virde
Skulder till kreditinstitut - - 1201720 1201720 1190 476
In- och uppléaning fran allmanheten = - 21337 756 21337756 21337 756
Emitterade vardepapper - 13 335523 - 13 335523 13 229 962
Ovriga skulder * - 39013 1337073 1376 086 1376 086
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter - - 1473 887 1473 887 1473 887
Efterstéllda skulder = 417 974 = 417 974 400 000
Summa - 13792510 25 350 436 39142 946 39 008 167
Summa Summa

Tillgdngar, jan - mar 2020 Niva 1 Niva 2 Nivd 3  verkligt virde redovisat virde
Belaningsbara statsskuldsférbindelser m m 1229 546 - - 1229 546 1231606
Utlaning till kreditinstitut = - 994 245 994 245 994 245
Utlaning till allmanheten - - 17 349 408 17 349 408 16 799 971
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 1411963 799 856 - 2211819 2212 710
Ovriga tillgdngar * - 8213 787 014 795227 795 227
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter - - 132 348 132 348 132 348
Summa 2641509 808 069 19 263 015 22712593 22166 107
Summa Summa

Skulder, jan - mar 2020 Niva 1 Niva 2 Niva 3 verkligt virde redovisat virde
Skulder till kreditinstitut = - 1572 597 1572 597 1552 381
In- och upplaning fran allménheten - - 21109 588 21109 588 21109 588
Emitterade véardepapper - 12 232 488 - 12 232 488 12 425 805
Ovriga skulder * = 84782 818 198 902980 902 980
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter - - 1388132 1388132 1388132
Efterstéllda skulder = 356 799 = 356 799 400 000
Summa - 12 674 069 24 888 515 37 562 584 37 778 886

* De finansiella instrument som banken vérderar till verkligt vdrde i balansrdkningen &r derivatinstrument.
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Finansiella instrument som kvittas i balansrdkningen eller omfattas av nettningsavtal

Volvofinans Bank ingér derivatkontrakt under International Swaps and Derivatives Association (ISDA) master avtal. | balansrakningen har inga belopp
kvittats. For derivat ingdngna efter 1 mars 2017 erhaller och Iamnar Volvofinans Bank sékerheter i form av banktillgodohavanden i enlighet med
standardvillkoren i ISDA Credit Support Annex. Tillgangarna for derivatavtal uppgar till 7,2 mnkr och skulderna uppgar till 39,0 mnkr. Det har mottagits
sdkerheter om 3,5 mnkr och stéllts sakerheter om 36,8 mnkr per 31 mars 2021.

; || R -
, , | [ ‘ |NE N T {.L
- NENEEREEN EEN
b ‘ I I| I
[T WA ' ! L AR
! T ||
| S
> NN NNEE BNEE N | IR AN
N i

Volvofinans Bank AB - Delérsrapport januari - mars 2021

22



Verkligt virde tillgangar och skulder per kategori

Belopp i tkr
Finansiella
tillgangar
Tillgdngar redovisade till Derivat i
upplupet an- sakringsredo- Ovriga
2021-03-31 skaffningsvérde visning tillgangar* Summa Verkligt virde
Belaningsbara statsskuldsforbindelser m m 1328 318 - - 1328318 1328 853
Utlaning till kreditinstitut 1260 606 - - 1260 606 1260 606
Utlaning till allmanheten 16 380 974 - = 16 380 974 16 902 031
Obligationer och andra réantebarande vardepapper 1873 838 - - 1873 838 1874 620
Aktier och andelar i intresseféretag och ovriga foretag - - 7915 7915 =
Aktier och andelar i koncernféretag - - 6 742 6742 -
Immateriella anldggningstillgangar = - 20 164 20 164 =
Materiella anldggningstillgangar, inventarier - - 8 618 8 618 -
Materiella anldggningstillgadngar, leasingobjekt = - 22273 814 22 273 814 =
Ovriga tillgdngar 532 857 6 750 1013 258 1552 865 1552 865
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 133 354 - - 133 354 133 354
Summa tillgangar 21509 947 6 750 23 330 511 44 847 208
Skulder Derivat i
Icke finansiella sakringsredo- Ovriga finan-
2021-03-31 skulder visning siella skulder** Summa Verkligt virde
Skulder till kreditinstitut = - 1190 476 1190 476 1201720
In- och upplaning fran allménheten - - 21337 756 21337 756 21337 756
Emitterade vardepapper = - 13 229 962 13229 962 13 335 523
Ovriga skulder 343309 2214 1030563 1376 086 1376 086
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 1430 602 - 43 285 1473 887 1473 887
Efterstéllda skulder - - 400 000 400 000 417 974
Summa skulder 1773 911 2214 37 232 042 39008 167
* Ejsakringsredovisade derivat ingar i raden 6vriga tillgangar och obligatoriskt varderas till verkligt vérde via resultatrakningen uppgar till 432.
** Ej sakringsredovisade derivat ingar i raden 6vriga skulder och obligatoriskt varderas till verkligt varde via resultatrakningen uppgar till 36 799.
Belopp i tkr
Finansiella
tillgangar
Tillgdngar redovisade till Derivat i
upplupetan-  sékringsredo- Ovriga
2020-03-31 skaffningsvérde visning tillgdngar* Summa  Verkligt virde
Belaningsbara statsskuldsforbindelser m m 1231606 - - 1231606 1229 546
Utlaning till kreditinstitut 994 245 - - 994 245 994 245
Utlaning till allmé&nheten 16 799 971 - = 16 799 971 17 349 408
Obligationer och andra réntebarande vardepapper 2212 710 - - 2212 710 2211819
Aktier och andelar i intresseforetag och 6vriga foretag - - 11258 11258 -
Aktier och andelar i koncernfoéretag - - 6 742 6742 -
Immateriella anldggningstillgdngar - - 14 210 14 210 -
Materiella anldggningstillgadngar, inventarier = - 11435 11435 -
Materiella anldaggningstillgangar, leasingobjekt - - 20839 637 20839 637 -
Ovriga tillgangar 596 440 8024 190 763 795 227 795 227
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 132 348 - - 132 348 132 348
Summa tillgangar 21967 320 8 024 21074 045 43 049 389
Skulder Derivat i
Icke finansiella sakringsredo- Bvriga finan-
2020-03-31 skulder visning siella skulder** Summa  Verkligt vérde
Skulder till kreditinstitut - - 1552 381 1552 381 1572 597
In- och upplaning fran allmanheten - - 21109 588 21109 588 21109 588
Emitterade vardepapper - - 12 425 805 12 425 805 12 232 488
Ovriga skulder 333 041 1228 568 710 902980 902 980
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 1338529 - 49 603 1388132 1388132
Efterstallda skulder = - 400 000 400 000 356 799
Summa skulder 1671570 1228 36 106 087 37 778 886
* Ejsakringsredovisade derivat ingar i raden 6vriga tillgangar och obligatoriskt varderas till verkligt vérde via resultatrakningen uppgar till 189.
** Ej sakringsredovisade derivat ingar i raden 6vriga skulder och obligatoriskt varderas till verkligt varde via resultatrakningen uppgar till 83 553.
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NARSTAENDE

Banken &gs till 50 % vardera av Volvo Personvagnar AB och de svenska Volvoaterférsaljarna, via sitt férvaltningsbolag AB Volverkinvest. Bada féretagen
klassificeras som Ovriga narstaende foretag.

Banken har andelar i fyra bolag som klassificeras som intressebolag, Volvohandelns PV Forséljnings AB, Volvohandelns PV Foérsaljnings KB,
VCC Tjanstebilar KB och VCC Forséljnings KB. Banken har dven i koncernen heldgda och vilande dotterbolag, Volvofinans Leasing AB, Autofinans Nordic AB,
CarPay Sverige AB och Volvofinans IT AB.

Belopp i tkr
Koncernféretag Intresseféretag Ovriga narstaende foretag

Balansrékning 2021-03-31 2020-03-31 2021-03-31 2020-03-31 2021-03-31 2020-03-31
Tillgéngar 6742 6 742 10 467 8926 1458 570 1145 724
Skulder 6789 6789 130 156 52140 199 334 183 483
Resultatrakning
Rénteintakter = = 377 243 2 =
Leasingintakter - - - - 32 869 69 272
Réntekostnader = = -34 -27 = =
Provisionsintakter - - - - 143 351
Ovriga rérelseintakter - - 294 393 - -
Summa - - 637 609 33014 69 623

HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

Per 2021-04-01 har banken inom affarsomrade Trucks forvarvat drygt tusen stycken l&ne- och leasingavtal uppgéende till totalt 744 mnkr. Likviden for
dessa avtal ar erlagd och belastad balansrékningen 2021-03-31.
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