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olvofinans Bank okar resultatet for perioden januari — september till
521 mnkr. Resultatet 6verstiger féregdende &r med 58 mnkr eller 13 %
och ar det basta i bankens 62-ariga historia. Resultatforbattringen
forklaras som tidigare under aret framst av hogre avyttringsintékter
vid operationella leasar, dar 6verskottet ar 81 mnkr hogre an under samma
period 2020. Konstaterade kreditforluster &r pa en alltjamt lag niva, 11,9 mnkr

VD HAR ORDET

JAN-SEP 2021
| SAMMANDRAG

Rorelseresultat:

521 mnkr (463)

Rantabilitet pa eget kapital:
12,4 % (11,9)

Utlaning per 30 september:
38,8 mdkr (37,3)

Kreditforluster:

2,5 mnkr (32,4)

Karnprimarkapitalrelation:

21,0 % (20,6)

K/I-tal:
0,43 (0,42)

(13,5) och harrér framst fran kontokortsaffaren i CarPay. Totala kreditférluster

uppgar till laga 2,5 mnkr efter aterféringar av tidigare gjorda nedskrivningar for

forvantade kreditforluster.

Total utldning minskar ndgot under tredje kvartalet men &r per 30 september

1,5 mdkr hogre én vid samma tidpunkt féregaende ar.
Bristen pa s k halvledare och andra insatsvaror i bilpro-
duktionen resulterar i leveransfoérseningar och problem
for alla biltillverkare, inklusive Volvo, Renault och Polestar.
Detta visar sig i nybilsregistreringar och i bankens
utlaningsbalanser, men Bil Swedens prognos for helaret
ar numera 300 00O levererade personbilar. Andelen ladd-
bara bilar av nyregistreringarna uppgick till 54 procent i
september (jan-sep 42 %), varav 33 procent (jan-sep
16 %) av registreringarna var elbilar. Okningen av laddbara
fordon sker nu primért hos privatkunder mycket drivet av
attraktiva produktlanseringar. Ddmpningen av laddbara
bilar hos féretagskunderna har ddremot uppkommit, som
férvantat, pa grund av de forandrade formansreglerna
som tradde i kraft den 1juli i ar, samt osékerheten kring
de regler som galler framat.

Resultatmassigt fortsatter affirsomradet Fleet att gynnas
av héga begagnatpriser vid bilavyttringen. De senaste
arens framgangsrika forséljning har ocksa stadigt ¢kat
och skapat I6nsamma volymer till Fleet. Affirsomradets
resultat, 256 mnkr, ar ca 100 mnkr hogre an for
9-manadersperioden férra aret. Cars presenterar ett
resultat p& 240 mnkr, vilket &r en sénkning med ca 15 %
p g a minskade nybilsvolymer. Slutligen gar Trucks sidledes
med sina 24,6 mnkr. Alla tre affarsomraden gar dock

Volvo Cars borsnotering har i dagarna genomforts. Att var halftenagare kom-
mer ha ett mer spritt agande Gver borsen &r mycket positivt for bolaget men
ocksa for banken. Utifran en redan stark agarduo, far vi en an mer finansiellt
stark dgare, med tillgang till aktiemarknaden. Vad galler Volvohandlarna ser

de ut att dven i ar ga mot ett resultat pa rekordniva, vilket innebar ett samlat
resultat omkring 1,8 mdkr.

Det har under de senaste aren skett stora férandringar i bilindustrin och utveck-

lingen kommer fortsatt att Oka i takt. Med ett rekordresultat i ryggen fortsatter

banken att investera tungt for att gora skillnad i framtidens mobilitetsmarknad.

”Med ett rekordresultat
i ryggen fortsatter ban-
ken att investera tungt

for att gora skillnad i
framtidens mobilitets-

marknad”

fortsatt battre &n planerade volymer och resultat som var malsatta infor aret.
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Vi ser en stor potential, som nischad affarsbank, att tillhandha skréddarsydda

hallbara I6sningar genom flexibla verktygslador. Dessa
koncept syftar till att ge vara kunder och partners nya
smarta betalningsalternativ som sanker deras kostnader,
Okar deras intékter och hjélper dem att géra klimatsmarta
val. Aven om bankens strategier och handlingsplaner
utarbetas och revideras sténdigt av vara dedikerade med-
arbetare sa ar huvudinriktningen i visionen glasklar. Att
med CarPay som konceptbérare ta positionen som "The
Mobility Bank” inom bank- och bilindustrin.

Conny Bergstrom
Verkstallande direktor
Volvofinans Bank AB

Informationen &r s&dan som Volvofinans Bank AB (publ), org.nr
556069-0967, skall offentliggéra enligt lag (SFS 2007:528) om
vardepappersmarknaden. Denna rapport Idmnades for offentliggérande
den 5 november 2021,



Finansiella rapporter

Agarforhallande/Verksamhet
Bolaget startades 1959 och &gs till 50 % av de svenska Volvohandlarna via sitt
forvaltningsbolag, AB Volverkinvest, och till 50 % av Volvo Personvagnar AB.
Volvofinans Banks huvuduppgift ar att genom produkt- och séljfinansiering,
med god lénsamhet, aktivt stodja forsaljningen av de produkter som marknads-
foérs i Volvohandeln pa den svenska marknaden.
Volvofinans Bank AB ar moderbolag i en koncern med vilande dotterbolag.
Med stéd av ARKL 7 kap 6a8§, upprattar Volvofinans Bank inte ndgon koncern-
redovisning, eftersom verksamheten i dotterbolagen &r av ringa betydelse.

Utveckling volymer/utlaning
Utlaningsvolymen uppgar till 38,8 mdkr mot 37,3 mdkr foregaende ar. Trucks
andel av utl&ningen uppgér till 4,3 mdkr (3,2) vilket motsvarar 11 % (9) av
total utl&ning. Fleets andel av utldningen &r 8,9 mdkr (8,0) eller 23 % (21)
och Volvokortets andel utgér 4 % (4) eller 1,8 mdkr (1,6). Resterande del,
23,8 mdkr (24,5) avser finansiering av personbilar inom Cars, vilket motsvarar
61 % (66) av utl&ningen.

| Not 3 redovisas rorelseintadkter, rorelseresultat, antal avtal samt utlanings-
volym for Volvofinans Banks rérelsegrenar.

Utveckling av resultat och stallning

Resultat

Bankens resultat efter kreditférluster uppgdr till 521,1 mnkr (462,6), vilket &r
58,5 mnkr eller 13 % hogre én féregdende ar. Marknaden fér begagnade bilar
ar fortsatt stark vilket avspeglar sig i bankens avyttringsresultat vid forsalj-
ning av aterlamnade bilar avseende operationella leasingavtal. Overskott vid
férséljning av dessa bilar &r ackumulerat 80,8 mnkr hogre an foregaende ar.
Under aret har banken gjort aterforingar av tidigare gjorda nedskrivningar for
férvantade kreditférluster (ECL) om totalt 9,4 mnkr, vilket kan hanféras till
lagre prognostiserad arbetsloshetsniva i bankens framéatblickande nedskriv-
ningsmodell. Motsvarande period 2020, i samband med coronautbrottet,
gjorde banken nedskrivningar fér férvintade kreditférluster (ECL) om 18,8
mnkr. Banken har hittills under 2021 gjort nedskrivningar om totalt 19,5 mnkr
(foreg&ende &r 14,2 i &terféring) avseende restvardesrisk.

Kreditrisk och kreditforluster
Kreditrisken for Volvofinans Bank &r mycket Iag, eftersom respektive Volvo-
handlare genom regressavtal star for majoriteten av kreditrisken.
Bankens fallerade fordringar bestar av fordringar forfallna med mer én
90 dagar eller fordringar fallerade av annat skal. Volvofinans Banks fallerade
fordringar avseende kontokort uppgér till 4,9 mnkr (6,2) och fér 1&n- och
leasingutldningen 205,1 mnkr (285,3) varav 203,1 mnkr (275,9) ticks av
regress. Krediter med anstadndsatgérder uppgér till 73,5 mnkr (161,8).
Konstaterade kreditférluster, 11,9 mnkr (13,5), avser framst kontokorts-
verksamheten. Forvantade kreditforluster beraknas utifran en framéatblickande
nedskrivningsmodell, dar berdakningen tar hansyn till bade makroekonomiska
data samt demografiska variabler och beteendevariabler. Under aret har dessa
prognosvariabler genererat upplosning for forvantade kreditforluster med
9,4 mnkr. Total reserv for forvantade kreditforluster uppgar darmed till 29,0 mnkr.
Pa grund av aterféringar av tidigare gjorda nedskrivningar for férvantade
kreditforluster uppgar darmed totala kreditfrluster till 2,5 mnkr, se Not 8.
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Restvardesrisk

Restvardesrisk finns i operationella leasingavtal och motsvarar risken att
nuvardet av aterstaende hyror plus nuvardet av det férvantade restvardet

ar lagre an bokfort varde och att banken dédrmed vidkénns en férlust. Per
2021-09-30 har banken gjort nedskrivningar om 99,8 mnkr (42,2), beroende
pa restvardesrisk, vilket redovisas bland av- och nedskrivningar av materiella
anlaggningstillgdngar. Under 2020 var marknadspriserna pa begagnade bilar
mycket volatila, vilket avseglades i bankens nedskrivningsprovning av bilar
som anvands i operationell leasing. Under kvartal ett 2020 gjorde banken
nedskrivningar med 12,6 mnkr till féljd av lagre forvéntade restvarden pa
begagnade bilar pa grund av covid-19-utbrottet. Darefter terhdmtade sig
marknadspriserna pa begagnade bilar till historiskt hoga nivaer. Andravagen
av covid-19 under hosten 2020 6kade osdkerheten i ekonomin samtidigt
som paborjade vaccineringsprogram till viss del reducerade denna. Med den
osakerhet som var 6kade banken nedskrivningarna av operationella leasing-
tillgdngar under kvartal fyra och ackumulerade nedskrivningar under aret upp-
gick ddarmed till 23,9 mnkr. Banken har under 2021 gjort nedskrivningar om
totalt 19,5 mnkr avseende restvérdesrisk, vilket framst forklaras av bankens
Okade restvardespositioner inom operationella leasingavtal. Per 2021-09-30
uppgar bankens restvardespositioner pa operationella leasingtillgangar till 4,7
mdkr (3,6).

Upplaning och likviditet

Inlaningen till bankens sparkonto 6kade med 63 mnkr under tredje kvartalet
och totalt saldo pa sparkonton uppgick till 20,1 mdkr (20,6) vid kvartalsskiftet.
Total inlaning, inklusive tillgodohavanden pa Volvokortet samt inlaning fran
Volvoaterférsaljare, summeras till 22,2 mdkr (22,4) och utgjorde 61 % (62) av
bankens finansiering.

Bankens MTN-program ger méjliget att emittera obligationer i valutorna
SEK, NOK och EUR, &ven grona obligationer kan emitteras. Under programmet
har emissioner till ett varde av 3,0 mdkr gjorts under aret och egna obligationer
till ett nominellt belopp om 0,6 mdkr har aterkopts. Grona obligationer utgor
0,6 mdkr av emitterad volym. Under tredje kvartalet har ingen obligations-
finansiering genomforts. Volvofinans Banks utestaende finansiering via ban-
kens marknadslaneprogram, MTN och certifikat, uppgick till nominellt 12,9
mdkr (12,1) varav gréna obligationer utgjorde 2,8 mdkr.

Utover marknadsuppléning och inléning finansierar banken aven sin verk-
samhet med bankkrediter, vilka uppgér till 1,1 mdkr (1,3). Andelen finansiering
med kvarvarande I0ptid Overstigande ett ar, via marknadslaneprogram och
banker, var 75 % (68).

Upplaning med kvarvarande 16ptid understigande ett ar samt del av
inlaningen, skall vid var tid tackas upp av likviditetsreserven och outnyttjade
lanefaciliteter. Den totala likviditetsreserven uppgick vid kvartalsskiftet
till 5,5 mdkr (5,8). Vardepappersinnehavet utgjorde 3,2 mdkr, 59 %, och
obunden inlning i andra banker uppgick till 2,3 mdkr, 41 %. Storleken p&
Volvofinans Banks likviditetsreserv skall alltid vara lagst 10 % i férhéllande
till utldningsvolymen. Per 2021-09-30 var den totala utldningen 38,8 mdkr
vilket innebdr att likviditetsreservens storlek motsvarade 14 % (16). Utdver
likviditetsreserven uppgick tillgangliga och outnyttjade lanefaciliteter till
4,3 mdkr (4,8).

Volvofinans Banks likviditetstdckningsgrad (LCR), enligt artikel 415 i CRR
(EU:s kapitalkravsférordning), uppgick vid utgéngen av det tredje kvartalet till
217 % (208) och stabil nettofinansieringskvot (NSFR), enligt CRR2, till 117 %.



Kapitaltdckning

Volvofinans Bank berdknar merparten av kreditrisken enligt intern riskklassifi-
ceringsmetod (IRK), resterande del beriknas enligt schablonmetod. K&rnpri-
markapitalrelationen uppgick till 21,0 % (20,6) per 2021-09-30 och internt
bedémt kapitalbehov till 12,4 % (12,6) och beréknas med utgadngspunkt i de
metoder och modeller som anvéants for att berdkna kapitalkravet inom ramen
for Pelare 1. Utover detta tillkommer kapitalbehov for kontracyklisk kapital-
buffert och kapitalkonserveringsbuffert. Kapitalkonserveringsbufferten pa
2,5 procent av REA uppgick till 548 mnkr (513). Det kontracykliska buffert-
vardet sanktes till 0,0 procent fr o m 2020-03-16 i férebyggande syfte med
anledning av covid-19. Bruttosoliditetsgraden uppgick till 10,5 % (9,7) per
2021-09-30.

Finansinspektionen har i juni godkéant det nettningsavtal fér motpartsrisk
i derivatavtal som banken angivit i sin ansékan i enlighet med artikel 296 i
Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni
2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och vardepappersforetag och om and-
ring av férordning (EU) nr 648/2012.

Upplysningar ldmnas i enlighet med FFFS 2014:12, FFFS 2010:7, FFFS
2014:21 for offentliggdrande.

Inom ramen for Finansinspektionens 6versyn- och utvarderingsprocess kan
myndigheteten besluta om ett specifikt kapitalbaskrav och krav pé brutto-
soliditet. Banken har annu inte erhallit bedomning frén Finansinspektionen av
den specifika Pelare 2-vagledningen.

Annan véasentlig information
Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer
Bankens verksamhet ar I[6pande utsatt for ett antal finansiella risker.

Likviditetsrisk ar risken for att Volvofinans Banks betalningsataganden vid
forfall inte kan infrias utan att kostnaden fér betalningsmedel 6kar avsevart,
eller i ett varsta scenario, inte kan infrias alls. For att hantera likviditets-
storningar har Volvofinans Bank dels en likviditetsresery, dels kontrakterade
lanefaciliteter som pa kort tid kan utnyttjas.

Ranterisk ar den nuvarande och framtida risken att réntenettot gar ner pa
grund av en ogynnsam foréndring i rantan. Den dominerande delen av bankens
utlaning samt all upplaning foljer den korta marknadsrantan vilket medfor en
begransad ranterisk.

Valutarisk uppstér pa grund av ogynnsam férandring av valutakursrorelser.
All Volvofinans Banks utlaning gors i svenska kronor. | de fall upplaning sker i
utlandsk valuta kurssdkras denna, vilket medfor att banken inte &r exponerad
fér nagra valutakursrérelser.

Covid-19

Under &ren 2020/2021 har covid-19 gjort globalt avtryck bade humanitért
och ekonomiskt. For Volvofinans del har bankens resultat- och balansrakning
péverkats avseende férvantade kreditférluster (ECL). Makroekonomiska
prognosparameterar sdsom arbetsloshet var starkt bidragande tilll varfor bankens
nedskrivningar for férvéntade kreditférluster (ECL) 6kade under 2020. Under
2021 har prognostiserad arbetsléshetsniva sjunkit vilket bidragit till att banken
gjort aterforingar av forvantade kreditforluster.
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Rating
Volvofinans Bank har internationellt kreditbetyg frdn Moody’s Investors Service
enligt nedan:

- Kortfristig finansiering: P2
- Langfristig finansiering: A3
- Utsikter: Stabila

Det har inte varit nagra forandringar av kreditbetyget under perioden, dock
&ndrades ratingutsikterna fran "Negativa” till ”Stabila” den 6 april. En detaljerad
och aktuell analys fran Moody’s finner ni p& var hemsida, under rubriken "Om
oss/Investerarrelationer/Rating”.

Kalender

4 februari 2022
Vecka 12 2022

6 maj 2022

9 juni 2022

26 augusti 2022
4 november 2022

Bokslutskommuniké
Arsredovisning
Delarsrapport jan-mar
Arsstamma
Delérsrapport jan-jun
Delérsrapport jan-sep

Intyg

Delarsrapporten ger en rattvisande Oversikt av bankens verksamhet, stallning
och resultat samt beskriver vésentliga risker och osakerhetsfaktorer som
banken star infor.

Goteborg 5 november 2021

Conny Bergstrém

Verkstéllande Direktor

Rapporten kommer att finnas tillgénglig pa var hemsida; volvofinans.se, under
rubriken "Om Oss/Investerarrelationer/Finansiella rapporter”.

Vid eventuella fragor kontakta VD Conny Bergstréom, 031-83 88 00.

Granskning
Rapporten har inte varit foremal for séarskild granskning av bankens revisorer.



Nyckeltal

2021-09-30 2020-09-30 2020-12-31
Réntabilitet eget kapital, % 12,41 11,88 10,94
Riskkapital / Balansomslutning, % 13,77 13,26 13,35
Inlaning / Utlaning, % 57,29 59,95 59,20
Resultat / Riskvégda tillgdngar, % 3,17 3,00 2,66
Total kapitalrelation, % 22,84 2251 21,91
Karnprimarkapitalrelation, % 21,02 20,62 20,04
K/I-tal 0,43 0,42 0,48
K/I-tal exkl restvardesreservering 0,41 0,44 0,45
Kreditférluster / Utlaning, % 0,02 0,09 0,08
Likviditetstickningsgrad (LCR), % 217 208 237
Stabil nettofinansieringskvot (NSFR), % 17
Bruttosoliditetsgrad, % 10,50 9,71 9,79
Definitioner till alternativa nyckeltal och nyckeltal definierade enligt kapitaltackningsregelverket hittas under:
https://www.volvofinans.se/om-oss/investerarrelationer/finansiella-rapporter/definition-av-nyckeltal/
Resultatrakning i sammandrag
Belopp i tkr
2021 2021 2020 2021 2020 2020
Kv 3 Kv 2 Kv 3 jan-sep jan-sep jan-dec
Rénteintakter 131847 132 017 138 297 392 350 430 572 556 789
Leasingintakter 1523302 1555 861 1464 653 4585228 4 357 031 5835615
Rantekostnader -70 873 -71318 -85 400 -212 567 -257 102 -327 147
Réntenetto, Not 5 1584 776 1616 560 1517 550 4765 0M 4530 501 6 065 257
Erhallen utdelning, Not 6 = 13 17 26 227 241
Provisionsintékter 124 351 140 502 120 940 391483 335 759 456 933
Provisionskostnader -26 848 -10 098 2281595 -50 795 -50 932 -76 853
Nettoresultat av finansiella transaktioner 434 7734 213 8379 -2 336 -2972
Ovriga rérelseintakter, Not 7 15443 17 500 15 827 49 406 48 047 65030
Summa rérelsens intakter 1698 156 177221 1626 105 5163 510 4 861266 6 507 636
Allmanna administrativa kostnader -100 444 -123 124 -95 452 -340 922 -332 688 -448 303
Av- och nedskrivning pa materiella och immateriella anldggningstillgangar, Not 5 -1416 321 -1449 597 -1338 781 -4 261558 -4 015 665 -5423123
Ovriga rérelsekostnader -10 655 -10 492 -10 981 -32 053 -30 425 -46 253
Summa rérelsens kostnader -1527 419 -1583 212 -1445 214 -4 634 533 -4 378 778 -5 917 679
Resultat foére kreditforluster 170 736 188 999 180 891 528 977 482 488 589 957
Kreditforluster, netto, Not 8 -2 985 -1554 -928 -7 805 -19 767 -21651
Nedskrivningar/Aterféringar av finansiella anlaggningstillgangar, netto, Not 8 -208 -6 17 -114 -127 -73
Rorelseresultat 167 543 187 439 179 979 521058 462 594 568 233
Bokslutsdispositioner = - = - = -412 589
Skatt -34 514 -38612 -38 516 -107 338 -98 995 -33986
Resultat 133 029 148 827 141464 413 720 363 599 121658
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Balansrdkning i sammandrag

Belopp i tkr
2021-09-30 2020-09-30 2020-12-31
Belaningsbara statsskuldsforbindelser m m 1669 975 1334216 1331203
Utlaning till kreditinstitut 2261623 2 357 056 2483 630
Utlaning till allmanheten 16 749 908 16 373 794 16 279 476
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 1556 213 2152 388 1825984
Aktier och andelar i intresse- och dvriga foretag 8971 7925 9761
Aktier och andelar i koncernféretag 6742 6742 6742
Immateriella anlaggningstillgangar 17 806 19 769 20182
Materiella anldggningstillgangar, inventarier 6760 10 519 9 547
Materiella anldggningstillgéngar, leasingobjekt 22008 672 20958 014 21405 350
Ovriga tillgdngar * 670 839 791806 708 016
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 98 401 86 631 62 540
Summa tillgangar, Not 11 45 055 910 44 098 860 44142 431
Skulder till kreditinstitut 1109 524 1271429 1230952
In- och upplaning fran allménheten 22 204 834 22 386 655 22308794
Emitterade vardepapper 12908 584 12 035 269 12108 909
Ovriga skulder * 1016 144 1025388 1056 746
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 1508 996 1443 591 1329 853
Efterstéllda skulder 400 000 400 000 400 000
Summa skulder, Not 11 39148 082 38562 332 38 435 254
Obeskattade reserver 5039 048 4626 458 5039 048
Eget kapital 868 780 910 070 668 129
Summa skulder och eget kapital 45 055 910 44 098 860 44142 431
* Varav derivatinstrument med positivt respektive negativt marknadsvarde
Derivatinstrument med positivt marknadsvéarde 10 501 17 906 9933
Derivatinstrument med negativt marknadsvéarde -50 450 -76 987 -76 404
Férandring eget kapital
Belopp i tkr
Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Aktiekapital Reservfond Utvecklingsfond Balanserad vinst Tolalt eget kapital
Ingdende eget kapital 1 januari 2020 400 000 20 000 15 060 11411 546 471
Periodens resultat efter skatt - - - 363 599 363 599
Overforing egenupparbetade utvecklingskostnader - - 4709 -4 709 -
Summa fore transaktioner med dgarna 400 000 20 000 19 769 470 301 910 070
Utdelning - - - - -
Utgaende eget kapital 30 september 2020 400 000 20 000 19 769 470 301 910 070
Aktiekapital Reservfond Utvecklingsfond Balanserad vinst Totalt eget kapital
Ingdende eget kapital 1 januari 2020 400 000 20 000 15 060 11411 546 471
Arets resultat - - - 121658 121658
Overforing egenupparbetade utvecklingskostnader - - 5122 -5122 -
Summa fore transaktioner med dgarna 400 000 20 000 20182 227 947 668 129
Utdelning - - - - -
Utgdende eget kapital 31 december 2020 400 000 20 000 20182 227 947 668 129
Aktiekapital Reservfond Utvecklingsfond Balanserad vinst Totalt eget kapital
Ingdende eget kapital 1 januari 2021 400 000 20 000 20182 227 947 668 129
Periodens resultat efter skatt - - - 413 720 413 720
Overforing egenupparbetade utvecklingskostnader - - -2 376 2 376 -
Summa fore transaktioner med dgarna 400 000 20 000 17 806 644 043 1081849
Utdelning - - - -213 069 -213 069
Utgdende eget kapital 30 september 2021 400 000 20 000 17 806 430 974 868 780
8
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Kassafl6desanalys

Belopp i tkr
2021 2020 2020
jan-sep jan-sep jan-dec
Lépande verksamhet
Rérelseresultat 521 068 462 594 568 233
Justering av poster som inte ingar i kassaflodet
Orealiserad del av nettoresultat av finansiella transaktioner 4026 -2 079 -1698
Av-/nedskrivningar 4 261558 4003209 5423123
Kreditforluster 7805 32164 21651
Betald/aterbetald (-/+) skatt -33 140 -6 653 -8 479
Férandringar i den I6pande verksamhetens tillgdngar och skulder
Belaningsbara statsskuldsforbindelser m.m -338772 95 733 98 746
Utlaning till allméanheten -480 116 886 793 979 012
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 269 770 197 164 523 569
In- och upplaning fran allménheten -103 959 1169 920 1092 059
Skulder till kreditinstitut -121429 -321429 -361905
Ovriga tillgangar -71004 30293 205 167
Emitterade vardepapper 799 675 -1056 469 -982 828
Ovriga skulder 134 516 -90 675 -173 437
Kassafléde av I6pande verksamhet 4 849 988 5400 567 7 383213
Investeringsverksamhet
Balanserade utvecklingsutgifter -3 399 -9729 -11816
Investeringar i aktier och andelar -2 246 - -
Avyttring/inlésen av aktier och andelar 3036 3333 1496
Avyttring av materiella anldggningstillgangar 3361562 3498758 4 570 000
Foérvarv av materiella anldggningstillgdngar -8 217 879 -7 817 163 -10 740 553
Kassaflode av investeringsverksamhet -4 858 926 -4 324 801 -6 180 873
Finansieringsverksamhet
Utbetald utdelning -213 069 - -
Kassafléde av finansieringsverksamhet -213 069 - -
Periodens kassaflode
Likvida medel vid periodens borjan 2 483 630 1281290 1281290
Kassaflode av I6pande verksamhet 4 849 988 5400 567 7383213
Kassaflode av investeringsverksamhet -4 858 926 -4 324 801 -6 180 873
Kassafléde av finansieringsverksamhet -213 069 - -
Likvida medel vid periodens slut 2261623 2 357 056 2483630
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NOTER

REDOVISNINGSPRINCIPER

Delarsrapporten &r uppréattad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering. Volvofinans Bank tillampar lagbegrénsad IFRS, vilket innebar att delérs-
rapporten &r upprattad enligt IFRS med de tillagg och undantag som féljer av Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning
foér juridiska personer, Finansinspektionens foreskrifter och allménna rdd om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag FFFS 2008:25
i enlighet med &ndringsféreskrifter i FFFS 2009:11 samt lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL). Nagra dndringar
av bankens redovisningsprinciper som beskrivits i drsredovisningen 2020 har inte skett.

KOMMANDE REGELVERKSFORANDRINGAR IFRS
Ingen av de Ovriga forandringarna i redovisningsreglerna som &r utfardade for tillampning bedéms fa ndgon vésentlig inverkan pa Volvofinans
finansiella rapporter, kapitaltackning, stora exponeringar eller andra tillampliga rérelseregler.
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BEDOMNINGAR OCH UPPSKATTNINGAR | DE FINANSIELLA RAPPORTERNA

Att upprétta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kréver att bankens ledning gor bedémningar och uppskattningar samt gor antaganden
som paverkar tillampningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intékter och kostnader. Uppskattningarna
och antagandena ar baserade pa historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer som under radande forhallanden synes vara rimliga. Resultatet av
dessa uppskattningar och antaganden anvands sedan for att bedoma de redovisade vardena pa tillgangar och skulder som inte annars framgar tydligt
fran andra kéllor.

Verkliga utfall kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar. Banken har framst gjort féljande kritiska beddmningar vid tillampningen av
vasentliga redovisningsprinciper:

. Om banken 6vertagit vasentliga risker och fordelar fran saljaren vid forvarv av fordringar och avtal

. Nedskrivningsprévning av leasingobjekt vid risk for forvantade lagre restvarden

. Val av metod for berdkning av forvdantade kreditforluster

. Beddmning av bankens affarsmodell f6r innehavet av vardepapper i likviditetsportfoljen

Omréaden dar det kan rdda osédkerhet kring uppskattningar ér antaganden om kreditférlustnedskrivningar, samt bedémning av férvéntade
restvérden pa leasingobjekt.

Uppskattningar och antaganden ses over regelbundet. Andringar av uppskattningar redovisas i den period andringen gérs om dndringen endast
paverkat denna period, eller i den period @ndringen gors och framtida perioder om &ndringen paverkar bade aktuell period och framtida perioder.

RORELSESEGMENT

Bankens verksamhet delas upp i rérelsesegment baserat pa vilka delar av verksamheten bankens hogste verkstallande beslutsfattare foljer upp.
Verksamheten ar organiserad pa sa séatt att ledningen féljer upp det resultat, avkastning och kassafléde som de olika tjansterna genererar. Den
interna rapporteringen ar uppbyggd sa att ledningen kan félja upp samtliga tjansters resultat. Det &r utifrdn denna rapportering som banken identifierat
segmenten Cars, Trucks och Fleet.

Samtliga rorelseintékter harror sig fran externa kunder och bankens totala verksamhet sker inom Sverige.
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CARS

Segmentet Cars bestar av tvé afférer, Saljfinans och Kort/betalaffaren, som bada riktar sig till konsumenter och mindre féretag. Inom Séljfinans finansieras

fordon som i huvudsak séljs i svensk Volvo- och Renaulthandel genom Ian eller leasing, ofta i paketeringar som ocksa bestar av forsakring, kreditkort och

serviceavtal. Samarbete sker ocksd med Polestar Automotive Sweden AB, vilka enbart tillverkar helt elektrifierade bilar. | Kort/betalafféren erbjuds bade

kortbetalningar och digitala betalldsningar i CarPay, i syfte att skapa smidiga betalningar for alla behov i bilnyttjandet samt 6verallt dar VISA-transaktioner

accepteras. Bankens kunder kan med hjalp av mobiltelefonen digitalt betala sina verkstadsbesok, tankningar pa Tanka samt andra kép via Samsung, Google

och Apple Pay.

Till och med é&rets tredje kvartal har personbilarnas registreringar 6kat med 14,7 % och det som préaglat detta aret ar framférallt styrmedelsférandringar

sasom Bonus Malus-forandringar, formansbestd@mmelser och coronapandemin samtidigt som den globala bristen pa sa kallade halvledare, kiselmaterialet

i mikrochip, har minskat tillgangen pa nya bilar och péaverkat negativt. Tillsammans bidrar dessa faktorer till en hittills relativt ryckig fordonsmarknad 2021.

Nya Volvo-, Renault-, Dacia samt Polestar-registreringar uppgaér till 45 878 bilar, vilket utgér 19,7 % i marknadsandel, dar Volvofinans stér fér en hog

andel av finansieringen. Trenden under aret har fortsatt visat en stark uppgang for de laddbara bilarna, och efter de nya skattereglerna sarskilt avseende

rena elbilar. Elbilarna har dragit nytta av att registreras efter den 1 april fér den 6kade bonuseffekten.

Betalaffaren ar under aterhamtning om an till viss del fortsatt paverkad av covid-19. Var digitala tjanst CarPay levererar ett fortsatt hogt infléde och

appen har laddats ner av fler an 750 000 unika kunder.

Det pagar ett kontinuerligt arbete inom produktutveckling och lansering av nya tjanster tillsammans med Volvo- och Renaulthandeln, vara biltillverkare

och andra intressenter inom ekosystemet. Den digitala kundresan for bilfinansiering dar de finansiella tjdnsterna konsumeras, utvecklas I[6pande och

tillsammans med vara digitala betalldsningar har vi ett stort fokus pa att leva upp till vart kundléfte om en smartare bilekonomi.

Belopp i tkr
2021 2020 2020
jan-sep jan-sep jan-dec
Rénte- och leasingnetto * 425 243 430 010 569 820
Férandring nedskrivning av operationella leasingavtal -23 687 -1772 -10 885
Erhéllen utdelning 26 227 241
Provisionsintakter 161224 184 237 247 051
Provisionskostnader -50 792 -50 324 -76 053
Nettoresultat av finansiella transaktioner 8 431 -1620 -2 043
Ovriga intakter 1897 4149 5341
Roérelseintéakter 522 342 564 908 733 473
Omkostnader ** -271919 -266 501 -365 048
Kreditforluster -11760 -13 000 -17 699
Kreditriskreservering 1722 -4 335 -1280
Rorelseresultat 240 386 281072 349 447
* Inklusive avskrivningar pa leasingobjekt.
** Inklusive avskrivningar pa materiella och immateriella anldggningstillgangar exklusive av- och nedskrivning pé leasingobjekt.
Produktinformation I&n och leasing 2021-09-30 2020-09-30 2020-12-31
Antal avtal 184 612 195 543 192 489
Total volym, mnkr 25191 25753 25 649
varav dverlaten, % 94,0 93,8 93,8
varav pantsatt, % 6,0 6,2 6,2
varav lan, % 45,1 46,0 45,7
varav leasing, % 54,9 54,0 54,3
Andel privatleasing av total leasing, % 26,3 25,1 205l
Produktinformation kort 2021-09-30 2020-09-30 2020-12-31
Antal aktiva konton, @ 390 235 398 914 396 745
Total volym, mnkr 1758 1648 1590
Antal kreditkunder, @ 74 865 82 247 81180
Total omséttning Volvokort, mnkr 11234 10 379 13 802
varav drivmedel, % 34,9 35,1 34,0
varav verkstad, % 17,2 17,8 18,3
varav butik, % 1,0 1,3 1,3
varav tvatt, % 1,3 1,4 1,4
varav omséttning utanfér Volvohandeln, % 39,0 36,2 36,8
varav 6vrigt (inkl billdn och férsikring), % 6,6 8,3 8,2
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TRUCKS

Inom affarsomradet Trucks erbjuder banken bade lane- och leasingfinansiering av nya och begagnade lastbilar inklusive slap, pabyggnationer och 6vrig utrustning.

Inom Trucks ingar dven Volvo Lastbilskort.

Efterfragan pa lastbilar har avtagit bl a som en konsekvens av covid-19 pandemin men marknadsandelsmassigt bibehaller Volvo en stabil, h6g niva. Bankens

finansieringsandel av nya lastvagnar ar stabil och fler an varannan lastbil finansieras via lastbilslan, finansiell leasing eller operationell leasing. Finansierings-

volymen av begagnade fordon och slép ar pa en hog niva.

Det pagar ett kontinuerligt arbete inom produktutveckling och marknadsféring av finansiella erbjudanden tillsammans med Volvo Lastvagnar och Volvohandeln.

Utveckling av framtida tjanster och finansiella I6sningar inom Fleet Management och smidigare betalningslésningar &r exempel pa omraden dar banken

tillsammans med Volvo Lastvagnar skapar framtida forutsattningar for okat kundvérde. eControl &r en fakturahanteringstjanst och ett kostnadsuppféljnings-

system pa den svenska marknaden som huvudsakligen marknadsfors till mindre och medelstora akerier. Bade eControl och finansieringslésningen per kilo-

meter &r exempel pa det utvecklingsarbete som pagar i banken — allt for att kunna erbjuda Volvokunder en Smartare Lastbilsekonomi som starker akeriernas

|6nsamhet.

Belopp i tkr
2021 2020 2020
jan-sep jan-sep jan-dec
Rénte- och leasingnetto * 41035 39 547 48 846
Provisionsintakter 6227 7313 9390
Provisionskostnader -188 -117 -162
Nettoresultat av finansiella transaktioner -23 -234 -303
Ovriga intakter 137 20 49
Rorelseintéakter 47 188 46 529 57 820
Ombkostnader ** -22 735 -21524 -28 452
Kreditforluster -21 -240 299
Kreditriskreservering 193 -147 -33
Rorelseresultat 24 625 24 618 29 036
* Inklusive av- och nedskrivningar péa leasingobjekt.
** Inklusive avskrivningar pa materiella och immateriella anlaggningstillgangar exklusive av- och nedskrivning pa leasingobjekt.
Produktinformation lan och leasing 2021-09-30 2020-09-30 2020-12-31
Antal avtal 7762 6394 6 419
Total volym, mnkr 5063 4020 4148
varav dverlaten, % 84,9 79,9 81,2
varav pantsatt, % 15,1 20,1 18,8
varav lan, % 80,1 77,2 77,5
varav leasing, % 19,9 22,8 22,5
Andel operationell leasing av total leasing, % 20,7 22,8 22,9
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FLEET

Inom segmentet Fleet administreras och finansieras vagnparker for framférallt medelstora och stérre foretag, oavsett vilka bilmarken kunderna véljer att

nyttja. Har erbjuds bade operationell och finansiell leasing.

Affarsomradet Fleet &r sedan ett flertal &r marknadsledare, med 22,4 % av marknaden per september 2021. Antal avtal har stigit med ca 1 % jdmfért

med motsvarande period foregaende &r. Huvuddelen av nytecknade avtal har skett inom kategorin operationell leasing. Marknaden for begagnade bilar ar

fortsatt stark vilket dven avspeglar sig i avyttringsresultatet vid forsaljning av aterlamnade operationella leasingbilar. Overskottet vid férsaljning av dessa

bilar ar ackumulerat 81 mnkr hogre én féregaende ar.

Det pagar ett kontinuerligt arbete inom produktutveckling och lansering av nya tjanster for att férenkla for bankens kunder och skapa en smartare

bilekonomi i form av en konkurrenskraftig tjianstebilskostnad for bade férare och foretag.

Belopp i tkr
2021 2020 2020
jan-sep jan-sep jan-dec
Leasingnetto * 59 787 51492 68 320
Forandring nedskrivning av operationella leasingavtal 4 215 15952 -13 074
Provisionsintékter 224 033 144 209 200 491
Provisionskostnader 186 -491 -638
Nettoresultat av finansiella transaktioner 29 -482 -626
Service- och reparationsavtal 46 506 43 687 58 895
Ovriga intakter 865 190 745
Roérelseintédkter 335562 254 557 314114
Omkostnader** -86 883 -83 024 -111 640
Kreditforluster Sl -274 -650
Kreditriskreservering 7 459 -14 355 -12 049
Rorelseresultat 256 047 156 904 189 775
* Inklusive avskrivningar pa leasingobjekt.
** |Inklusive avskrivningar pa materiella och immateriella anldggningstillgdngar exklusive av- och nedskrivning pa leasingobjekt.
Produktinformation 2021-09-30 2020-09-30 2020-12-31
Antal finansieringsavtal 36 904 36175 36 392
Antal administrerade avtal 48 527 48177 47 741
Total volym, mnkr 8 936 7973 8408
varav operationell leasing, % 728 70,3 7
varav finansiell leasing, % 27,5 29,7 28,3
15

Volvofinans Bank AB - Delérsrapport januari - september 2021



UPPLYSNINGAR LANE- OCH LEASINGKONTRAKT

2021-09-30 Lan Leasing Totalt
Antal kontrakt 118 731 118 882 237 613
Snitt kontrakt, tkr 130 206 168
Belaningsvarde, mnkr 15428 24 494 39922
Utnyttjad kredit, mnkr 14 791 22165 36 956
Belaningsprocent 96 90 93
2020-09-30 Lan Leasing Totalt
Antal kontrakt 123 995 122788 246 783
Snitt kontrakt, tkr 121 191 156
Belaningsvarde, mnkr 14 946 23483 38429
Utnyttjad kredit, mnkr 14 534 21056 35590
Belaningsprocent 97 90 93
LEASINGINTAKTER OCH SAMLAT RANTENETTO
Belopp i tkr
2021 2021 2020 2021 2020 2020
Kv3 Kv 2 Kv 3 jan-sep jan-sep jan-dec
Leasingintékter fran operationella och finansiella leasingavtal 1523302 1555 861 1464 653 4585228 4 357 031 5835615
Avskrivningar, leasingobjekt -1406 737 -1438 136 -1350 469 -4 238 946 -4 009 452 -5378 296
Nedskrivningar/Aterforingar, leasingobjekt kreditrisk 582 342 603 5423 -12 456 -10 285
Nedskrivningar/Aterforingar, leasingobjekt restvardesrisk -7098 -8923 13725 -19 473 14180 -23 958
Leasingnetto 110 049 109 144 128 512 332233 349 303 423 076
Rénteintakter 131847 132 018 138 297 392 350 430 572 556 789
Réntekostnader -70 373 -71318 -85 400 -212 567 -257 102 -327 147
Réntenetto 61474 60 699 52 897 179 783 173 470 229 642
Samlat réntenetto 171523 169 843 181409 512 016 522773 652 718
ERHALLNA UTDELNINGAR
Belopp i tkr
2021 2020 2020
jan-sep jan-sep jan-dec
Kontant utdelning Visa Sweden Forening ek. for. 26 227 241
Summa 26 227 241
OVRIGA RORELSEINTAKTER
Belopp i tkr
2021 2020 2020
jan-sep jan-sep jan-dec
Realisationsvinst vid avyttring av materiella tillgangar 1907 451 1407
Intékter service- och reparationsavtal 46 506 43 679 58 885
Intékter fran intresseforetag 969 1637 1836
Ovriga rorelseintakter 23 2280 2902
Summa 49 405 48 047 65 030
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KREDITFORLUSTER, NETTO

Belopp i tkr
Kreditforluster 2021-09-30 2020-09-30 2020-12-31

Lan till upplupet anskaffningsvirde (inkl outnyttjad del av limit)
Reserveringar stadie 1 11349 13 572 12 372
Reserveringar stadie 2 8843 11631 10 118
Reserveringar stadie 3 2 607 4912 4 375
Summa reserv 22799 30115 26 865
2021 2020 2020
jan-sep jan-sep jan-dec

Lan till upplupet anskaffningsvarde (inkl outnyttjad del av limit)
Férandring reserveringar - stadie 1 1022 -4 074 -2 874
Forandring reserveringar - stadie 2 1275 -3 467 -1954
Férandring reserveringar - stadie 3 1769 1288 1825
Summa féréndring av reserv 4 066 -6 253 -3003
Bortskrivning for konstaterade forluster -13 617 -14 796 -20 023
Inbetalt pa tidigare konstaterade kundférluster 1837 1556 2 026
Summa -11780 -13 240 -17 997
Kreditforluster, netto* -7714 -19 493 -21000

* Ska lgsas tillsammans med raden summa konstaterade kundférluster leasingtillgangar langre ned i noten och jamféras med resultatrékning i sammandrag och raden Kreditforluster, Not 8.

Belopp i tkr
Kreditforluster 2021-09-30 2020-09-30 2020-12-31

Leasingtillgdngar
Reserveringar stadie 1 2669 3958 3427
Reserveringar stadie 2 200 170 198
Reserveringar stadie 3 2 338 8671 7005
Summa reserv 5207 12799 10 630
2021 2020 2020
jan-sep jan-sep jan-dec

Leasingtillgdngar
Forandring reserveringar - stadie 1 759 -3825 -3292
Férandring reserveringar - stadie 2 -2 -131 -160
Forandring reserveringar - stadie 3 4666 -8 500 -6 833
Summa férandring av reserv** 5423 -12 456 -10 285
Bortskrivning for konstaterade forluster 177 -366 -743
Inbetalt pa tidigare konstaterade kundforluster 86 92 93
Summa*** =91 -274 -650
Kreditforluster, netto 5332 -12 730 -10 935

**  Se resultatrakning i sammandrag och raden Av- och nedskrivning pa materiella och immateriella anldggninstillgangar, Not 5. | Not 5 hanvisas till raden Nedskrivningar/Aterféringar leasingobjekt

kreditrisk.

*** Ska lasas tillsammans med raden kreditférluter, netto lan till uppluppet anskaffningsvarde i notens forsta tabell och jamféras med resultatrékning i ssmmandrag och raden Kreditforluster, Not 8.

Belopp i tkr
Kreditforluster 2021-09-30 2020-09-30 2020-12-31
Finansiella anldggningstillgdngar
Reserveringar stadie 1 1031 971 917
Reserveringar stadie 2 - - -
Reserveringar stadie 3 - - =
Summa reserv 1031 971 917
2021 2020 2020
jan-sep jan-sep jan-dec
Finansiella anldggningstillgdngar
Forandring reserveringar - stadie 1 -114 -127 -73
Forandring reserveringar - stadie 2 = - =
Férandring reserveringar - stadie 3 - - -
Summa férandring av reserv -114 -127 -73
Kreditforluster, netto**** -114 -127 -73
*Hk*% - Se resultatrdkning i sammandrag och raden Nedskrivningar/aterféringar av finansiella anldggningstillgangar, netto.
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Belopp i tkr

Kreditférluster 2021-09-30 2020-09-30 2020-12-31

Totala tillgdngar
Reserveringar stadie 1 15 049 18 501 16 715
Reserveringar stadie 2 9 043 11801 10 316
Reserveringar stadie 3 4945 13583 11380
Summa reserv 29 037 43 885 3841
2021 2020 2020
jan-sep jan-sep jan-dec

Totala tillgéngar
Foréndring reserveringar - stadie 1 1667 -8 026 -6 240
Férandring reserveringar - stadie 2 1273 -3 598 -2 114
Forandring reserveringar - stadie 3 6435 -7 212 -5008
Summa foréndring av reserv 9 375 -18 836 -13 362
Bortskrivning for konstaterade forluster -13 794 -15162 -20 766
Inbetalt pa tidigare konstaterade kundférluster 1923 1648 2119
Summa -11871 -13 514 -18 647
Kreditforluster, netto -2 496 -32 350 -32 009

BRUTTOSOLIDITET
Belopp i tkr
2021-09-30 2020-09-30 2020-12-31
Priméarkapital 4608 800 4233796 4282284
Exponeringsmatt 43900 020 43620 817 43736 444
Bruttosoliditetsgrad, % 10,50 9,71 9,79
Bruttosoliditetskrav 3 % 1317 001 1308 625 1312 093
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KAPITALTACKNINGSANALYS

NYCKELTAL
Belopp i tkr
2021-09-30 2021-06-30

Tillgdnglig kapitalbas (belopp)

Karnprimarkapital 4608 800 4 486 705

Primarkapital 4608 800 4 486 705

Totalt kapital 5008800 4 886 705

Riskvagda exponeringsbelopp

Totalt riskvégt exponeringsbelopp 21926 932 22 418 423

Kapitalrelationer (som en procentandel av det riskvigda exponeringsbeloppet)

Karnprimérkapitalrelation, % 21,0 20,0

Primérkapitalrelation, % 21,0 20,0

Total kapitalrelation, % 22,8 21,8

Ytterligare kapitalbaskrav fér att hantera andra risker &n risken fér alltfér 1ag bruttosoliditet (som en procentandel av det risk-

vigda exponeringsbeloppet)

Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera andra risker &n risken for alltfér 1ag bruttosoliditet, % - -
varav: ska utgéras av karnprimarkapital (i procentenheter) - -
varav: ska utgéras av primérkapital (i procentenheter) - -

Totala kapitalbaskrav fér dversyns- och utvarderingsprocessen, % 8,0 8,0

Kombinerat buffertkrav och samlat kapitalkrav (som en procentandel av det riskvigda exponeringsbeloppet)

Kapitalkonserveringsbuffert, % 2,5 2,5

Konserveringsbuffert pd grund av makrotillsynsrisker eller systemrisker identifierade p& medlemsstatsniva, % - -

Institutspecifik kontracyklisk kapitalbuffert, % - -

Systemriskbuffert, % - -

Buffert fér globalt systemviktigt institut, % - -

Buffert fér andra systemviktiga institut, % - =

Kombinerat buffertkrav, % 2,5 2,5

Samlade kapitalkrav, % 10,5 10,5

Tillgéngligt karnprimérkapital efter uppfyllande av de totala kapitalbaskraven fér éversyns- och utvérderingsprocessen, % 16,5 15,5

Bruttosoliditetsgrad

Totalt exponeringsmatt 43900 020 44781889

Bruttosoliditetsgrad, % 10,5 10,0

Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera risken for alltfor 1ag bruttosoliditet (som en procentandel av det totala exponerings-

mattet)

Ytterligare kapitalbaskrav fér att hantera risken for alltfér 1&g bruttosoliditet, % - -
varav: ska utgéras av karnprimarkapital (i procentenheter) - -

Totala krav avseende bruttosoliditetsgrad fér dversyns- och utvéarderingsprocessen, % 3,0 3,0

Bruttosoliditetsbuffert och samlat bruttosoliditetskrav (som en procentandel av det totala exponeringsmattet)

Krav p& bruttosoliditetsbuffert, % - -

Samlat bruttosoliditetskrav, % 3,0 3,0

Likviditetstackningskvot

Totala hogkvalitativa likvida tillgdngar (viktat varde — genomsnitt)* 2 357 889 2 419 285

Likviditetsutfloden — totalt viktat vérde* 3851361 3745 241

Likviditetsinfléden — totalt viktat vérde* 3386 431 3457 754

Totala nettolikviditetsutfldden (justerat varde) 2888 521 2 808 931

Likviditetstackningskvot, % 245 258

Stabil nettofinansieringskvot

Total tillganglig stabil finansiering 37 863 750 38 669 416

Totalt behov av stabil finansiering 32 374 247 33 048 094

Stabil nettofinansieringskvot, % 17 17

* Berdknat genom enkelt genomsnitt av observationer vid manadens slut under de tolv senaste manaderna.
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KAPITALBAS

Belopp i tkr
2021-09-30 2020-09-30 2020-12-31
Karnprimarkapital: instrument och reserver
Kapitalinstrument och tillhnérande 6verkursfonder 400 000 400 000 400 000
Ej utdelade vinstmedel 327 544 379 401 14 878
Ackumulerat annat totalresultat (och andra reserver) 4038 810 3676165 4041185
Kérnprimérkapital fore lagstiftsjusteringar 4766 354 4 455 566 4 456 063
Kéarnprimarkapital: lagstiftsjusteringar
Immateriella tillgangar -17 806 -19 769 -20 182
Negativa belopp till foljd av berékning av férvantade forlustbelopp -139 687 -201906 =153 &l
Vinster eller forluster pa skulder som vérderas till verkligt varde och som beror pa éndringar av
institutets egen kreditstatus -61 -95 -86
Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av kdrnprimarkapital -157 554 -221770 -173 779
Kérnprimérkapital 4 608 800 4 233 796 4282 284
Supplementarkapital: instrument och avsattningar
Kapitalinstrument och tillhérande dverkursfonder 400 000 400 000 400 000
Supplementarkapital 400 000 400 000 400 000
Totalt kapital (kdrnpriméarkapital + supplementérkapital) 5008 800 4 633 796 4 682 284
Totala riskvégda tillgangar 21926 932 20 532 537 21368 095
KAPITALRELATIONER OCH BUFFERTAR
Belopp i tkr
2021-09-30 2020-09-30 2020-12-31
Riskvagda tillgangar 21926 932 20532537 21368 095
Karnprimarkapitalrelation, % 21,0 20,6 20,0
Primarkapitalrelation, % 21,0 20,6 20,0
Total kapitalrelation, % 22,8 22,6 21,9
Institutspecifik karnprimérkapitalkrav inklusive buffertkrav, % 7,0 7,0 7,0
varav: krav pa kapitalkonserveringsbuffert, % 2,5 2,5 2,5
varav: krav pa kontracyklisk buffert, % - - -
Totalt kapitalbehov, % 12,4 12,6 12,6
Karnprimarkapital tillgangligt att anvéandas som buffert, % 16,5 16,1 19,9
Karnprimarkapital tillgangligt att anvandas som buffert 3622088 3309832 3320720
INTERNT BEDOMT KAPITALBEHOV
Belopp i tkr
2021-09-30 2020-09-30 2020-12-31
Kapitalkrav ~ Varav CET1 Kapitalkrav ~ Varav CET1 Kapitalkrav ~ Varav CET1
Kapitalkrav  /Total REA  krav/REA Kapitalkrav /Total REA  krav/REA Kapitalkrav /Total REA  krav/REA
Kreditrisk 1591892 7,3% 4,1% 1494 841 7,3% 4,1% 1547 001 7,2% 4,1%
Operativ risk 160 693 0,7% 0,4% 146 522 0,7% 0,4% 160 693 0,8% 0,4%
CVA-risk 1570 0,0% 0,0% 1240 0,0% 0,0% 1754 0,0% 0,0%
Pelare 1 kapitalkrav 1754 155 8,0% 4,5% 1642603 8,0% 4,5% 1709448 8,0% 4,5%
Koncentrationsrisk 243 201 1,1% 0,7% 292 894 1,4% 1,0% 305968 1,4% 1,0%
Strategisk risk 87 708 0,4% 0,3% 82130 0,4% 0,3% 85472 0,4% 0,3%
Marknadsrisk 78 632 0,4% 0,2% 65000 0,3% 0,2% 65 000 0,3% 0,2%
Pelare 2 kapitalbehov* 409 541 1,9% 1,2% 440 024 2,1% 1,4% 456 440 2,1% 1,4%
Kapitalkonserveringsbuffert 548 173 2,5% 2,5% 513 313 2,5% 2,5% 534202 2,5% 2,5%
Kontracyklisk kapitalbuffert - - - - - - - - -
Kombinerat buffertkrav 548 173 2,5% 2,5% 513 313 2,5% 2,5% 534 202 2,5% 2,5%
Kapitalbehov 2711869 12,4% 8,2% 2595940 12,6% 8,4% 2700090 12,6% 8,4%
Kapitalbas 5008 800 - - 4633796 - - 4682284 - -
Kapital6verskott 2296 931 - - 2037856 - - 1982194 - -
* Banken har dnnu inte erhallit bedémning fran Finansinspektionen av den specifika Pelare 2-vdgledningen.
Banken har tillstand fran Finansinspektionen att rakna in deldrsresultatet i karnprimarkapitalet.
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KAPITALKRAV OCH RISKVAGT EXPONERINGSBELOPP

Belopp i tkr
2021-09-30 2020-09-30 2020-12-31
Riskvégt Genom- Riskvagt Genom- Riskvagt Genom-
expone- snittlig expone- snittlig expone- snittlig
Kapitalkrav ringsbelopp riskvikt ~ Kapitalkrav ringsbelopp riskvikt ~ Kapitalkrav ringsbelopp riskvikt
Kreditrisk enligt IRK
Féretagsexponeringar 516 131 6 451632 69,9% 489 155 6114 436 69,6% 533128 6664 099 73,9%
Hushéllsexponeringar 606 618 7582722 23,9% 568 593 7107 408 22,3% 564 542 7 056 770 22,3%
Motpartslésa exponeringar 373953 4674408 100,0% 336 566 4207 079 100,0% 355402 4442526 100,0%
Totalt enligt IRK 1496 701 18 708 762 41,0% 1394314 17428923 38,8% 1453072 18163 395 40,3%
Kreditrisk enligt schablonmetoden
Exponeringar mot nationella regeringar eller
centralbanker - - - - - - - - -
Exponeringar mot delstatliga eller lokala
sjalvstyrelseorgan och myndigheter - - - - - - - - -
Exponeringar mot offentliga organ 129 1607 20,0% 631 7889 100,0% 762 9528 100,0%
Institutexponeringar 37 882 473 524 20,0% 39948 499 356 20,0% 41969 524 608 20,0%
Foretagsexponeringar 19 449 243109 87,9% 16 473 205909 95,6% 13 477 168 464 93,1%
Hushallsexponeringar 24 932 311650 61,6% 26 545 331819 66,6% 25114 313 921 66,3%
Oreglerade poster 267 3339 150,0% 1092 13 647 150,0% 245 3069 150,0%
Sakerstéllda obligationer 6 850 85623 10,0% 11061 138 264 10,0% 9008 112 602 10,0%
Aktieexponeringar 1257 15713 100,0% 1173 14 667 100,0% 1320 16 503 100,0%
Ovriga poster 4426 55328 100,0% 3603 45033 100,0% 2034 25428 100,0%
Totalt enligt schablonmetoden 95191 1189 893 20,3% 100 527 1256 584 20,5% 93 929 1174123 19,9%
Summa 1591892 19 898 655 38,6% 1494 841 18 685 507 36,6% 1547 001 19337518 37,9%
Operativ risk 160 693 2008657 - 146 522 1831531 - 160693 2008657 -
Kreditvardighetsjustering (CVA) 1570 19 620 - 1240 15499 - 1754 21920 -
Totalt minimikapitalkrav och riskvagt
exponeringsbelopp 1754155 21926 932 - 1642603 20532537 - 1709448 21368095 -
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REDOVISAT VARDE PER KATEGORI AV FINANSIELLA INSTRUMENT SAMT

UPPLYSNINGAR OM VERKLIGT VARDE

Metoder for bestamning av verkligt viarde
Derivatinstrument redovisas under 6vriga tillgdngar alternativt 6vriga skulder. Eftersom derivatinstrumenten inte har ndgra kvoterade priser pa en
aktiv marknad (Niva 1) anvénder sig banken av analys av diskonterade kassafléden for att faststélla verkligt varde enligt IFRS 13 pé& instrumenten. Vid
diskontering anvénds bara observerbara marknadsdata (Niva 2).

Beldningsbara statsskuldsférbindelser m m samt obligationer & andra rantebarande vardepapper har enligt IFRS 13 vardering till verkligt véarde dels
marknadsvarderats med kvoterade priser pa en aktiv marknad (Nivé 1) och dels marknadsvérderats med observerbara marknadsdata (Nivéa 2).

Utlaning till allmanheten har berdknats genom en diskontering av kontraktuella kassafléden med en diskonteringsranta som bygger pa en aktuell
utldningsspread (Niva 3) for att faststalla verkligt varde enligt IFRS 13.

Emitterade virdepapper och efterstallda skulder har berdknats utifran aktuella uppléningsspreadar (Niva 2) for att faststélla verkligt vérde enligt
IFRS 13. Skulder till kreditinstitut har berdknats utifrdn bedémda upplaningsspreadar (Niva 3).

Ovriga kategorier tillhor Niva 3. For dessa tillgdngar och skulder utgér redovisat véirde en god approximation av verkligt vérde pa grund av kort
aterstaende |optid.

Verkliga varden kategoriseras i olika nivéaer i en verkligt vérde-hierarki baserat pé indata som anvands i varderingstekniken enligt féljande:

Niva 1: enligt priser noterade pa en aktiv marknad for identiska instrument.

Niva 2: utifran direkt eller indirekt observerbar marknadsdata som inte inkluderas i Niva 1. Denna kategori inkluderar instrument som varderas baserat
pa noterade priser pa aktiva marknader for liknande instrument, noterade priser for identiska eller liknande instrument som handlas pa marknader som inte
ar aktiva, eller andra varderingstekniker dér all vésentlig indata ar direkt och indirekt observerbar pa marknaden.

Niva 3: utifran indata som inte &r observerbara pa marknaden. Denna kategori inkluderar alla instrument dér varderingstekniken innefattar indata

som inte baseras pa observerbar data och dér den har en véasentlig paverkan pa varderingen.

Belopp i tkr

Summa Summa

Tillgdngar, jan - sep 2021 Niva 1 Niva 2 Niva 3 verkligt varde  redovisat virde
Belaningsbara statsskuldsforbindelser m m 1671089 - = 1671089 1669 975
Utlaning till kreditinstitut = - 2261623 2261623 2261623
Utlaning till allmanheten S - 17 262 503 17 262 503 16 749 908
Obligationer och andra rantebarande vérdepapper 857 088 699 981 = 1557 069 1556 213
Ovriga tillgdngar * S 10 501 660 338 670 839 670 839
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter = - 98 401 98 401 98 401
Summa 2528177 710 482 20 282 865 23 521524 23 006 959
Summa Summa

Skulder, jan - sep 2021 Niva 1 Niva 2 Nivd3  verkligt virde redovisat virde
Skulder till kreditinstitut - - 1116 783 1116 783 1109 524
In- och uppléaning fran allmanheten = - 22204 834 22204 834 22204 834
Emitterade vardepapper - 13 010 205 - 13 010 205 12 908 584
Ovriga skulder * - 50 450 965 694 1016 144 1016 144
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter - - 1508 996 1508 996 1508 996
Efterstéllda skulder = 428 454 = 428 454 400 000
Summa - 13 489 109 25 796 307 39 285 416 39148 082
Summa Summa

Tillgangar, jan - sep 2020 Niva 1 Niva 2 Nivd 3  verkligt virde redovisat virde
Belaningsbara statsskuldsférbindelser m m 1332956 - - 1332956 1334 216
Utlaning till kreditinstitut = - 2468 506 2468506 2 357 056
Utlaning till allmanheten - - 16 911536 16 911536 16 373 794
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 1382 648 769 751 - 2152 399 2152 388
Ovriga tillgdngar * - 17 906 773 900 791806 791806
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter - - 86 631 86 631 86 631
Summa 2715 604 787 657 20240573 23743 834 23 095 891
Summa Summa

Skulder, jan - sep 2020 Niva 1 Niva 2 Niva 3 verkligt virde redovisat virde
Skulder till kreditinstitut - - 1280 478 1280 478 1271429
In- och upplaning fran allménheten - - 22 386 645 22 386 645 22 386 655
Emitterade véardepapper - 12 115 489 - 12 115 489 12 035 269
Ovriga skulder * = 76 987 948 401 1025388 1025 388
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter - - 1443 591 1443 591 1443 591
Efterstéllda skulder = 401713 = 401713 400 000
Summa - 12 594 189 26 059 115 38653 304 38562 332

* De finansiella instrument som banken vérderar till verkligt vdrde i balansrdkningen &r derivatinstrument.
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Finansiella instrument som kvittas i balansrdkningen eller omfattas av nettningsavtal

Volvofinans Bank ingér derivatkontrakt under International Swaps and Derivatives Association (ISDA) masteravtal. | balansrdkningen har inga belopp
kvittats. For derivat ingdngna efter 1 mars 2017 erhaller och Iamnar Volvofinans Bank sékerheter i form av banktillgodohavanden i enlighet med
standardvillkoren i ISDA Credit Support Annex. Efter marknadsvérdering av avtalen upptas 10,5 mnkr som tillgangar och 50,5 mnkr som skulder. Det

har mottagits sakerheter om 3,5 mnkr och stéllts sékerheter om 39,5 mnkr per 30 september 2021.
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Verkligt virde tillgangar och skulder per kategori

Belopp i tkr
Finansiella
tillgangar
Tillgdngar redovisade till Derivat i
upplupet an- sakringsredo- Ovriga
2021-09-30 skaffningsvérde visning tillgangar* Summa Verkligt virde
Belaningsbara statsskuldsforbindelser m m 1669 975 - - 1669 975 1671089
Utlaning till kreditinstitut 2261623 - - 2261623 2261623
Utlaning till allmanheten 16 749 908 - = 16 749 908 17 262 503
Obligationer och andra réantebarande vardepapper 1556 213 - - 1556 213 1557 069
Aktier och andelar i intresseféretag och ovriga foretag - - 8971 8971 =
Aktier och andelar i koncernféretag - - 6 742 6742 -
Immateriella anldggningstillgangar = - 17 806 17 806 =
Materiella anldggningstillgangar, inventarier - - 6760 6760 -
Materiella anldggningstillgangar, leasingobjekt - - 22 008 672 22 008 672 -
Ovriga tillgangar 546 659 9199 114 981 670 839 670 839
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 98 401 - - 98 401 98 401
Summa tillgangar 22882779 9199 22163 932 45 055 910
Skulder Derivat i
Icke finansiella sakringsredo- Ovriga finan-
2021-09-30 skulder visning siella skulder** Summa Verkligt virde
Skulder till kreditinstitut = - 1109 524 1109 524 1116 783
In- och upplaning fran allménheten - - 22 204 834 22 204 834 22 204 834
Emitterade vardepapper = - 12 908 584 12908 584 13 010 205
Ovriga skulder 421293 2 247 592 604 1016 144 1016 144
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 1404 670 - 104 326 1508996 1508 996
Efterstéllda skulder - - 400 000 400 000 428 454
Summa skulder 1825963 2247 37 319 872 39148 082
* Ejsakringsredovisade derivat ingar i raden 6vriga tillgdngar och obligatoriskt varderas till verkligt vérde via resultatrakningen uppgar till 1 301 tkr.
** Ej sakringsredovisade derivat ingar i raden 6vriga skulder och obligatoriskt varderas till verkligt varde via resultatrakningen uppgar till 48 203 tkr.
Belopp i tkr
Finansiella
tillgangar
Tillgdngar redovisade till Derivat i
upplupetan-  sékringsredo- Ovriga
2020-09-30 skaffningsvérde visning tillgdngar* Summa  Verkligt virde
Belaningsbara statsskuldsforbindelser m m 1334 216 - - 1334 216 1332 956
Utlaning till kreditinstitut 2 357 056 - - 2 357 056 2 468 506
Utlaning till allmé&nheten 16 373 794 - = 16 373 794 16 911536
Obligationer och andra réntebarande vardepapper 2152 388 - - 2152 388 2152 399
Aktier och andelar i intresseforetag och 6vriga foretag - - 7925 7925 -
Aktier och andelar i koncernfoéretag - - 6 742 6742 -
Immateriella anldggningstillgdngar - - 19769 19769 -
Materiella anldggningstillgéngar, inventarier - - 10 519 10 519 -
Materiella anldaggningstillgangar, leasingobjekt - - 20958 014 20958 014 -
Ovriga tillgdngar 598 842 17 894 175 070 791806 791806
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 86 631 - - 86 631 86 631
Summa tillgangar 22902 927 17 894 21178 039 44 098 860
Skulder Derivat i
Icke finansiella sakringsredo- Bvriga finan-
2020-09-30 skulder visning siella skulder** Summa  Verkligt vérde
Skulder till kreditinstitut - - 1271429 1271429 1280 478
In- och upplaning fran allmanheten - - 22 386 655 22 386 655 22 386 645
Emitterade vardepapper - - 12 035 269 12 035 269 12 115 489
Ovriga skulder 386 015 - 639 373 1025388 1025388
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 1320 225 - 123 366 1443 591 1443 591
Efterstallda skulder = - 400 000 400 000 401713
Summa skulder 1706 240 - 36 856 092 38562 332
* Ej sakringsredovisade derivat ingér i raden 6vriga tillgangar och obligatoriskt varderas till verkligt varde via resultatrékningen uppgar till 12 tkr.
** Ej sakringsredovisade derivat ingar i raden 6vriga skulder och obligatoriskt varderas till verkligt varde via resultatrakningen uppgar till 76 987 tkr.
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NARSTAENDE

Banken &gs till 50 % vardera av Volvo Personvagnar AB och de svenska Volvoaterférsaljarna, via sitt férvaltningsbolag AB Volverkinvest. Bada féretagen
klassificeras som Ovriga narstdende foretag.

Banken har andelar i fyra bolag som klassificeras som intressebolag, Volvohandelns PV Forséljnings AB, Volvohandelns PV Foérsaljnings KB,
VCC Tjanstebilar KB och VCC Forséljnings KB. Banken har dven i koncernen heldgda och vilande dotterbolag, Volvofinans Leasing AB, Autofinans Nordic AB,
CarPay Sverige AB och Volvofinans IT AB.

Belopp i tkr
Koncernféretag Intresseféretag Ovriga narstaende foretag

Balansrékning 2021-09-30 2020-09-30 2021-09-30 2020-09-30 2021-09-30 2020-09-30
Tillgangar 6 742 6742 5584 38337 1274 730 1337 764
Skulder 6789 6789 128 935 82524 74128 314 696
Resultatrakning
Rénteintakter = = 1057 862 10 =
Leasingintakter - - - - 95 611 142 298
Rantekostnader = = -76 -86 = =113
Provisionsintéakter - - - - 404 694
Ovriga rérelseintakter - - 969 1637 - -
Summa - - 1950 2413 96 025 142 879

HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

Inga vasentliga handelser har intréffat efter periodens utgéng.
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