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INLEDNING

VD HAR ORDET

Volvofinans Bank fortsatter att leverera mycket starka nyckeltal och 2022 utgjorde inget undantag med
ett rérelseresultat pa 775 Mkr (658 Mkr) och ett ROE pa 12,7%. De stdrsta féridndringarna i resultatet
hérrér fran ett 6kat rdntenetto och en gynnsam marknad fér begagnade bilar. Detta till trots att vi sett ett
ar med dramatik, eldnde och geopolitisk osidkerhet, inte minst pa grund av det krig som brét ut i Europa
i borjan av aret. Konsekvenserna har bland annat blivit stigande rantor, kraftigt stigande inflation och
okande arbetsloshet, ett ar som paverkat oss alla pa ett eller annat sitt. Trots dessa omsténdigheter vill
jag dnda passa pa att belysa nagra ljusglimtar som 2022 har fort med sig.

fter en stark avslutning pa aret ékar utlaningen med 1,2 mdkr
till 39,9 mdkr (38,7) per arsskiftet, vilket imponerar med tanke
pa de leveransutmaningar vi har sett utifrdn komponentbrister
hos vara biltillverkarpartners. Fjarde kvartalet var dock ett
lysande undantag dar nastan 18 000 nya Volvobilar levererades vilket
4r 63 % fler &n under samma period 2021. Volvofinans Bank finansierar
majoriteten av dessa bilar férutom Volvo Cars egna operationella
leasingprodukt fér nya bilar — Care by Volvo. Okningen visar saledes
styrkan i bankens vardeerbjudande med en diversifierad mix av produkter
och tjanster inom finansiering och fordonsrelaterade tjanster, inte minst i
foretagssegmentet, samt finansieringen av begagnade fordon.

Utveckling i segment
De svenska nybilsregistreringarna for helaret 2022

Slutligen Trucks, bankens lastvagnsaffar med 4,9 mdkr i finansiering, dar
resultatet dkar rejalt med 32% till 42 mnkr (32) &r férklarat av ett hégre
rantenetto delvis drivet av tillvaxt i utldningsvolymen.

Nycklar i Den Grona Staden
Volvofinans Bank stravar efter att mojliggora rorelse och nyttjandet
av héllbar mobilitet for alla typer av transporter. Genom att kombinera
vara finansiella férméagor, vill vi bli ett sa kallat "one-stop-shop” for vara
privat- och foretagskunder i alla segment. Vi har under flera ar beskrivit
Volvofinans Banks resa mot det framvaxande grona samhaéllet dar vi vill
ta den lediga positionen som "The Mobility Bank”. De senaste arens
goda resultattillvaxt har gett oss mojlighet
till fortsatta investeringar i denna spannande
férandringsresa. Under aret har nya formagor

sjénk med dryga 4% till 288 000. Trots en stark ”Med urstarka nVCkeItaI lagts till i var portfolj och presenterats for vara
avslutning pa aret tappar Volvo registreringar i fortsatter vi vara kunder. | finansieringsafféren har vi bland annat
marknaden som helhet. Polestar fortséatter sin investeringar for att bxgga lanserat "CarPay Green Bill&n” — ett gront billén
tillvaxtresa som nytt bilmérke i marknaden och visar mobilitetsbanken som finansieras via vara grona obligationer.

en mycket bra ékning om 56 % fler registreringar.

En tydlig trend ar att andelen laddbara bilar
fortsatter att 0ka bland nybilsregistreringarna
och under 2022 uppgick laddbara till 56 %, jamfért med 45% under
féregdende ar. Rena elbilar utgér merparten med
95 000 bilar eller 33% och har 6kat med 65% jamfort med 2021 och
enskilt under december méanad var andelen hela 51%. Férhoppningsvis
fortsatter den viktiga omstéliningen mot elektrifierade bilar trots den
slopade miljobilsbonusen.

Vi kan ockséa gladjande konstatera att elektrifieringen nu
borjar synas dven bland latta lastbilar, d&r de stod for 14,5% av
arsregistreringarna i Sverige. Nyregistreringarna pa lastvagnssidan har
likt personvagnsmarknaden ockséa paverkats av produktionsstérningar
och antalet registrerade tunga lastbilar (>16 ton) uppgick till 5 492, vilket
&r en 6kning med 3,5%. Volvo Lastvagnar &r har marknadsledare med
45% av registreringarna.

Volvofinans Banks rérelsesegment - Cars, Fleet och Trucks — presterar
alla tre resultat som ar battre an forvantat. | Cars, som ar bankens storsta
segment sett till rantebarande volym pé 25,7 mdkr inklusive vara kreditkort
och digitala betallésningar, Okar resultatet med 66 mnkr till 366 mnkr
(299). | huvudsak férklaras resultatférbattringen av ett dkat rantenetto
till foljd av stigande marknadsrantor. Inom segmentet Fleet déar vi ar
marknadsledare med 9,3 mdkr i utlaningsvolym Okar resultatet ytterligare
fran fjolérets rekordresultat till 367 mnkr (327) dar positiva effekter frén
avyttringen av bilar i operationella leasingavtal ar huvudforklaringen.

VOLVOFINANS BANK

Inom vara betal- och lojalitetstjanster har vi

 —— utokat vart bonussystem for att ge véara kunder

mojligheten att anvénda sina bonuscheckar for
laddningar samtidigt, som de tjanar dubbla mangden bonuspoang.

Hos vara partners sker en spannande utveckling mot fullt
elektrifierade bilar och i det litet stérre SUV-segmentet har lanseringen
av flaggskeppen Volvo EX90 fran Volvo Cars och Polestar 3 fran Polestar
adderat tva bilar till premiumsegmentet av elbilar. Likasa sker spdnnande
framsteg hos Volvo Trucks med de eldrivna modellerna Volvo FH, FM och
FMX Electric.

Sammanfattning

Trots osakra makroekonomiska parametrar gar vi in i 2023 med
optimism och med urstarka nyckeltal fortsatter vi vara investeringar
for att bygga mobilitetsbanken och fortsatta utvecklingen av ett
valdiversifierat vardeerbjudande inom var bransch.

Avslutningsvis vill jag rikta ett stort tack till vara kunder och partners.
Jag vill ocksa passa pa att tacka vara fantastiska medarbetare som med
sitt enorma engagemang och driv bygger framtidens bank for mobilitet
med hallbara transporter.

Conny Bergstrom
Verkstéllande direktor
Volvofinans Bank AB

INLEDNING

JAN-DEC 2022
| SAMMANDRAG

Rérelseresultat:

775 mnkr (658)

Réntabilitet pa eget kapital:
12,7 % (11,8)

Utlaning per 31 december:
39,9 mdkr (38,7)

Kreditforluster:

24,2 mnkr (3,8)

Karnpriméarkapitalrelation:

22,9 % (21,3)

K/I-tal:
0,45 (0,44)
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INLEDNING

DEN SVENSKA
VOLVOHANDELN 2022

HELTACKANDE FORSALJNINGSNAT

Volvohandlarna bildar ett rikstdckande nat av aterforsaljare, varav 48
privatdgda och tre bérsnoterade, med tillsammans cirka 229 forsalj-
ningsstallen och drygt 273 serviceverkstader. Generalagenten Volvo
Car Sverige AB har dgarintresse i tre saljbolag. Borsnoterade Bilia AB
ager det storsta personbilsbolaget, medan AB Volvo dger det storsta
lastvagnsbolaget. Dessa bérsnoterade bolag svarar fér narmare 40 %
av Volvo- och Renaultforséljningen i Sverige, pa personbils- respektive
lastvagnsmarknaden.

VOLVOHANDELN 2022 | SIFFROR

Den prognostiserade omséttningen i Volvohandeln uppgar under 2022
till cirka 50 mdkr med en samlad vinst pa cirka 1,8 mdkr.

BREDARE TOTALAFFAR

Svensk Volvohandel har ett brett produktprogram inom fordonsmark-
naden. Har finns allt fran forsaljning av person- och transportbilar till
tunga lastvagnar och bussar med tillhérande eftermarknad. Banken far
dérmed via Volvohandlarna tillgang till en stor inhemsk marknad.

VOLVOFINANS BANK

VOLVOFINANS BANK OCH
VOLVOHANDLARNA

En av bankens uppgifter ar att lana upp pengar for finansiering av
handlarnas lane- och leasingkontrakt; det vill saga verka till stod for
Volvohandlarnas afférer. Den svenska Volvohandeln ar, i ndra samarbe-
te med Volvofinans Bank, marknadsledande nar det géller fordonsrela-
terade tjanster som finansiering och betalldsningar.

VOLVOHANDELNS KREDITBETYG

Respektive aterforsaljares kreditbetyg ar en av de indikatorer som
banken foljer for att bedéma betalningsformagan utifran ett langre
perspektiv. Volvohandlarnas kreditvardighet gérs for varje enskild
juridisk person. Av Volvohandelns 50 st aterforséljare har en betydande

majoritet hégsta mojliga kreditbetyg.

AR AAA AA A B NY ANTAL
2022 90% 8% 2% - - 50
2021 78% 20% 2% = c 55
2020 71% 22% 5% 2% - 58
2019 71% 24%, 5% - - 59
2018 73% 22% 5% = S 59

INLEDNING

VOLVOHANDELN
FLERARSOVERSIKT

(BELOPP | MNKR)

Prognos

OMSATTNING OCH RESULTAT 2022 2021 2020 2019 2018
Omsattning PV 42 244 41024 42 500 44 061 44 082
Omsattning LV 7729 6 563 5748 6178 6 569
Resultat efter finansnetto PV 1387 1900 1743 1636 1300
Resultat efter finansnetto LV 426 370 281 291 302
Summa omsattning 49 972 47 588 48 248 50 239 50 650
Summa resultat efter finansnetto 1813 2270 2024 1926 1602
NYCKELTAL

Solditet (%) PV 38 44 89 34 85
Solditet (%) LV 36 46 37 42 43
Avkastning pa eget kapital (%) PV 30 41 23 36 40
Avkastning pa eget kapital (%) LV 33 25 37 27 34

Anm: 2022 ars vérden &r prognosvérden dé slutliga drsredovisningar inte fanns tillgdngliga vid publikationstillfillet.
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INLEDNING

FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och VD:n fér Volvofinans Bank AB (publ) redovisar hdrmed
verksamheten for ar 2022. Nedan kallad banken.

KONCERNSTRUKTUR
Banken har sitt sate i Goteborg.

Volvofinans Leasing AB, Autofinans Nordic AB, CarPay Sverige AB
och Volvofinans IT AB &r heldgda och vilande dotterbolag.

Med std av ARKL 7 kap 6a§, upprittar banken inte ndgon koncern-
redovisning, eftersom verksamheten i dotterbolagen &r av ringa betydelse.
Banken &ger tillsammans med Volvo PV Fordonspark AB, Volvo-
handlarféreningen Ek for samt Volvohandelns PV Forsaljnings AB, tillika
komplementar, tre kommanditbolag, varav ett bedriver kommissions-
forséljning inom den svenska Volvohandeln och de tva andra bedriver

uthyrningsverksamhet mot bolag inom Volvo Car Corporation.

HANDELSER AV VASENTLIG BETYDELSE UNDER
RAKENSKAPSARET

KRIGET | UKRAINA

Efter en tids geopolitiska spanningar invaderade Ryssland Ukraina den
24 februari 2022. Sverige har fatt hogre drivmedels- och energipriser
som en foljd av kriget och det drabbar framst transportféretag och
privatpersoner. Kreditforlusterna inom transportsektorn kan dka vid
fortsatt héga drivmedelspriser. Styrelsen och ledningen kan konstatera
att det rader en betydande osdkerhet i omvarlden, vilket kan

innebara lagre tillvaxt i Sverige som paverkar bade investerings- och
konsumtionsviljan och darmed efterfragan pa bankens tjanster. Kriget
har ytterligare férsamrat komponent- och ravaruflodet i varlden inte
minst inom fordonssektorn, vilket lett till ytterligare utbudsbrister i en
redan anstrangd situation. | Ovrigt ser banken ett generellt forsédmrat
sdkerhetslage i Europa inte minst i form av cybersakerhetshot. Sedan
krigsutbrottet har priset fér att Idana pengar pa obligationsmarknaden
Okat. Sammantaget har dock foljderna av kriget annu inte haft nagon
véasentlig paverkan pa Volvofinans Banks resultat eller stéllning.

INFORMATION OM RISKER OCH
OSAKERHETSFAKTORER

Information om risker och osékerhetsfaktorer aterfinns i Not 2.

VOLYMER/UTLANING
Vid arsskiftet innehdll kontraktstockarna, som bestar av lane- och leasingkon-
trakt 217 173 kontrakt (235 059), en minskning jamfért med féregdende ar
med 7,6 %. Stockarnas storlek paverkas av personbilars (PV) och lastvagnars
(LV) nybilsmarknad i Sverige och av begagnatférsaljningen i den svenska
Volvohandeln.

| tabellen nedan visas bankens marknadsandelar i form av kontrakts-
infléde i relation till nybilsférsaljningen (Volvo/Renault) och den svenska
Volvohandelns begagnatforséljning.

Penetration, % 2022 2021 2020 2019 2018
PV-nytt 52 52 51 51 52
PV-begagnat 41 40 38 38 36
LV-nytt 56 53 52 54 54

VOLVOFINANS BANK

Nar det géller LV ingar inte den forséljning som sker via Volvo Truck
Center, som dgs av AB Volvo.

Bankens utlaning inklusive leasing uppgick vid arsskiftet till 39,9
mdkr (38,7), en kning med 3,1 % jamfért med féregéende ér.
Utlaningen bestar huvudsakligen av leasing, lan, kontraktskrediter,
lagerkrediter till aterforséljare och kontokortskrediter.

Utlaningen och den procentuella férdelningen jamfort med féregaen-
de ar framgar av efterfoljande tabell.

2022 2021 Forandring,
mdkr % mdkr % mdkr

Saljfinansiering
— Personbilar 32,5 82 32,3 84 0,2
— Lastvagnar och Bussar 4,9 12 4,4 i 0,5
Lagerkrediter 0,6 1 0,2 0 0,4
Kontokortskrediter 1,9 5 1,8 5 0
Totalt 39,9 100 38,7 100 1,2

Volvo Billeasing har 6kat med 0,7 mdkr eller 6 % och Volvo Billan och
Volvo Lastbilslan har minskat med 1,0 mdkr eller 8 %. Polestarfinan-
sieringen har 6kat med 0,3 mdkr eller 64 %. Kontraktsbeldningen, dar
Volvoaterforsaljarna har en kredit med underliggande lane- eller leasing-
kontrakt som sékerhet, har minskat med 68 mnkr eller 183 %.

Utlaningsvolymen uppgar till 39,9 mdkr mot 38,7 mdkr féregaende
&r. Trucks andel av utl&ningen uppgér till 4,9 mdkr (4,4) vilket motsvarar
12 % (11) av total utléning. Fleets andel av utldningen &r 9,3 mdkr (8,8)
eller 23 % (23) och Volvokortets andel utgér 5 % (5) eller 1,9 mdkr
(1,8). Resterande del, 23,8 mdkr (23,7) avser finansiering av personbilar
inom Cars, vilket motsvarar 60 % (61) av utldningen.

Kontokortskrediterna &r hogre jamfért med féregaende ar. Omsatt-
ningen dver Volvokortet uppgick till 17,3 mdkr (15,4) och under aret
gjordes 31,3 (29,6) miljoner kortkép.

Antal foretagskunder dér CarPay Fleet skoter biladministrationen har
Skat under dret. Totalt administrerades vid arsskiftet 49 971 bilar (48 408).
Omsattningen over Lastbilskortet ar nagot lagre én foregaende ar
och under 2022 handlades varor och tjanster fér 260 mnkr (262) via de

9 978 korten (12 095).

RESULTAT

Bankens resultat efter kreditférluster uppgar till 775,2 mnkr (658,0),
vilket &r 117,2 mnkr eller 18 % hogre &n féregdende ar. Bankens rénte-
och leasingnetto har forbattrats under aret med 139,3 mnkr framst
beroende pa lagre upplaningskostnader. Priserna pa begagnade bilar
har fortsatt varit pa hdga nivaer vilket avspeglar sig i bankens avytt-
ringsresultat vid forsaljning av aterlamnade bilar avseende operationella
leasingavtal. Overskott vid forsaljning av dessa bilar &r 57,4 mnkr hogre
an foregaende ar. Framover bedéms efterfragan pa begagnade bilar
sjunka som en effekt av férsamrad konjunktur och att utbudsbristen pa
nya bilar reduceras.

Banken har under aret gjort nedskrivningar avseende restvardesrisk
om 69,6 mnkr (44,6). P4 grund av den prognostiserade férsdmrade
konjunkturen har makroparametrar i bankens ECL-modell dkat kreditfor-
lustreserveringarna med 9,2 mnkr (-11,5) under perioden.

INLEDNING

KREDITRISKER OCH KREDITFORLUSTER
Av bankens totala kreditgivning avseende finansiering av fordon &r 72%
(74) 1&n- och leasingkrediter som fordonsférséljare har éverlatit eller
pantsatt med sékerhet i fordon genom atertaganderattsforbehall eller
sganderdtt. Aterforsiljaren star fér den yttersta kreditrisken for dessa
kreditavtal om banken pakallar det.
For banken kan en forlust pa dessa kontrakt uppsta om samtliga
handelser intraffar:
1. Kund upphor att betala.
2. Fordonsforsaljare saknar betalningsférmaga.
3. Marknadsvardet pa det atertagna fordonet understiger
restskulden pa kontraktet.

Per 31 december 2022 fordelade sig I&n- och leasingkontrakten enligt
nedan. Obelanad del av inneliggande kontrakt uppgick per arsskiftet till
3,1 mdkr (3,2).

Lan Leasing Totalt
Antal kontrakt 102 451 14722 217173
Snittkontrakt, tkr 142 228 187
Belaningsvarde, mnkr 14 522 26 113 40 635
Utnyttjad kredit, mnkr 13780 23721 37 501

Lagerfinansieringen som ska sikerstéllas till 100 %, utgér 1,5 % (0,4) av
den totala utldningen och sakerstélls med foretagshypotek, obelanad del i
kontraktsstockar eller erhallna borgensférbindelser.

Resterande finansiering, som ej ar sékerstalld av aterforséljare, uppgar
till 28 % (26), varav 24 % (22) bestér av egen sljfinansiering och 5 % (5)
av kontokortskrediter.
Fordringar férfallna med mer &n 90 dagar uppgér till 194,7 mnkr (171,0)
och bestar dels av 1&n- och leasingutléning 188,8 mnkr (165,5), varav
185,3 mnkr (163,5) avser avtal dér banken har regressratt gentemot
Volvoaterférsaljare, samt dels av kontokortsfordringar 5,9 mnkr (5,5),
vilket utgér 0,3 % (0,3) av kontokortsutlaningen.

Kontokortfordringarnas varde, som utgér 1,9 mdkr (1,8), redovisas efter
nedskrivning. Reserveringen uppgér till 1,3 % (1,0) av fordringarnas vérde.
Riskexponeringen mot privatpersoner begrénsas genom laga snittskulder.
Snittskulden per aktivt kontokort var per &rsskiftet 3 021 kronor (4 221).

KAPITALANSKAFFNING

Bankens framsta mal for kapitalanskaffning ar enligt finanspolicyn att:

» Sékerstalla nodvandig lanefinansiering.

 Sékerstalla att upplaningen sker till basta mojliga villkor.

» Sakerstalla att rantebindningsperioderna i upplaningen i storsta
mojliga man stdmmer 6verens med utldningen.

« Sakerstalla att likviditetsrisk i storsta mojliga man minimeras.

Bankens finansieringsramar och upplaningsmaojligheter samt utnyttjad
del per den 31 december 2022 framgar av tabellen nedan.

Nominella belopp i mnkr Limit Utnyttjat
Nordiskt certifikatprogram 8 000 125
MTN-program 20 000 12 320
Kortfristiga finansieringsramar hos banker 4 405 0
Langfristiga finansieringsramar hos banker 1407 1407

33812 13 852
Inldning allménheten - 23 044
Riskkapital - 400
Totalt 37 296

Inlaningen till bankens sparkonto 6kade med 1,8 mdkr under 2022 och
totalt saldo pd sparkonton uppgick till 21,8 mdkr (20,1) per den 31 de-
cember. Total inlaning, inklusive tillgodohavanden pa Volvokortet samt
inl&ning fran Volvoaterforsaljare, summeras till 22,3 mdkr (21,8) och
utgjorde 62 % (60) av bankens finansiering.

Bankens MTN-program ger méjlighet att emittera obligationer i
valutorna SEK, NOK och EUR, &ven gréna obligationer kan emitteras.
Under programmet har emissioner till ett varde av 3,9 mdkr genomférts
under aret, varav gréna obligationer utgjorde 1,5 mdkr av emitterad
volym. Aterkdp av egna obligationer har gjorts till ett nominellt belopp
om 0,5 mdkr. Avseende kort upplaning har bankcertifikat till ett varde
av 0,6 mdkr emitterats under aret. Volvofinans Banks utestaende finan-
siering via bankens marknadslaneprogram, MTN och certifikat, uppgick
till nominellt 12,4 mdkr (13,1) varav gréna obligationer utgjorde 4,1 mdkr
per 2022-12-31.

Utover marknadsuppléning och inlaning finansierar banken aven sin
verksamhet med bankkrediter, vilka uppgar till 1,4 mdkr (1,1). Andelen
finansiering med kvarvarande |6ptid dverstigande ett ar, via marknads-
l&neprogram och banker, var 68 % (65). Utéver likviditetsreserven
uppgick tillgédngliga och outnyttjade lanefaciliteter till 4,3 mdkr (4,3).
Forfallostrukturen fér bankens totala finansiering per den 31 december
2022 framgar av tabell nedan.

mnkr %
Inom 1ar 4436 31
1-3ar 6338 44
4-5 ar 2910 20
Over 5 &r 567 4
14 251 100
Utan l6ptid:
— Inlaning allmanheten 23 044
— Eget kapital
(inkl skattedel i obeskattade reserver) 6762
Totalt 44 057
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RATING AKTIEAGARE
Banken har internationellt kreditbetyg fran Moody’s Investors Service Banken startades 1959 och &gs till 50 % av de svenska Volvohandlarna via
enligt nedan: sitt forvaltningsbolag AB Volverkinvest och till 50 % av Volvo
— Kortfristig finansiering: pP-2 Personvagnar AB. Aktiekapitalet uppgar till 400 mnkr fordelat pa
— Langfristig finansiering: A3 1000 000 aktier med ett kvotvarde om 400 kronor. Det finns inga av
— Utsikter: Stabila arsstamman ldmnade befogenheter till styrelsen att besluta att banken ska

Det har inte varit nagra forandringar av kreditbetyget under perioden.
En detaljerad och aktuell analys fran Moody’s finner ni pa var hemsida,
under rubriken "Om oss/Investerarrelationer/Rating”

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Inga vasentliga handelser har intraffat efter arets utgang.

FORVANTNINGAR AVSEENDE DEN

FRAMTIDA UTVECKLINGEN

Trots osékerhet pa marknaden i stort ser banken forvantansfullt pa
framtiden, vad dess digitala mojligheter kan leda till och vad banken
kan bidra med inom omradet mobility. Banken arbetar konsekvent
vidare med att digitalisera tjansterna for samtliga av bankens kunder
vilket ges mojlighet genom det fortsatt stabila &gandet av banken och
den genomgaende starka kapitalbasen.

BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

Bankens huvuduppgift &r att genom produkt- och saljfinansiering,

med god l6nsamhet, aktivt stodja forsaljningen av de produkter som
marknadsférs i Volvohandeln pa den svenska marknaden. God bolags-
styrning handlar om att sékerstélla att bolag for aktiedgare skots hallbart,
ansvarsfullt och sa effektivt som mojligt. Banken har fran och med 2017
valt att frivilligt ansluta sig till Svensk kod fér bolagsstyrning (koden)
och utifran radande omstandigheter beslutat att valja annan I6sning,
an vad som foresprakas i koden, for féljande situationer:

Omrade Avvikelse Skal
Val- Styrelsens ordférande &r Det finns inga minoritetsagare,
beredning ordférande i valberedningen utan tva dgare med 50-procentigt

och banken lamnar inte upp-
gifter pa webbplatsen om hur
aktiedgare kan lamna forslag
till valberedningen.

dgande vardera, som bada
onskar denna l6sning.

Suppleanter

Bolagsordningen tillater att

Mot bakgrund av bankens

i styrelsen ha upp till fyra suppleanter i inriktning, komplexitet och
styrelsen. dgande bedoms det berika
styrelsemotena att utoka
styrelsen med tva suppleanter
fran respektive agare.
Bolags- Banken redovisar ingen senaste  Det finns inga minoritetsagare,
stdmma tidpunkt ndr en begéran om att  utan tva dgare med 50-procentigt

fa ett drende behandlat ska ha
inkommit. Protokollférare och
justerare kan vara styrelseleda-
moter eller anstallda i bolaget.

VOLVOFINANS BANK

dgande vardera, som 6nskat att
inte ha ett fordefinierat datum,
samt att protokollférare och
justerare valjs av en majoritet pa
stdmman utan restriktioner.

ge ut nya aktier eller forvéarva egna aktier.

VALBEREDNING

Banken ska ha en valberedning bestaende av minst tre ledamoter. Ledamo-
terna ska utgoras av representanter for var och en av de stérsta aktiedgarna
som onskar utse en sadan. Valberedningens ledamoter ska vara oberoende i
forhallande till bolaget och bolagsledningen. Minst en av valberedningens le-
daméter ska vara oberoende i forhallande till den i bolaget rostmassigt storsta
aktiedgaren eller grupp av aktiedgare som samverkar om bolagets férvaltning.
Valberedningens mandatperiod stracker sig fram till dess att ny valberedning
utsetts av bolagsstémman. Om en ledamot avslutar sitt uppdrag under
mandatperioden far den aktiedgare vars representant detta avsag utse en ny
ledamot i valberedningen. Ordférande i valberedningen utses av ledamoterna
i valberedningen. Styrelseledamoter kan inga i valberedningen.

Valberedningen ska konstitueras baserat pa aktiedgarstatistik per den
sista bankdagen i november manad och 6vrig tillforlitlig dgarinformation
som tillhandahallits bolaget vid denna tidpunkt.

Om under valberedningens mandatperiod en eller flera av aktiedgarna
som utsett ledaméter i valberedningen inte langre tillhor rostetalet storsta
aktiedgarna, sa ska ledamoter utsedda av dessa aktiedgare stélla sina
platser till forfogande och den eller de aktiedgare som tillkommit bland de
storsta aktiedgarna ska dga utse sina representanter. Om inte sérskilda skal
foreligger ska inga forandringar ske i valberedningens sammansattning
om endast marginella férandringar i rostetal agt rum eller om féréandringen
intraffar senare an tre manader fére arsstdmman. Aktiedgare som till-
kommit bland de stdrsta dgarna till féljd av en mera vasentlig férdndring
i rostetal senare an tre manader fére stdmman ska dock ha ratt att utse
en representant som ska adjungeras till valberedningen. Aktieagare som
utsett representant till ledamot i valberedningen &ger rétt att entlediga
sadan ledamot och utse ny representant till ledamot i valberedningen.
Forandringar i valberedningens sammansattning ska offentliggéras sa
snart sddana skett. Valberedningen ska arbeta fram férslag i nedansta-
ende fragor att foreldggas arsstdmman for beslut:

a. forslag till stammoordférande,

b. forslag till styrelse och suppleanter,

c. forslag till styrelseordférande och vice styrelseordférande,

d. forslag till arvoden och annan erséttning for styrelseuppdrag till var och
en av styrelseledamoterna samt ersattning for kommittéarbete,

i forekommande fall, forslag till arvode till revisor och val av revisor,

f. vidarebefordra information till bolaget sa att bolaget kan fullgéra sin
informationsskyldighet,

g. iden man sa anses erforderligt, forslag till andringar i denna

instruktion for valberedningen.

INLEDNING

Valberedningen ansvarar for att Idmplighetspréva féreslagna styrelse-
ledaméter sa att de uppfyller sa val interna som externa regelverk.
Valberedningen ska vid bedémningen av styrelsens utvardering och i
sitt forslag av styrelseledamoter sarskilt beakta kravet pa méngsidighet
och bredd i styrelsen och pa att efterstréva en jamn konsférdelning. Vid
arsstdmman nar styrelse- eller revisorsval ska dga rum skall valberedningen
presentera och motivera sina forslag avseende styrelsens sammansattning.
Valberedningen skall i samband med sitt uppdrag i dvrigt fullgdéra de
uppgifter som ankommer pa valberedningen. Vid behov skall banken
aven kunna svara for skaliga kostnader for externa konsulter som av
valberedningen beddms nodvandiga for att valberedningen skall kunna
fullgora sitt uppdrag.
Valberedningen infér arsstamman 2023 bestar av Sten Brandt som
foretradare for AB Volverkinvest, Maria Hemberg som foretradare for Volvo
Personvagnar AB och Urmas Kruusval som oberoende ledamot.

ARSSTAMMA
Bolagsstamman ar bankens hogsta beslutande organ. Arsstamman
ska héllas inom sex manader fran rakenskapsarets utgang och besluta
om faststéllelse av resultat- och balansrakning samt disposition av
resultatet. Stamman beslutar dven om sammanséttning av bankens
styrelse, styrelse- och revisionsarvoden samt val av extern revisor.
Kallelse till arsstdamman samt kallelse till extra bolagsstamma, dar
fraga om &ndring av bolagsordningen kommer att behandlas, ska utfardas
tidigast sex veckor och senast fyra veckor fore arsstamman. Kallelse till
annan extra bolagsstéamma ska utfardas tidigast sex veckor och senast tva
veckor fére bolagsstamman.
Arsstimman 2022 dgde rum torsdagen den 9 juni. Arsstamman
2023 kommer hallas torsdag den 8 juni pa bankens kontor i Goteborg.

REVISOR
Arsstamman utser bankens revisor som en oberoende granskare
av dels bankens rakenskaper, dels styrelsens och VD:s férvaltning.
Revisionsbolaget KPMG AB omvaldes pa arsstamman 2022 med
auktoriserade revisorn Mikael Ekberg som huvudansvarig revisor.
Revisorn har deltagit vid ett styrelsemote utan nérvaro av VD eller
annan person fran bolagsledningen.

Rapportering till &garna sker pa styrelsemote i mars da revisorn
avger sin revisionsberéttelse.

STYRELSE

Styrelsen har det 6vergripande ansvaret att forvalta bankens angeldagen-

heter i saval bankens som aktiedgarnas intresse. Till styrelsens uppgifter

hor darutdver bland annat att:

* Behandla och fatta beslut i fragor av vésentlig betydelse och av
Overgripande natur.

e Faststélla och folja upp strategier och dvergripande mal med hansyn
till bankens langsiktiga finansiella intressen, de risker banken expo-
neras for och kan komma att exponeras for samt det kapital som
kravs for att tacka bankens risker.

*  Fortlépande utvdrdera bankens operativa ledning och vid behov
tillsatta eller entlediga VD samt godkénna vasentliga uppdrag som
VD har utanfér banken.

» Halla sig underrattad om bankens utveckling for att kunna bedéma
dess ekonomiska situation och finansiella stallning.

e Verka for hallbart perspektiv for verksamheten.

»  Setill att etiska riktlinjer faststalls for bankens upptradande och att
den externa informationen préglas av 6ppenhet och saklighet samt
hog relevans for de malgrupper den riktar sig till.

«  Arligen granska och godkénna strategier och riktlinjer som avser
bankens hantering av likviditetsrisk.

Enligt bolagsordningen ska bankens styrelse besta av lagst fem och
hogst sju bolagsstémmovalda ledamé&ter med hogst fyra suppleanter.
Suppleanter har mojlighet att uttala sig i alla fragor och har rostratt nar
ordinarie styrelseledamot inte ar narvarande. Styrelseledamoterna ska
ha tillracklig insikt och erfarenhet for att delta i ledningen av banken och
aven i ovrigt vara lampliga for uppgiften. Nuvarande styrelse bestar av
sju ordinarie ledaméter och fyra suppleanter.

Om ordféranden ldmnar sitt uppdrag under mandattiden ska i forsta
hand vice ordférande intrédda i dennes stélle och i andra hand ska styrelsen
inom sig valja en ordférande for tiden intill slutet av nasta bolagsstamma.

Mangfaldspolicy

Styrelsen skall ha en — med hénsyn till bolagets verksamhet,

utvecklingsskede och forhallanden i dvrigt — &ndamalsenlig

sammansattning, praglad av mangsidighet och bredd avseende de

bolagsstdmmovalda ledaméternas kompetens, erfarenhet och bakgrund.
For att uppfylla detta stravar banken efter en bred uppséttning

egenskaper och kompetenser och uttalar att mangfald avseende

bland annat élder, kon, geografisk harkomst, utbildning och yrkesmassig

bakgrund, ar en viktig omsténdighet att beakta nar nya styrelseledamoter

skall véljas.
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Styrelsens arbete

Styrelsearbetet leds av styrelseordférande och arbetet regleras av den
arbetsordning som ar uppréattad enligt aktiebolagslagens krav. Arbets-
ordningen med bilagor utgor ett komplement och stéd for tillampning
av aktiebolagslagen och de 6vriga lagar, regelverk och rekommen-
dationer som tillampas inom banken. Varje ar ses arbetsordningen
over och uppdateras vid behov. Uppdaterad arbetsordning antas vid
férsta styrelsesammantradet efter ordinarie arsstémma eller vid annat
styrelsemote om sa krévs.

Styrelsen har tillsatt fyra kommittéer vilka ska behandla fragor inom
sina respektive omraden. Arbetet som bedrivs i kommittéerna rappor-
teras lopande till styrelsen, och ska ses som ett satt att effektivisera och
férdjupa arbetet inom sarskilda omraden, inte att dverta det ansvar som
aligger styrelsen som helhet. For Ovrigt styrelsearbete s& har styrelsens
ledamoter ingen intern arbetsfordelning, fransett styrelsens ordférande.
Suppleanterna i styrelsen forvantas nérvara och delta i styrelsearbetet.

Styrelsearbetet i Volvofinans Bank bedrivs enligt en struktur med
fyra ordinarie moten under aret vilka foregas av méten i kommittéerna.
Déremellan sammantrader styrelsen pa kallelse fran ordférande nar
behov féreligger. Arligen halls ett strategimdte innebirande en langre
sammanhangande férdjupning kring kommande utvecklingssteg for
banken. Under 2022 har styrelsen sammantratt fyra ganger. Arbetet
har bland annat omfattat strategiarbete, faststéllande av budget 2023,
hallbarhetsstrategier, I6pande uppfdljning av resultat och stéllning samt
hantering av strategi- och utvecklingsfragor.

Utvardering av styrelsen

Med syfte att utveckla styrelsens arbetsformer och effektivitet genom-
fors arligen en utvérdering av styrelsens arbete. Styrelsens ledamoter
far svara pa ett frageformular kring bland annat styrelsens samman-
sattning, styrelsematerialets innehall och omfang, foredragningarna pa
motet och pa styrelsemotenas innehall och kvalité. VD:s och ordforan-
dens arbete utvarderas séarskilt. Rapporten tillstélls och redovisas for
styrelsen samt behandlas av valberedningen. Slutsatserna fran 2022
ars utvardering &r att styrelsens sammanséttning avseende kompe-
tenser och erfarenheter &r val avwagda mot mangfaldspolicyn samt de
nuvarande och kommande behov som féreligger i verksamheten.

Styrelsens kommittéer

Styrelsen ska inom sig utse minst tva ledamé&ter som ska inga i styrel-

sens kredit-, revisions och risk-, ersattnings- samt IT-kommitté. Innan

det ordinarie styrelsemotet, samt I6pande vid behov, tréffas ledamoterna

i respektive kommitté for att diskutera och bereda aktuella darenden

infor beslut av styrelsen. Kommittéerna avrapporterar behandlade

frdgor pa nastkommande styrelseméte. Ledaméterna i kommittéerna
skall féra 6ppna diskussioner dar avvikande asikter diskuteras pa ett
konstruktivt satt. De olika kommittéernas uppgifter ar:

. Kreditkommittén &r ett férberedande organ som bereder drenden
och ldmnar rekommendationer pa kreditbeslut till styrelsen.

. Revisions- och riskkommittén ar ett beredningsorgan som ska
Overvaka den finansiella rapporteringen, den interna kontrollen,
revisionen samt riskhanteringssystemet. Revisions- och risk-
kommittén ska halla sig informerad om rakenskapsrevisionen,

VOLVOFINANS BANK

granska och Overvaka revisorns sjdlvstandighet och opartiskhet
samt ska bista valberedningen vid upprattande av forslag till revi-
sorsval. Utdver det ska kommittén dven rekommendera styrelsen
vilka tjanster som banken far anlita revisorn till.

. Erséttningskommittén ansvarar for att bereda vasentliga ersatt-
ningsbeslut samt beslut om atgarder for att félja upp tilldmpningen
av bankens erséattningspolicy.

. IT-kommittén &r ett beredningsorgan som ska dvervaka IT-sdkerheten
mot bakgrund av sakerhetskraven inom IT-omradet och ansvara for
att lamna rekommendationer till styrelsen i sakerhetsarbetet.

Ersattning till styrelsen
Styrelsens och kommittéernas arvoden foreslas av valberedningen

och faststélls av bolagsstdmman. Information om arvodena fér 2022
framgar av Not 12.

INLEDNING
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Lex Kerssemakers Bjorn Rentzhog Anna Wibring Jonas Estéen Johan Ahlberg Anders Gustafsson
Ledamot Ledamot Suppleant Suppleant Suppleant Suppleant

1960 1969 1980 1971 1965 1968

2020 2016 2022 2019 2021 201

Erséttnings- och IT-kommitté — © - IT-kommitté -

Urmas Kruusval Synnéve Trygg Per Avander Johan Ekdahl Ann Hellenius
Ordférande Vice ordférande Ledamot Ledamot Ledamot

Fédd 1951 1959 1961 1975 1974

Invald 2007 2014 2012 2020 2017

Kommitté Kredit-, Revisions och risk-, Kredit-, Revisions- och risk-  Kredit-, Revisions- och risk-  Kredit- och Revisions- och IT-kommitté
Erséttnings- och [T-kommitté  och IT-kommitté och Ersattningskommitté riskkommitté

Utbildning Studier pa Handels- Civilekonom, Stockholms Gymnasieekonom Civilekonom vid Handels- Civilekonom, Linképing

hégskolan, Géteborg

universitet

hogskolan i Goteborg

Universitet, University of
Bath

Ovriga visentliga
uppdrag

Styrelseledamot i SBAB
Bank AB och Precise
Biometrics AB.

Koncernchef AB Bilia.
Styrelseordférande i

Bilia Personbilar AB, Bilia
Personvogner AS, Bilia
Personbil AS, Autohaus
Bilia Tyskland, Bilia Emond
Holding i Luxemburg och
Belgien. Aven styrelseord-
férande i AB Volverkinvest
och Verstraeten Belgien.

Chief Financial Officer Volvo
Car Group.

Managing Director
Capgemini Invent Sverige,
Danmark och Finland
Styrelseledamot i Synsam
och HSB affarstéd.

Automotive Business
Management, IVA Driebergen
Marketing Management,
University of Eindhoven

Civilekonom, Mittuniversitetet
Ostersund

Civilingenjor, Chalmers
Tekniska Hogskola.
Civilekonom, Handelshégsko-
lan vid Géteborgs Universitet.

Civilekonom, Mittuniversitet
Ostersund. Doktorand, Forskar-
utbildning Internationella
Handelshdgskolan Jonkoping

Gymnasieingenjor 4-arig
teleteknisk, Sven-Ericson-
skolan Boras.
Militartjanst 116 Halmstad
Volvo afférsskola IHM
Goteborg

Executive Business
Management US, EU & CN

Tidigare vasentliga

VD AB Volvofinans,

Styrelseledamot i Lands-

Banktjansteman Svenska

Vice President och Koncern-

CIO Scandic Hotels, CIO

Senior Advisor - Group
Management Team, Volvo
Car Group, Chairman of

the Supervisory Board
Hoppenbrouwers Techniek,
Member of the Supervisory
Board PhotonDelta, Member
of the Supervisory Board,
Thomas Van Villanova
Foundation, External advisor,

VD/Koncernchef AB Persson
Invest. Styrelseordférande i
Bilbolaget Nord AB, Valbo

Tra AB, Wist Last & Buss

AB, Wist Last & Buss AS,
Ostersunds Lastbilsservice
AB, NHP Sverige AB, Intakt
AB samt i ett flertal fastighets-
bolag. Styrelseledamot i AB
Persson Invest, Persson Invest

VD Volvo Car Pension
Management AB

Agare av Finnbacken Invest
AB, VD och styrelseledamot
Bilkompaniet Dalarna

AB och Bilkompaniet

Mitt AB samt ledamot i
Bilkompaniet Gavleborg AB.
Styrelseordférande Vasaloppet,
kontorsstyrelsen Svenska
Handelsbanken Mora samt Nils
Olsson Dalahastar AB.

VD Johan Ahlberg Bil

AB. Agare Johan Ahlberg
Holding. Styrelseordférande
i Volvohandlarnas Service
AB, Volvohandlarféreningen
ek. for., Volvohandlarnas
Fordonsférening ek. for.
Och AB Volverkinvest.
Styrelseledamot Johan
Ahlberg Holding, Johan

VD Volvo Car,
Amerikaregionen

Bestronics BV. Skog AB, Gallo Timber AB, Ahlberg Bil AB.

JP Vind AB, Mullbergs Vind-

park AB, Hocksjon Vind AB.
Senior Vice President, EMEA VD och controller pd Wist VD, VCG Investment Manage-  Styrelseordférande Siljans VD Volvo Personbilar Sverige,
& Commercial Operations, Last & Buss AB, Ekonomi- ment AB, Chark AB, styrelseledamot VD Volvo Personbilar, EMEA
Senior Vice President chef Samhall Midland AB Management Consultant AB Volverkinvest, Igrene AB regionen, VD Hertz Sweden
Americas & CEO & President samt revisor, Deloitte AB. Transcendent Group, (publ) samt andra mindre och & COO Hertz Nordic. Ord-
Volvo Cars North America. medelstora bolag i Dalarna. forande Hertz Rent a Car AB

och Hertz First Rent a Car.

Oberoende Oberoende Oberoende Oberoende Oberoende Oberoende

Ej oberoende

Ej oberoende

Ej oberoende

Ej oberoende

Ej oberoende

Ej oberoende

befattningar 1990-1999. hypotek Bank AB, Intrum Handelsbanken, forsélj- redovisningschef Volvo Car Bankgirot, CIO Stockholms
Justitia AB, Trygg Hansa ningschef Scaniabilar Group, Head of Accounting  stad, VD och grundare
AB, MasterCard Europé, och forsaljnings- och Governance, Volvo Cars, Solvitur AB, Manager Ernst
Diners Club International, marknadschef Bilforum, Auktoriserad revisor (EY). & Young Management
Nordax Bank AB och Gateborg och Varmlands Bil. Consulting, Strategikonsult
Wrapp AB. CEO i SEB VD fér Din Bil, Géteborg och Cambridge Strategic Mana-
Bank AB, Eurocard AB och Stockholm. Regiondirektor gement Group.
Diners Club Nordic AB. Bilia Personbilar Stockholm,
Vvd Bilia Personbilar AB,
Sverige, VD Bilia Personbilar
AB Sverige.
Relation till bolaget Oberoende Oberoende Oberoende Oberoende Oberoende
och bolagsledningen
Relation till bankens Oberoende Oberoende Ej oberoende Ej oberoende Oberoende
dgare
Aktieinnehav i banken - - - = -
Narvaro vid 4/4 4/4 4/4 4/4 4/4
styrelsemoten
Nérvaro vid méten 4/4 4/4 4/4 4/4 -
i kreditkommittén
Nérvaro vid méten 8/8 8/8 8/8 7/8 -
i revisions- och risk-
kommittén
Nérvaro vid méten 4/4 = 4/4 = -
i ersattningskommittén
Narvaro vid méten 4/4 4/4 - = 4/4

i IT-kommittén

18 VOLVOFINANS BANK

4/4 4/4 3/4 4/4 4/4 4/4
4/4 - - - - -
3/4 - - - 3/4 -
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VD OCH LEDNINGSGRUPP

VD é&r ansvarig for bankens |6pande forvaltning och ska utféra
den uppgiften i enlighet med géllande lagstiftning och regler,
bolagsordningen, styrelsens arbetsordning, styrelsens VD-
instruktion samt andra vasentliga instruktioner utfardade av
styrelsen. Styrelsen ska minst en gang per ar gora en sarskild
utvardering av VD:s arbete, varvid ingen fran bolagsledningen
far narvara.

VD ansvarar for att kallelse till styrelsesammantréde sénds
ut. Med kallelsen bifogas en dagordning som beskriver varje
arendes karaktér och omfattning. Styrelsematerialet distribueras
cirka en vecka fére métesdagen och innehaller skriftligt
underlag med kommentarer till sasmmantradets arenden. Pa
sa satt forvarnas styrelseledamaoterna om drendena som ska
behandlas och dess omfattning samt ges méjlighet att i god tid
férbereda sig och avsétta tid for inldsning av material. Protokoll
fors over varje mote och innehaller en kort beskrivning 6ver
diskussioner, atgarder och beslut. Darutéver ska VD lopande
forse styrelsen med aktuell och belysande information om
bankens verksamhet och utveckling sa att styrelsen kan fatta val
underbyggda beslut.

Bankens ledningsgrupp bestar av 14 personer, dar ingar
férutom VD; Vice VD, CSO, COO, CCO, Chef Legal, CFO,
Riskchef, CIO, HR-chef samt chef for respektive affarsomrade.
Gruppen tréffas regelbundet och diskuterar strategifragor
géllande marknadsféring, ekonomi, affarsutveckling och
resursfordelning. | ledningsgruppen sker den évergripande
planeringen for bankens verksamhet.

Information om bankens ersattningspolicy finns under
avsnittet Ersattningar.

VOLVOFINANS BANK

Fodd

Conny Bergstrom

VD i Volvofinans Bank AB sedan 2013
1959

Utbildning

Civilekonomexamen vid
Handelshogskolan, Goteborg

Bvriga vasentliga
uppdrag

Ledamot i Tanka i Sverige AB

Tidigare vésentliga
befattningar

Regiondirektdr pa Bilia Personbilar AB,
Bilia Vast och Bilia Ost. Tidigare VD for
Volvofinans Konto AB.

Aktieinnehav i banken
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INTERN KONTROLL OVER FINANSIELL RAPPORTERING
Banken har genom att hantera kunders, leverantérers och sam-
arbetspartners pengar ett sarskilt ansvar. Den stora mangden
transaktioner gor att dven sma felaktigheter kan fa stora ekono-
miska konsekvenser. | bankens verksamhet ska darfér god intern
kontroll samt kvalitets- och sakerhetsfragor inom alla funktioner
sta i fokus och personal fran alla avdelningar ska rutinmassigt
engageras i detta arbete. Intern kontroll kan uppdelas i:

* Administrativa kontroller — framjar effektiviteten och
sakerstaller att bankens resurser disponeras i enlighet med
styrelsens och VD:s intentioner.

» Redovisningskontroller — sékerstaller en riktig och fullstandig
redovisning.

For att sakerstélla att banken har en effektiv riskhantering
och god intern styrning och kontroll arbetar banken efter en
modell med tre forsvarslinjer. Den forsta forsvarslinjen utgors av
verksamheten som inom sina respektive omraden, forutom att
ansvara for sin drift, ansvarar for att genomfora riskworkshops,
rapportera och hantera risker och dvertradelser av regelverk
samt skriva och infora policys, instruktioner och riktlinjer anpas-
sade till bankens verksamhet. Forsta forsvarslinjen ansvarar dven
for att ta fram och folja upp kontrollpunkter som ska sakerstalla
att driften skéts i enlighet med géllande riktlinjer.

Den andra forsvarslinjen bestar av funktionerna Riskkontroll
och Compliance som ska utféra sjalvstéandiga risk- och regel-
Overvakningar och tillsyn av forsta forsvarslinjen. Funktionen
for Riskkontroll ansvarar for [6pande uppféljning och kontroll
av risker och riskhantering samt ger forslag till forbattringar
avseende riskhantering, riskpolicys, instruktioner och rapporter.
Funktionen ar ocksa ansvarig for utformning, implementering
samt tillforlitlighet och uppfdljning av bankens interna riskklas-
sificeringssystem. Funktionen Compliance utgor ett stod sa att
banken drivs enligt géllande lagar, férordningar och interna regler
samt god sed och standard. Andra forsvarslinjen utfor dven stéd-
jande arbetsuppgifter sdsom utbildning, workshops, information
och radgivning gentemot 6vriga avdelningar.

Tredje forsvarslinjen ar Internrevision som arligen utfér obe-
roende granskning och tillsyn av arbetet inom saval forsta som
andra forsvarslinjen. Internrevisionens uppdrag éar att, oberoende
fran verksamheten och péa styrelsens uppdrag, bitrdda styrelsen
och ledningen att pa ett objektivt satt utvardera bankens kon-
trollsystem, efterlevnad av interna och externa regler samt den
interna kontrollens effektivitet. Internrevisionen ska, da fel och
brister identifieras, lamna forslag till forbattringar samt utvardera
effektiviteten och sakerheten i verksamhetsprocesserna och
bidra till att malen for verksamheten uppnas. Funktionen rappor-
terar direkt till bankens styrelse. Internrevisionen har under 2022
utforts av bolaget PwC och granskningen har bland annat omfat-
tat AML, IRK, IKLU samt insattnings- och ersattningssystemet.

Kontrollmiljo
Grundstommen i den interna kontrollen 6ver den finansiella rappor-
teringen byggs upp kring bankens direktiv, riktlinjer och instruk-
tioner samt den ansvars- och befogenhetsstruktur som anpassats
till bankens organisation for att skapa och behalla en tillfred-
stéllande kontrollmiljo. Principer for intern kontroll finns samlade i
bankens 1Q-handbok och direktiv och riktlinjer for den finansiella
rapporteringen finns samlade i bankens olika handbdcker.
Grundlaggande fér kontrollmiljén &r den foretagskultur som ar
etablerad och som ledare och anstallda verkar i. Banken arbetar
aktivt med kommunikation och utbildning avseende vardegrunder,
vilka beskrivs i bankens policy for etiska riktlinjer. God moral, etik
och integritet ska genomsyra organisationen.

Riskbedémning

Risker avseende den finansiella rapporteringen utvérderas och
Overvakas av styrelsen. Bedémningen av vilken grad av risk som
foreligger for att det ska uppsta felaktigheter i den finansiella
rapporteringen sker utifrén en rad kriterier. Komplexa redo-
visningsprinciper kan t ex innebéra att den finansiella rappor-
teringen riskerar att bli felaktig for de poster som omfattas av
sadana principer. Véardering av en viss tillgang eller skuld utifran
olika beddmningskriterier kan ocksa utgéra en risk. Detsamma
géller komplexa och/eller férandrade affarsforhallanden.

Kontrollaktiviteter

Styrelsen och ledningsgruppen utgér bankens 6vergripande
kontrollorgan. Flera kontrollaktiviteter tillampas i de I6pande
affarsprocesserna for att sdkerstalla att eventuella felaktigheter
eller avvikelser i den finansiella rapporteringen forebyggs, upp-
técks och korrigeras. Kontrollaktiviteter spanner fran allt mellan
granskning av resultatutfall pa ledningsméten till specifika
kontoavstamningar och analyser i de [6pande processerna for
den finansiella rapporteringen. Bankens ledning skall sakerstalla
att kontrollaktiviteterna i de finansiella processerna ar andamals-
enliga och i enlighet med bankens riktlinjer och instruktioner.
Ledningen skall dven tillse att befogenhetsstrukturer ar utformade
sa att inte en och samma person kan utfora en aktivitet och sedan
kontrollera samma aktivitet, Aven kontrollaktiviteter inom IT-
sakerhet och underhall &r en véasentlig del av bankens interna
kontroll 6ver den finansiella rapporteringen.

Information & kommunikation
Riktlinjer och instruktioner avseende den finansiella rapporte-
ringen uppdateras och kommuniceras I6pande fran ledningen.

Uppfoljning och 6vervakning

Det I6pande ansvaret for uppfoljning ligger pa ledningsgruppen
och ekonomiavdelningen. Darutdver genomfér funktionerna for
Internrevision, Riskkontroll och Compliance uppféljning och
Overvakning av verksamheten. Resultat av utvérderingsaktiviteter
rapporteras till ledning samt styrelse.

ARSREDOVISNING 2022
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HALLBARHETSRAPPORT

Volvofinans Bank strédvar efter att se hallbarhet som en naturlig del av affaren och vill méjliggora
hallbar och tillgdnglig mobilitet i samhallet. Volvofinans Bank vill minska sin klimatpaverkan och
har som mal att reducera koldioxidutsldppen fran finansierade bilar med 40% till &r 2025 och
ddrmed ta ansvar i omstallningen till ett fossilfritt Sverige. Banken har ett socialt ansvar gentemot
samhadlle, kunder och anstéllda. Bankens kreditgivningsprocess ska vara sund och ansvarsfull
med ett Iagt risktagande. Detta aterspeglas i bankens mycket laga kreditférluster. Som bank har
Volvofinans héga krav pa att verksamheten bedrivs pa ett ansvarfullt och transparent satt for att
bibehalla fértroende och leva upp till de férvantningar som stélls. Banken arbetar proaktivt med
cybersdkerhet och regelefterlevnad samt motverkande av kriminalitet i form av penningtvatt,
mutor och korruption. Banken ska utveckla produkter med hallbar inriktning, alla nya produkter
vager in hallbarhet da det &r en kravstélld del inom bankens godkédnnandeprocess.

Banken har en for branschen unik affarsmodell som gar ut pa

att fordonsaterforsaljare saljer och finansierar — efter kredit-
provning — fordon till kund och Gverlater darefter kontrakten till
Volvofinans Bank med sakerhet i objekten. Aterférsaljarna star
for kreditrisken medan Volvofinans Bank lanar upp pa marknaden
och ger darmed aterférséljarna tillgang till de finansiella markna-
derna. Banken finansierar handlarnas lane- och leasingkontrakt.
Inom bankens affarsmodell ryms utéver bilfinansieringen dven
kortverksamhet riktad till bade privat och foretagskunder. Inom
affarsomradet Fleet kan banken agera radgivare till kunder
avseende val av bilar och utformning av bilpolicys. Se ytterligare
information om Volvofinans Banks affarsmodell och segment i
férvaltningsberattelsen samt i Not 4.

POLICY

Bankens hallbarhetspolicy syftar till att skapa ett gemensamt
forhallningssatt inom organisationen avseende hallbarhetsfra-
gor samt ar vagledande for arbetet med hallbarhet. For banken
innebdr hallbarhet ett ansvarstagande gentemot kunder, partners,
anstallda, samhalle och miljé. Den grundldggande strategin ar

att kombinera affarsnytta med att vara en sund aktor pa en sund
marknad. Policyn ar uppdelad efter de fyra omradena ekologisk-,
social-, ekonomisk hallbarhet samt ansvarsfull bolagsstyrning.
Den kompletteras med bolagets 6vriga policys inom antipenningt-
vatt, kredit, mutor och antikorruption samt personalpolicy.

ORGANISATION

Hallbarhetsansvarig &r representerad i bankens lednings-
grupp. Banken har under aret uppréttat ett hallbarhetsforum.
Syftet med forumet ar att mojliggéra for representanter fran
verksamhetsomradena att samlas och utbyta kunskap kring
trender inom hallbarhet och marknaden framover. Mélet med
forumet ar dels att enas om vilka mal banken har pa kort och
lang sikt samt uppfoljning av dessa, dels att skapa en samsyn
over hur banken arbetar med hallbarhet framdéver i organisatio-
nen. | hallbarhetsforumet ingar medarbetare fran bade forsta
och andra forsvarslinjen, det finns ledande representanter fran
Marknad, Treasury, Hr, Strategi och Riskkontroll som arbetar
med bankens dagliga operativa verksamhet samt kontroll och
regelefterlevande. Under aret har dven samtliga av bankens
medarbetare fatt en utbildning i hallbarhet.

VOLVOFINANS BANK

RIKTLINJER

Med vaxande oro for klimatforandringar bland varldens lander
utformades Parisavtalet som tradde i kraft ar 2016.
Parisavtalet ar ett globalt klimatavtal som syftar till att begransa
den globala temperaturékningen samt stédja dem som
drabbas av klimatféréandringarna. Det huvudsakliga malet med
Parisavtalet ar att den globala temperaturokningen ska hallas
val under 2 grader men med strévan att begréansa den till 1,5
grader i jamforelse med férindustriell niva. Detta ska framforallt
nas genom att reducera utsldppen av vaxthusgaser. Volvofinans
Bank vill férega med gott exempel och har beslutat vidta en

rad atgarder med avsikt att uppna malet. Banken ska driva
omstallningen till hallbar och tillganglig mobilitet i samhallet

i enlighet med Parisavtalet och Sveriges klimatmal. 2015
antogs Agenda 2030 av FN:s medlemslander vilket inkluderar
17 mal som syftar till att avskaffa extrem fattigdom, minska
ojamlikheter och orattvisor samt I6sa klimatkrisen. | arbetet
med att skapa positiv paverkan pa omvarlden har banken valt
ut fem héllbarhetsmal (UN SDG) vilka &r sérskilt relevanta for
banken. Bankens affarsstrategier ska vara utformade sa att de
bidrar till de prioriterade hallbarhetsmalen.

Banken har under aret valt att frivilligt forhalla sig till The
Financial Stability Boards ramverk Task Force on Climate-related
Financial Disclosures (TCFD) fér att avgéra vilka risker som anses
mest adekvata utifran ett klimatrelaterat riskperspektiv.

Pa bankens hemsida finns TCFD-rapporten publicerad.

Banken har for avsikt att under 2023 signera FN:s initiativ
Principles for Responsible Banking (PRB) som syftar till att
satta ramarna for ett hallbart banksystem som driver den
globala ekonomin i en hallbar riktning. Ramverket bestar av
sex principer och vid signering atar sig Volvofinans Bank att
inforliva dessa principer i alla affairsomraden, pa strategisk niva,
portfolj- och transaktionsniva. Genom att signera PRB atar
sig Volvofinans Bank att tillsammans med andra bankaktorer
arbeta for gemensamma hallbarhetsmal pa ett transparent sétt.

Ett forsta utkast av en vasentlighetsanalys togs fram
under slutet av aret. Arbetet utgjordes av omvarldsanalyser
och intervjuer av olika nyckelpersoner pa banken. Arbetet
resulterade i en rad hallbarhetsfragor, som kan summeras
under de fyra fokusomradena ekologisk-, social-, ekonomisk
hallbarhet samt ansvarsfull bolagsstyrning, déar det anses att
banken har storst paverkan. Banken kommer under nasta
ar jobba vidare med att konkretisera vasentlighetsanalysen
ytterligare och s&kerstélla att varje fokusomrade knyts till
aktiviteter, mal samt matetal.

Ekologisk hallbarhet
» Begrénsning av utslépp
+ Informera och paverka till héllbara val
* Ansvarsfull anvédndning av resurser
+ Digital hallbarhet
Social hallbarhet
» Hallbara kunderbjudanden
» Underlatta ekonomisk hallbarhet for kunder
« Jamlikhet och perspektivtathet
* Goda arbetsforhallanden, villkor och skydd
* Medarbetarengagemang och kompentensutveckling
» Lokalt samhéllsengagemang/sociala investeringar
Ekonomisk hallbarhet
* Finansiell stabilitet
Ansvarsfull bolagsstyrning
» Goda verksamhetsmetoder
* Mal och rapportering
* Kundintegritet och sdkerhet
* Leverantors- och inkdpskrav

FN:S GLOBALA HALLBARHETSMAL

God hélsa och vélbefinnande ar en

eﬂll_]nlm'“s,?&%lz grundlaggande foérutsattning for

manniskors mojlighet att na sin fulla
potential och kunna vara med och
. bidra i samhaéllet. For att bidra till
malet ska Volvofinans Bank aktivt

arbeta med att vara en hélsoframjande

arbetsplats. Banken ska sdkerstalla en arbetsmiljé som ar
tillfredsstéllande och som inte utsatter medarbetare for
ohélsa. Malet med arbetsmiljoarbetet &r att skapa en fysiskt,
psykiskt och socialt sund arbetsplats dar medarbetare
upplever arbetsglédje, trygghet och har mojlighet att
paverka och utvecklas i sitt arbete. Det ar viktigt att bankens
medarbetare har en bra balans mellan privatliv och arbetsliv.
Personalen ar bankens viktigaste resurs, en bra arbetsmiljo ar
en forutsattning for goda prestationer och personlig utveckling
vilket ar en avgorande faktor for bankens fortsatta framgang.

Halsa ar ett fokusomrade pa banken. Under 2022 har
Volvofinans Bank, som en del av hallbarhetsstrategin, vidta-
git olika atgarder for att mojliggéra hdlsosamma aktiviteter
fér bankens anstallda. Det stora hélsoinitiativet under aret,
sa kallat MOVE, startade i varas och strackte sig till arets
slut. Initiativet var ett samarbete med team Magdalena
Forsberg och Anna Lindbergson som i linje med bankens
varderingsplattform, GREAT, hade som fokus att bryta stil-
lasittandet och inspirera samtliga medarbetare pa banken.
Malet med satsningen var att ge bankens medarbetare ett
brett spektrum av halsoframjande verktyg for att ma battre
och dérmed fa basta majliga forutsattningar for att klara
bade individuellt och gemensamt satta mal, att bli sitt basta
jag. Oavsett hur medarbetarens liv sag ut skulle satsningen
inspirera mot en hallbar och hélsosam riktning. Det finns
inte en |6sning som passar alla, darfor har halsosatsningen
innefattat kost, vila, traning, rérelse och mental traning. Alla
anstallda har haft mojlighet att nyttja en timma i veckan av
arbetstiden for att satsa pa sin egen hélsosatsning. Persona-
len har dven haft majlighet att anmaéla sig till ett individuellt
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upplagg och bli coachad av team Magdalena och Anna.
Utover MOVE erbjuder banken varje ar friskvardsbidrag,
massage samt foretagshélsovard. Bankens anstallda gavs
dven mojlighet att aka Vasaloppet som firade 100 ar 2022.
Varje ar deltar &ven medarbetare i Stafettvasaloppet, under
aret var det tre lag fran banken som deltog.

For banken dr medarbetarupplevelsen lika viktigt som
kundupplevelsen, arligen genomfors en medarbetarenkat
bland de anstéllda som bland annat bedémer arbetsklimat,
engagemang, ledarskap och hur attraktiv banken &r som
arbetsgivare med mera.

2020 ®m2021 2022 BM
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BM = Benchmark, vilket &r baserad pa resultat fran drygt 600 000 svar fran

Sver 250 organisationer (nordiska och internationella)

| &rets medarbetarundersdkning svarade 86% att de har fatt
ratt forutsattningar fran Volvofinans for att bli sitt basta jag ur ett
hélsoperspektiv, vilket var en ny fraga for aret. Mélet var satt till 80%.
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Har du fatt ratt forutsattningar fran | | | |
Volvofinans for att bli ditt basta jag ur
ett hélsoperspektiv? | | | |

2022

Under aret har Volvofinans Bank tecknat ett samarbetsavtal med
Ljung & Sjoberg AB som &r ett privat utbildnings- och vardféretag
som &r specialiserade pa missbruksproblem i arbetslivet. Alkohol-,
drog- och spelproblem &r en av var tids stora folkhdlsoutmaningar.
Banken vill dérfor hoja kunskapen om missbruk och se till att alla
medarbetare vet vilka mojligheter till hjélp som finns samt bidra till
att skapa en 6ppen dialog kring missbruksproblem pa arbetsplatsen.
Samtliga bankens medarbetare har gatt en obligatorisk utbildning i
fragan och banken har uppdaterat alkohol-, drog- och spelpolicyn i
Personalhandboken.
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| bérjan av aret donerade banken éver 100 000 kronor till UNHCR for att stétta manniskor
som flyr kriget i Ukraina, bankens anstéllda gavs dven mdjlighet att donera pengar som
banken sedan matchade. Bankens anstéllda har tva ganger under aret haft méjlighet att skicka
hjdlppaket till de krigsutsatta manniskorna i Ukraina, totalt har 21 Iador innehallande bland
annat mat, kldder, hushallsprodukter, hygienartiklar, medicin och elektronik skickats under aret.
| slutet av aret donerade banken ytterligare 50 000 kronor till UNHCR for att hjélpa ukrainska
flyktingar sdvil som de som &r kvar i landet.

For Volvofinans Bank ar jamstalldhet ett mal
5 SRSLE] men lika mycket en forutsattning for en hallbar,
inkluderande och attraktiv arbetsplats. For att
bidra till mélet ska banken aktivt arbeta for att
samtliga medarbetare ska ges samma mojlighet

och ratt till att utveckla sin fulla potential oavsett

koén. Som arbetsgivare har banken ett socialt
ansvar som bland annat innebér att alla medarbetare ska ha bra
anstallningsvillkor, en séker arbetsmiljo och behandlas jamlikt oavsett
kon, kénsoverskridande identitet, etnisk tillhorighet, religion,
funktionsvariation, sexuell Iaggning eller &lder. Arbetet med lika villkor
och en god och saker arbetsmiljo sker systematiskt och omfattar hela
verksamheten. Volvofinans Bank anser att manniskor med olika
bakgrund, erfarenheter, perspektiv och egenskaper ar nagot som
berikar kulturen och darmed en vésentlig faktor for att skapa en
framgangsrik organisation. Verksamheten ska spegla mangfalden i
samhéllet da det skapar en mer utvecklande arbetsplats och hjalper
banken att béattre forsta dess kunder. Jamstalldhets- och
mangfaldsarbetet ska inga som en naturlig och integrerad del i hela
bankens verksamhet.

Arbetsforhallandena, saval den fysiska som psykosociala
arbetsmiljon ska lampa sig for alla medarbetare. Banken ska i linje
med personalpolicyn underlatta for alla medarbetare att kombinera
arbete och foraldraskap. Banken arbetar vidare med att genom
utbildning, kompetensutveckling och andra aktiva atgarder framja
en jamn konsfordelning i skilda befattningar och i arbetsgrupper.

Vid nyanstalining ska banken anstrénga sig for att 6ka jamlikhet och
mangfald. Banken ska sakerstélla att rekryteringsprocessen &r jamstalld
och har tagit fram riktlinjer for att forbattra rekryteringsprocessen,
bland annat ska lediga tjanster vara transparenta for alla, slutkandidater

bor finnas av olika kdn och representanter fran olika kon bor vara med
eller leda rekryteringsprocessen. Det ar viktigt att samma principer for
|6neséattning géller for alla, osakliga I6neskillnader ska inte forekomma.
Varje &r genomfors lonekartlaggning for att identifiera eventuella
skillnader vilket sedan foljs upp vid den arliga I6nerevisionen.

Volvofinans Bank har nolltolerans gentemot alla former av
krénkande sarbehandling, diskriminering och trakasserier. | arets
medarbetarundersékning svarade 93% (94) att de under aret varit fria
fran krénkande sérbehandling (mobbning, diskriminering eller sexuella
trakasserier) pa jobbet och 82% (92) svarade att de fritt kan framféra
sin asikt i arbetsgruppen. Banken kommer aktivt folja upp de grupper
dar svaret skiljt sig.

Banken har i 8r dven borjat mata fragan "Ger Volvofinans samma
mojligheter fér alla medarbetare oavsett kén”. Resultatet kommer ligga
till grund for kommande arbete.

Arbetet med en jamlik och inkluderande arbetsplats &r ett
fokusomrade fér banken. Under aret har banken bland annat infort
gratis mensskydd pa bankens bada kontor, personal fran HR har traffat
olika grupperingar, bade chefer och anstéllda, och pratat om jamlikhet,
inkludering och férdomar samt alla bankens medarbetare har fatt
deltaga pa en foreldsning med Caroline Farberger om jamstalldhet och
inkludering. Banken har tillsatt ett forum som specifikt ska jobba med
jamstalldhetsfragor pa foretaget for att folja upp de satta malen.

0%

Har du under de senaste 12 manaderna
varit fri fran krénkande sarbehandling
(Mobbning, diskriminering eller sexuella
trakasserier) pa jobbet?

Kan ni fritt framféra era arsikter i din
arbetsgrupp?
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Banken jobbar standigt med att underséka,
utveckla och mojliggdra erbjudanden avseende
mobilitetsldsningar som pa olika satt kan bidra
till héllbarare stader och samhéllen. Med en
marknad som stéller om till att bli alltmer
klimatsmart ser banken en rad majligheter.

Genom att mojliggora finansiering av fossilfria
fordon bidrar banken i omstallningen till en grénare mobilitet. Genom
att hjalpa kunderna till att vélja smarta, hallbara, och ekonomiskt
gynnsamma |6sningar samt att erbjuda grona finansieringsprodukter
tar banken ansvar i omstaliningen.

Under aret har Volvofinans Bank pilotat ett projekt som syftar
till att erbjuda elbilskunder ett gront billan. | det grona billanet ingér
bland annat grén upplaning, dvs pengarna ar dronmarkta for grona
tillgdngar. | paketet med gront lan ingar bland annat abonnemang pa
gron biltvatt och extra premiering av laddning. Alla kunder som laddar
sin bil med CarPay-kortet far numera dubbla poang pa laddning, podng
som kunderna &@ven kan I6sa in mot laddning vilket underlattar for
elbilskunderna.

12 HALLBAR 13 BEKQMPAKUMM. Klimatférandringarna ar
KONSUMTION OCH FORANDRINGARNA S 5
PRODUKTION en av var tids storsta

utmaningar. Banken ska
‘ '\‘ ’ @ ta ett langsiktigt
miljémassigt ansvar som

syftar till att minska det
ekologiska fotavtrycket sa langt det &r tekniskt majligt och ekonomisk

rimligt. Malbilden &r att vara en bank som har netto noll klimatavtryck.
Med en sddan malbild krévs handlingskraftiga aktiviteter. Ett av mélen i
den riktningen &r att reducera bankens véxthusgasutslépp med 40%

till 2025, vilket ocksa ligger i linje med Parisavtalets mal. Det ska
uppnas genom att bankens portfélj av fossilfordon byts ut och
portféliens andel Green Asset Ratio (GAR) 6kar. Bankens Fleet-
verksamhet har som mal att uppna en orderandel av laddbara fordon
som 6verstiger 70%. Per 2022 var orderandelen av laddbara fordon
849% jamfort med 68% féregaende ar. Tekniska losningar driver pa
forandringen i bilbranschen och &r en viktig faktor for ett minskat
beroende av fossila branslen. Regleringar inom fordonsbranschen, sa
som féréandrade Bonus Malus-trosklar under de senaste aren har syftat
till att minska miljopaverkan och darmed drivit pa omstallningen
ytterligare. Aven om regeringen i november avskaffade klimatbonusen
ar elbilarna pa framfart, bade batteribilar som helt saknar
forbranningsmotor och laddhybrider som har en férbréanningsmotor,
men som kan koras pa enbart elektricitet. Dessa bilar laddas fran ett
elndt som i Sverige produceras fran kéllor med férhallandevis sma
utslapp av koldioxid. Pa sa satt minskas utsléppen i Sverige for varje bil
som byts ut mot ett laddbart fordon. Banken arbetar nara Volvo Cars,
Polestar, Renault och AB Volvo for att driva forsaljningen och
finansieringen av elbilar samt el- och hybridbussar. Framover ser
banken en 6kning av finansiering av bade hybridbilar och framst rena
elbilar. Volvo Cars har en ledande position pa den svenska marknaden
avseende hybridbilar. Volvo Cars har lanserat modellerna XC40, C40
och nu under aret EX90 som &r elbilar och Volvofinans Bank finansierar
dven Polestar med endast elbilar pa den svenska marknaden. Bankens
affarsomrade for fordonsflottor CarPay Fleet utvecklar nya I6sningar
med hallbarhetsfokus samt hjalper kunderna att géra smarta,
langsiktiga val i sina verksamheter. Under aret lanserade affarsomradet
CarPay Move dar banken far en méjlighet att dven hjalpa mindre
foretag med deras fordonsflotta. Vidare har banken bland annat
samarbeten kring miljovanliga brénslen sasom gas och HVO biodiesel.

(0] 20 40 (]0)
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Banken har under 2022 uppdaterat det grona
obligationsramverket och samtidigt bibehallit bankens rating,
Medium Green. Banken stramade at vilka tillgangar som
accepteras i portféljen, fran och med 1 april 2022 slapps
enbart bilar med O gram CO2-utslépp in i portféljen. Banken
har under 2022 emitterat fyra grona obligationer till ett varde
av 1,5 mdkr, vilket 6kade utestaende grén obligationsvolym
till 4,1 mdkr vid arsskiftet. Vid de bada emissionstillfallena var

véagleda kunderna till smarta hallbara val for framtiden.

Da Volvofinans Bank &r en digital bank utan bankkontor och
produktion ar den egna miljépaverkan relativt liten. Den paverkan
som finns vill banken fortsétta att minska och &r en del i bankens
héllbarhetsmal. Utvecklingen av digitala I6sningar som CarPay ar
en del, e-faktura och e-signering en annan. Banken har under aret
uppdaterat den interna tjanstebilspolicyn. Malsattningen &r att
tjidnstebilarna ska ha nollutslapp eller sa lag niva att utslappet star

intresset stort fran investerare och det fanns bud pa langt mer i relation till bankens dvergripande hallbarhetsmal. Tjanstebil ska

an 6nskad emissionsvolym. Banken publicerade i juni 2022
en investerarrapport for de grona obligationer som da hittills

i forsta hand véljas fran partners sortiment av el- eller hybridbilar.
Banken foresprakar resfria moten i tjansten sa langt det ar

emitterats, den grona laneportféljen bidrar enligt rapporten till mojligt och vid tjdnsteresor ska det klimatsmartaste alternativet

en arlig CO2-reduktion om 5742 ton. Denna typ av obligationer véljas i mojligaste man. Under aret har banken uppdaterat

ar nagot som efterfragas allt mer pé kapitalmarknaden,

inkopspolicyn for att i upphandlingar kunna avgoéra huruvida och

speciellt av miljoprofilerade placerare. Eftersom bankens gréna i vilken utstrackning framtida leverantorer ar hallbara. Krav finns

laneportfolj fortsatter att 6ka, trots bankens atstramande
ramverk, kommer banken ha goda majligheter att emittera
ytterligare grona obligationer i framtiden.

Volvofinans tillgdngar i enlighet med gréna obligationsramverket (mdkr)
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pa arbetsférhallanden, miljo, sakerhet och kvalitet. Bankens totala
koldioxidutslapp for 2022 berédknas pa senast tillgangligt data for
direkta utsldpp i Scope 1 samt indirekta utsldpp i Scope 2. Banken

mater ocksa de indirekta utslappen i
Scope 3, da bankens storsta upphouv till
vaxthusgasutslapp ges i Scope 3 sa ar
det av relevans att redovisa.

For ar 2022 har banken matt
utslappen fran fordon som disponeras
av bankens anstéllda i Scope 1,
uppgifterna beréknas pa intern data
som lépande sammanstélls utifran hur
manga mil fordonen kort och CO2-
utslapp. | Scope 2 har banken matt
energiforbrukning fran bankens kontor
i Goteborg och Stockholm. | Scope 3
har banken gjort en uppskattning over
hur mycket koldioxidutsléapp fordonen
som banken administrerar ger upphov

Volvofinans Bank berdknar bade direkta och indirekta koldi- till, uppgifterna baseras pa en approximation fér hur ménga

oxidutsléapp och redovisar det i Scope 1, Scope 2 samt Scope
3. Banken har ett litet avtryck i forhallande till Scope 3, som
ar den samlade paverkan fran bankens kunder. For egen del bankens utlaning.

jobbar banken med att minska den egna klimatpaverkan, men

mil en personbil korde i genomsnitt for 2022 samt fran intern
data om gram CO2 per km avseende de bilar som omfattas av

allra storst paverkan har banken genom att stotta kunderna i (ton CO2) 2022
deras klimatomstallning. For att nd netto noll klimatavtryck krévs Scope 1 154
ett samarbete med leverantorer och kunder i eko-systemet. Scope 2 1
Bilbranschen &r en bransch i férandring, likval som den paverkar Scope 3 978 840

vart klimat sa finns det ocksa en framtidstro i att kunna stalla
om till en fossilfri fordonsflotta. Volvofinans Bank vill vara en
drivkraft i omstallningen genom att hjélpa partners, kunder och
anstallda att gora battre och smartare val nar det kommer till

ett liv i rorelse och mobilitet. Banken ser det som sitt ansvar att
sprida och 6ka kunskap och medvetenhet inom hallbar mobilitet.
Tack vare bankens langa erfarenhet inom omradet och kanne-
dom om omvarld och trender verkar banken for att utbilda och
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RISKER

Inom respektive avsnitt nedan redovisas de mest vasentliga risker
som banken har identifierat kopplat till hallbarhet i verksamheten.
Riskerna &r bade av strategisk och operativ karaktar, som bank
kapitaltacks alla risker, aven de strategiska och operativa. Banken
arbetar med hallbarhetsbedomning i kreditbeviljningsprocessen och
beaktar déarmed ocksa kreditrisk som en héllbarhetsrelaterad risk.
Pa bankens hemsida finns bankens TCFD-rapport publicerad som
beskriver hur Volvofinans Bank strategiskt arbetar med klimatrela-
terade risker och méjligheter.

Personal och sociala férhallanden
Motiverade och engagerade medarbetare &r en forutsattning for
bankens framgang. Arbetsmilj¢ och féretagskultur paverkar an-
stallningsforhallandena for de anstallda. Banken har identifierat tva
risker som framtrader sarskilt tydligt inom detta omrade:

. Risk for att banken blir beroende av nyckelpersoner

. Risk for felrekrytering

For att bibehalla ratt kompetens varnar banken om en fortsatt
god fysisk sédval som psykosocial arbetsmiljo. God arbetsmiljé och
chans till personlig utveckling samt nolltolerans gentemot alla typer
av krankande sarbehandling, diskriminering och trakasserier ar
avgorande for goda medarbetarupplevelser och hégt medarbeta-
rengagemang.

Miljo

Risken inom omradet miljé handlar framst om att bankens affar gar
ut pa att finansiera fordon, vilka idag till stor del drivs pa mindre mil-
jovanliga brénslen sasom bensin och diesel. Det gar att konstatera
att en snabb omstalining till klimatneutralitet framjar minskning av
vaxthusgasutsléppen men det 6kar omstallningsrisken. Kopplat till
det ser banken en risk fér forsamrad rating och upplaningsmajlighet
om utlaningen inte ar tillrackligt hallbar. Banken ser dven en risk

fér minskade utlaningsvolymer samt risk for stora férandringar i
restvarden pa grund av omstéllningen till elektrifierade bilar.

Manskliga rattigheter

Verksamheten ska bedrivas med hoga krav pa etik och integritet.
Banken ska tilldmpa uppférandekoden och verka for manskliga rat-
tigheter. Volvofinans Bank accepterar inte ndgon form av barnarbete,
tvangsarbete eller annan typ av ofrivilligt arbete. Anstallningsvillko-
ren ska minst uppfylla minimikraven i nationell lagstiftning. Medar-
betarna har ratt att organisera sig fackligt, g& med i féreningar och
férhandla med Volvofinans som arbetsgivare. Banken koper enbart
varor och tjanster som linjerar med bankens code of conduct

och gor bara affarer med leverantérer och kunder dar fortroende
finns. Banken har inte identifierat nagra véasentliga risker inom detta
omrade. Banken finns och agerar endast i Sverige och respekterar
saval lagar som interna policys.

Antikorruption
Volvofinans Bank vill aktivt bidra till ett hallbart samhalle genom att
vara en trovardig och ansvarstagande arbetsgivare, affarspartner
och intressent. Lika viktigt som det &r att folja gallande lagstiftning
lika viktigt &r det att praktisera bankens etiska riktlinjer och tilldmpa
god affarssed. Banken tillater inte ndgon form av prissamverkan,
kartellbildning eller missbruk av marknadsdominans och stéder i alla
delar av verksamheten en korrekt och allsidig konkurrens vid anbud,
offert, upphandling och inkép. Banken har en vél fungerande vissel-
blasarfunktion och utbildas I6pande i fragor kring sékerhet, etik och
antipenningtvatt. Under 2022 rapporterades O visselblasarérenden.
Vasentliga risker kopplade till antikorruption:
* Risk att banken inte efterlever de bankregler och férordningar
som reglerar bankens affar
» Risk for att banken pa ett vasentligt satt inte lever upp till
antipenningtvattsreglementet
* Risk for interna oegentligheter

For att minimera risken att inte efterleva bankregler och férord-
ningar genomfér bankens Compliance regelbundna monitoreringar.
Banken ar ocksa skyldig att bedéma och minimera risken for att verk-
samheten utnyttjas for penningtvétt eller finansiering av terrorism.
Genom att alltid kontrollera identitet, syfte med affaren och verklig
huvudman hos foretagskunder forebyggs risken att banken utnyttjas
for finansiering av terrorism och penningtvatt. Da banken endast
agerar i Sverige och erbjuder produkter pa denna marknad bedémer
banken att risken minskar for penningtvatt och terrorfinansiering.
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ris ALDERSFORDELNING 2022
45
H Man ®Kvinnor

40 Under varen startades en hélsosatsning "Move-2022” med
fokus pa att bryta stillasittandet tillsammans med Team

35 Magdalena Forsberg. Hélsosatsningen har innefattat kost,
vila/ sémn, tréning, rérelse och mental traning. Vidare har

o5 samtliga anstéllda haft mojlighet att nyttja 1 timma i veckan av
arbetstiden for att satsa pa egen vald halsosatsning.

Som ett led i Volvofinans I6pande arbetsmiljoarbete att

= sakerstélla en trygg och séker arbetsmiljé har vi ocksa fokuserat
pa insatser kopplat till droger och missbruk i arbetslivet.

20 Olikheter bidrar till en battre kultur, darfér arbetar vi aktivt
med att 6ka medvetenheten och att framja en 6kad jamlikhet.

15 Banken har en styrgrupp for 6kad jamlikhet och inkludering.
Under hosten anlitades Caroline Farberger som férelasare som

10 beskrev sin egen resa och delade med sig av viktiga insikter for
en jamlik och inkluderande arbetsplats. Vi tar avstand fran alla

5 former av diskriminering och trakasserier.
Uppgifter om utbetalda I6ner och ersattningar framgar av
o Not 12.
19-30 31-40 41-50 51-60 61 - Alder .
ERSATTNINGAR
Enligt Finansinspektionens foreskrifter ska information om
PERSONAL

Vid utgéngen av 2022 hade banken 276 (255) anstéllda,
varav 223 (205) i Goteborg. Ovriga var anstallda vid kontoret
i Stockholm. Medelantalet anstallda uppgick till 257 (249)
personer, andelen kvinnor &r hogre an andelen man. Bland de
ledande befattningshavarna &r 3 av 13 kvinnor.

Bankens arliga medarbetarundersokning visar att indexen for
engagemang, ledarskap, teameffektivitet och organisatorisk och
social arbetsmiljo fortsatter ligga pa héga nivaer. Svarsfrekvensen
ar bra, hela 92 % har valt att delta i undersékningen. Den érliga
medarbetarundersokningen visar ocksa att medarbetarnojdheten
(eNPS) 6kat och ligger 6ver Benchmark.

En viktig konkurrensfaktor nar utvecklingen gar snabbt &r
ratt kompetens. Utbildning och utveckling av medarbetarna
ar av strategisk betydelse och fortsatt en viktig investering for
banken. Utvecklingssamtal och prestationsdialoger &r darfor
betydelsefulla verktyg i maldialoger och utvecklingsarbetet, dar
individuella utvecklingskontrakt upprattas. Bankens medarbetare
genomgar ocksa ett antal e-utbildningar for att sakerstalla en hog
kompetensniva i bankverksamhet samt risk- och sakerhetsfragor.

Ledarskap ér ett prioriterat omrade, dér flera olika
utbildningsinsatser har genomférts. Ledarkonferens och
Ledarforum (1 gdng/mé&nad) &r viktiga métesplatser dar alla
ledare med personalansvar samlas. Hybridarbete har fortsatt
fungerat utmarkt da ratt forutsattningar funnits sa som tekniska
hjélpmedel, nya arbetssatt samt ett gott distansledar- och
medarbetarskap.

En bra arbetsmiljé har stor betydelse for bankens I6nsamhet,
da den stimulerar till engagemang och goda arbetsinsatser.
Banken arbetar darfor forebyggande for att erbjuda en sund och
saker arbetsplats som kan bidra till medarbetarnas vélbefinnande
och mojliggora en god balans mellan arbete och fritid. Banken har
en friskvardsgrupp som genomfor olika friskvardsinitiativ.

VOLVOFINANS BANK

bankens ersattningspolicy och dess tillampning offentliggdras
minst arligen och senast i samband med att arsredovisningen

offentliggoérs.

BEREDNING OCH BESLUT

Bankens styrelse har inom sig utsett en ersattningskommitté
med uppgift att bereda vasentliga ersattningsbeslut samt
foresla atgarder for att félja upp tillampningen av den géllande
ersattningspolicyn. Styrelsen har utsett styrelseordférande
Urmas Kruusval, Per Avander och Lex Kerssemakers till med-
lemmar i ersattningskommittén.

En oberoende kontrollfunktion har till uppgift att delta i
beddémnings- och utvarderingsprocessen av bankens ersatt-
ningssystem. Kontrollfunktionen rapporterar resultatet av sin
granskning till styrelsen.

Riskanalys

Innan ett beslut kan fattas om att anta en ersattningspolicy
eller besluta om andra vésentliga férandringar av bankens
ersattningssystem ska en riskanalys genomféras. Riskanalysen
ska identifiera och beakta risker som &r férenade med bankens
ersattningspolicy och ersattningssystem och som kan medféra
att bankens resultat eller finansiella stallning forsamras i fram-
tiden. Utifran riskanalysen ska banken identifiera anstéllda vars
arbetsuppgifter har vasentlig inverkan pa foretagets riskprofil.

Ersattningsmodell

Ersattningar och andra anstéllningsvillkor ska vara konkurrens-
kraftiga for att sakerstalla att banken kan attrahera och behalla
kompetenta medarbetare som bidrar till bankens langsiktiga
vardetillvaxt. Bankens ersattningar ska framja en effektiv risk-
hantering och inte uppmuntra till dverdrivet risktagande. Basen
ska utgoras av fast ersattning. | vissa fall kan ersattningen

INLEDNING

kompletteras med en rorlig del. Rorlig ersattning baseras pa
individuella mal som har godkénts av styrelsen.

Banken kan besluta att rorlig ersattning ska kunna falla bort
helt eller delvis om det i efterhand visar sig att den anstallde,
resultatenheten eller banken inte uppfyllt resultatkriterierna.
Banken ska ocksa kunna avsta fran att utbetala rorlig ersattning
om dess stallning férsdmrats vasentligt.

Rorlig ersattning

Bankens syfte med rorlig ersattning ar att stimulera medarbetare
till att uppna av banken speciellt viktiga uppsatta mal. Rorlig er-
sattning tillampas som ett komplement till den fasta ersattning-
en for ett fatal befattningar inom bankens marknadsfunktion.
En rorlig ersattning far uppga till max 2 manadsloner. Till leda-
moter i bankens foretagsledning utgar ingen rorlig erséttning.
Sadan ersattning utgar inte heller till anstéllda som fattar beslut
om krediter/limiter eller inom kontrollfunktioner som arbetar
med regelefterlevnad, riskkontroll och internrevision.

Uppskjuten erséattning

For befattningar som i tjansten utdvar ett inte ovasentligt inflytande
pa bankens riskniva och som eventuellt kan erhalla rorlig ersattning
ska 50 % av den rérliga ersattningen inte betalas ut forran efter

3 ar efter resultatperioden under forutsattning att ersattningen
uppgar till minst 100 000 kronor.

Ovriga ersittningar

Banken kan, utéver kontant ersattning, erbjuda anstallda
formaner till exempel i form av bilférman, halso- och friskvard.
Pensionsldsningar foljer kollektivavtal. Banken kan avtala om
sarskilda pensions- och avgangsvillkor.

Kostnadsférda belopp
Under rakenskapsaret kostnadsforda totalbelopp for ersattningar

per personalkategori framgar av tabellen nedan.

Antal Antal
Fast Rorlig personer personer
ersdttning ersdttning med fast med rérlig
Personalkategori* mnkr mnkr ersdttning ersattning
Verkstallande
ledning 21,5 0 13 0
Ovriga anstéllda
inkl andra anstéllda
som kan paverka
bankens riskniva** 129,0 0,4 244 7
Totalt 150,5 0,4 257 7

* Kategorin "Verkstéllande ledning” omfattar verkstéllande direktéren
och dvriga personer i féretagsledningen som é&r direkt ansvarig infor
styrelsen eller den verkstéllande direktéren. Kategorin "Andra anstéllda
som kan paverka bankens risknivd” omfattar évriga som har definierats
som anstallda vars arbetsuppgifter har vésentlig inverkan pa foretagets
riskprofil.

** | enlighet med Finansinspektionens féreskrifter och allmanna rad ldmnas
av integritetsskal inte kvantitativa uppgifter for personalkategorier med
fa individer. D&rfor redovisas kvantitativa uppgifter for kategorin Andra
anstéllda ihop med kategorin Ovriga anstallda.

Kostnadsforda ersattningar for rakenskapsaret uppgar till 151 mnkr.
Den rorliga ersattningen utgors i sin helhet av kontanter. Ingen ersatt-
ning ar uppskjuten och inga utfasta rorliga ersattningar foreligger.
Det finns inga kostnadsférda belopp avseende avgangsvederlag
under aret. Inga ytterligare utfasta avgangsvederlag och inga garan-
terade rorliga ersattningar i samband med nyanstalining foreligger.

VINSTDISPOSITION

Till arsstammans forfogande star enligt balansrékningen for
banken vinstmedel pa sammanlagt 1 643 mnkr. Styrelsen fore-
slar bolagsstdémman en utdelning om 154 mnkr, motsvarande
25 procent av rorelseresultat efter schablonskatt for 2022,

Belopp i tkr

2022
Balanserad vinst 307 836
Arets resultat 1334989
Till arsstammans férfogande 1642825
Styrelsen foreslar att beloppet disponeras enligt féljande:
Till aktieagarna utdelas 153,60 kronor per aktie 153 602
Balanseras i ny rakning 1489 223
Totalt 1642 825

KAPITALBAS
Regelverket for kapitaltdckning och stora exponeringar innebar
att ett institut vid varje tidpunkt ska ha en kapitalbas som mot-
svarar minst summan av kapitalkraven for kreditrisker, marknads-
risker och operativa risker och dessutom beréknat kapitalkrav for
ytterligare identifierade risker i verksamheten i enlighet med ban-
kens interna kapitalutvarderingsprocess. Kapitalbasen uppgar ef-
ter féreslagen vinstdisposition till 5 973 mnkr (5 123) och slutligt
minimikapitalkrav uppgar till 1 943 mnkr (1 775). Specifikation av
posterna framgar i avsnittet om Risk- och kapitalhantering.

Styrelsens beddmning ar att bankens egna kapital sdsom det
redovisas i arsredovisningen ér tillrackligt stort i forhallande till
verksamhetens omfattning och risk.

Betraffande bankens resultat och stallning i dvrigt, hanvisas
till foljande resultat- och balansrakning samt kassaflodesanalys.
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FLERARSOVERSIKT
Belopp i mnkr
Resultatsammandrag 2022 2021 2020 2019 2018
Ranteintakter 709 544 579 569 507
Leasingintakter 6365 6159 5836 5660 5318
Réntekostnader -455 -281 -327 -335 -256
Erhéllen utdelning 0 0 0 0 16
Provisionsintakter 389 350 360 366 357
Provisionskostnader -156 -140 -153 -112 -108
Nettoresultat av finansiella transaktioner 32 10 -3 1 -1
Ovriga rorelseintakter 312 259 168 144 85
Summa intakter 7196 6901 6 460 6293 5918
Allmanna administrationskostnader -496 -448 -401 -437 -348
Ovriga rérelsekostnader* -5902 -5 784 -5 469 -5324 -5 055
Kreditforluster, netto -23 -1 -22 -16 -13
Summa kostnader -6 421 -6 243 -5 892 -5 777 -5 416
Resultat fore skatt 775 658 568 516 502
Arets resultat 1335 423 122 13 -
Balanssammandrag
Beléningsbara statsskuldsforbindelser m m 1239 1586 1331 1430 1246
Utlaning till kreditinstitut 1988 2234 2484 1281 1622
Utlaning till allménheten 16 437 16 872 16 279 17 278 16 923
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 2 495 1453 1826 2 350 2232
Aktier och andelar i intresse- och 6vriga foretag 21 18 17 18 31
Immateriella anlaggningstillgangar 19 19 20 15 21
Materiella anlaggningstillgangar 23430 21803 21415 20 661 20 364
Ovriga tillgangar 1291 1127 770 1003 938
Summa tillgangar 46 920 45112 44142 44 036 43 377
Upplaning 36 835 35956 35649 35902 35834
Ovriga skulder 2923 2345 2386 2562 2383
Efterstéllda skulder 400 400 400 400 400
Obeskattade reserver 4680 5533 5039 4 626 4128
Eget kapital 2082 878 668 546 632
Summa skulder och eget kapital 46 920 45 112 44142 44 036 43 377

* Inklusive avskrivningar pa materiella och immateriella anlaggningstillgangar.
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NYCKELTAL 2022 2021 2020 2019 2018
Réntabilitet eget kapital, % 12,69 11,75 10,94 10,74 10,15
Inlaning/Utlaning, % 57,81 56,36 59,2 55,94 48,87
Resultat/riskvdgda tillgangar, % 3,19 2,96 2,66 2,60 2,53
Avkastning p4 totala tillgangar, % 1,34 117 1,01 0,93 0,94
Total kapitalrelation, % 24,59 23,08 21,91 21,29 20,08
Kérnprimarkapitalrelation, % 22,94 21,28 20,04 19,35 18,06
Réantenetto/e utlaning, % 2,09 1,72 1,73 1,59 1,48
Kreditférluster/e utlaning, % 0,06 0,01 0,08 0,04 0,03
K/I-tal 0,45 0,44 0,48 0,51 0,47
K/I-tal exklusive restvardesreservering 0,40 0,41 0,45 0,53 0,53
Likviditetstackningsgrad 210 225 237 257 333
NSFR (Net stable funding ratio) 118 116

Bruttosoliditet 12,2 10,8 9,8 9,1 8,3
Medelantal anstallda 257 249 234 220 207

Definitioner till alternativa nyckeltal och nyckeltal enligt kapitaltackningsregelverket hittas under:

https://www.volvofinans.se/om-oss/investerarrelationer/finansiella-rapporter/

ARSREDOVISNING 2022

31



INLEDNING INLEDNING

RESULTATRAKNING BALANSRAKNING

Belopp i tkr

Belopp i tkr
1januari — 31 december Tillgéangar Not 2022-12-31 2021-12-31
Belaningsbara statsskuldsférbindelser m m 18 1238893 1586 148
Roérelsens intédkter Not 2022 2021 Utlaning till kreditinstitut 19 1987 473 2233 864
Rénteintakter 5 709 272 543 397 Utlaning till allmanheten 20 16 437 193 16 872 075
varav intakter berdknade med effektivrantemetoden (706 122) (543 397) Obligationer och andra rantebarande vardepapper 21 2 495 493 1452 687
Leasingintakter 6 6 364 920 6158 786 Aktier och andelar i intresse- och 6vriga foretag 22 14 233 10 899
Réntekostnader 5] -455 369 -281025 Aktier och andelar i koncernféretag 23 6742 6 742
Réntenetto 6 618 822 6 421157 Immateriella anldggningstillgangar 24 19 224 19 047
Materiella anldggningstillgangar, inventarier 25 3485 5877
Erhallna utdelningar 7 7% 46 Materiella anldggningstillgdngar, leasingobjekt 25 23 426 952 21797175
Provisionsintakter 8 389 271 350 281 Ovriga tillgngar 26,27 1213 419 770 076
Provisionskostnader ) -156 594 -139 813 Uppskjuten skattefordran 17 - 292 000
Nettoresultat av finansiella transaktioner 10 32384 10 379 Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 28 76 965 65 434
Ovriga rérelseintakter 1 312 009 259 038 Summa tillgédngar 46 920 073 45112 024
Summa rorelseintakter 7 195 967 6901088
Skulder och eget kapital
Rorelsens kostnader Skulder till kreditinstitut 29 1407 143 1069 048
Allmanna administrationskostnader 12 -495 761 -448 008 In- och uppléaning fran allmanheten 30 23 044 465 21794 994
Av- och nedskrivning pa materiella och immateriella anlaggningstillgangar 13 -5847 030 -5 753 371 Emitterade vardepapper 29 12 383 444 13 092 362
Ovriga rérelsekostnader 14 -54 859 -30 892 Ovriga skulder 27,31 1494 354 1032916
Summa rorelsekostnader -6 397 650 -6 232 271 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 82 1428 700 1311938
Efterstéllda skulder 33 400 000 400 000
Resultat fore kreditforluster 798 318 668 817 Summa skulder 40 158 106 38 701258
Kreditforluster netto 15 -23 118 -10 848
Nedskrivningar/Aterféringar av finansiella anlaggningstillgangar, netto 15 -17 20 Obeskattade reserver 34 4679 919 5533 095
Rorelseresultat 775183 657 989
Eget kapital 35
Bokslutsdispositioner 16 853176 -494 047 Bundet eget kapital:
Skatt pa arets resultat 17 -293 370 258 669 Aktiekapital, (1000 00O aktier, kvotvarde 400 kr) 400 000 400 000
Arets resultat* 1334989 422 611 Reservfond 20000 20 000
Utvecklingsfond 19 224 19 047

* Arets resultat ssmmanfaller med rets totalresultat. . .
Fritt eget kapital:

Balanserat resultat 307 836 16 013
Arets resultat 1334989 422 611
Summa eget kapital 2082049 877 671
Summa skulder och eget kapital 46 920 073 45112 024
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FORANDRING EGET KAPITAL

INLEDNING

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

INLEDNING

KASSAFLODESANALYS

Belopp i tkr

Belopp i tkr
Balanserade

Utvecklings-  vinstmedel inkl Totalt eget
Aktiekapital Reservfond fond arets resultat kapital
Ingéende eget kapital 2021-01-01 400 000 20 000 20182 227 947 668 129
Arets resultat = = = 422 611 422 611
Aktivering av utvecklingsutgifter = - 7163 -7 163 -
Uppl6sning till foljd av arets avskrivningar pa utvecklingsutgifter = = -8 298 8298 =
Summa férandring fére transaktioner med dgarna 400 000 20 000 19 047 651693 1090 740
Utdelning = = = -213 069 -213 069
Utgdende eget kapital 2021-12-31 400 000 20 000 19 047 438 624 877 671
Ingdende eget kapital 2022-01-01 400 000 20 000 19 047 438 624 877 671
Arets resultat - - - 1334 989 1334 989
Aktivering av utvecklingsutgifter - - 18 849 -18 849 -
Uppl6sning till foljd av arets avskrivningar pa utvecklingsutgifter = = -18 672 18 672 =
Summa férandring fére transaktioner med dgarna 400 000 20 000 19 224 1773 436 2212 660
Utdelning = = = -130 611 -130 611
Utgdende eget kapital 31 december 2022 400 000 20 000 19 224 1642825 2 082 049

VOLVOFINANS BANK

Lépande verksamhet 2022 2021
Rorelseresultat 775183 657 989
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet

Orealiserad del av nettoresultat av finansiella transaktioner 33626 6178
Av-/nedskrivningar 5847 030 5753 371
Kreditforluster 23117 10 848
Betald/aterbetald (-/+) skatt -63 814 -37 132
Férindringar i den I6pande verksamhetens tillgdngar och skulder

Belaningsbara statsskuldsférbindelser 347 255 -254 945
Utlaning till allmanheten 411910 -605 388
Obligationer och andra réantebarande vardepapper -1042 806 373 297
In-och uppléning fran allmanheten 1249 471 -513 800
Skulder till kreditinstitut 338 095 -161 905
Ovriga tillgdngar -392 575 -59 294
Emitterade vardepapper -708 918 983 453
Ovriga skulder 544 573 -47 841
Kassafléde av I6pande verksamhet 7 362147 6 104 831
Investeringsverksamhet

Balanserade utvecklingsutgifter -18 849 -7 162
Investeringar i aktier och andelar -2 061 -2 264
Avyttring/inlésen av aktier och andelar =1 278 1126
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar 3995 200 3990 081
Foérvérv av materiella anldggningstillgdngar -11450 944 -10 123 309
Kassafléde av investeringsverksamhet -7 477 927 - 6141528
Finansieringsverksamhet

Utbetald utdelning -130 611 -213 069
Kassafléde av finansieringsverksamhet -130 611 -213 069
Arets kassaflode

Likvida medel vid arets bérjan 2233864 2483 630
Kassafléde av I6pande verksamhet 7362147 6104 831
Kassaflode av investeringsverksamhet -7 477 927 - 6141528
Kassafléde av finansieringsverksamhet -130 611 -213 069
Likvida medel vid arets slut, se Not 40 1987 473 2233 864
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NOTER

NOTER TILL RESULTAT- OCH BALANSRAKNING
Belopp i tkr om inget annat anges.

Volvofinans Bank AB, nedan kallat banken, bedriver sin
verksamhet pa den svenska marknaden.

NOT 1. UPPGIFTER OM BANKEN

Arsredovisningen avges per den 31 december 2022
och avser Volvofinans Bank AB (’banken”) som &r ett
svenskregistrerat kreditinstitut med sate i Goteborg. Adressen
till huvudkontoret & Bohusgatan 15, Box 198, 401 23 Goteborg.

Banken &gs av den svenska Volvohandeln genom
férvaltningsbolaget AB Volverkinvest till 50 % och
av Volvo Personvagnar AB till 50 %. Banken bedriver
séljfinansieringsverksamhet och kontokortsrorelse.

Med stéd av ARKL 7 kap 6a§, upprattar banken inte nagon
koncernredovisning eftersom verksamheten i dotterbolagen ar
av ringa betydelse.

\[oJi”78 RISK- OCH KAPITALHANTERING

BAKGRUND

Volvofinans Bank AB (publ), organisationsnummer 556069-0967,
omfattas av EU-regelverken - Europaparlamentets och radets
direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behorighet att
utéva verksamhet i kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut
och vérdepappersforetag, samt Europaparlamentets och radets
férordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsyns-
krav for kreditinstitut och vardepappersforetag.

Regelverken &r inférda via svensk lag och dessutom har ett
stort antal foreskrifter och allménna rad fran Finansinspektionen
tillkommit.

| denna arsredovisning lamnas de uppgifter som krévs enligt
namnda lagar och foreskrifter.

Finansinspektionen godkande bankens IRK-ansokan for att
f& berdkna kapitalkrav fér kreditrisk med interna modeller (IRK)
for hushallsportfoljen och motpartslésa exponeringar varen 2011.
Tre ar senare, d vs varen 2014, godkande Finansinspektionen
bankens ansékan om att fa tilldmpa interna modeller dven for
bankens féretagsexponeringar. Vidare har banken permanent
undantag att anvéanda schablonmetoden for exponeringar mot
den svenska staten, Sveriges Riksbank och svenska kommuner
samt for exponeringsklasserna stats- och institutsexponeringar
portfoljer av ovdsentlig storlek inklusive aktieexponeringar.

RISKHANTERING

| bankens verksamhet uppstar olika typer av risker s& som kredit-
risker, ranterisker, likviditetsrisker och operativa risker. | syfte

att begransa och kontrollera risktagandet i verksamheten har
foretagets styrelse, som ytterst ansvarig for den interna kontrollen
i foretaget, faststéllt policys och instruktioner for kreditgivningen
och den Ovriga verksamheten. Bankens styrelse har det dver-
gripande ansvaret for foretagets riskhantering. Styrelsen har i
sarskild instruktion inom vissa ramar delegerat ansvaret till olika
andra funktioner vilka i sin tur rapporterar regelbundet till styrel-
sen. Bankens riskhantering syftar till att identifiera och analysera
de risker som banken har i sin verksamhet, samt att for dessa
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bestdmma lamplig riskaptit (limiter) och sikerstalla att det finns
effektiva interna kontrollsystem. Riskerna bevakas och kontroller
gors I6pande att limiter inte dverskrids. Riskpolicys och risk-
hanteringssystem gas igenom regelbundet for att kontrollera att
dessa ar korrekta och t ex aterspeglar géllande marknadsvillkor
samt produkter och tjdnster som erbjuds. Genom utbildning
och tydliga processer skapar banken forutséttningar for en god
riskkontroll, dar varje anstalld forstar sin roll och sitt ansvar.

| banken finns en samlad funktion for sjalvstandig riskkontroll
direkt understélld VD. Funktionen Riskkontrolls uppgift &r
att analysera utvecklingen av riskerna samt vid behov foresla
andringar i styrdokument och processer. Funktionen ansvarar
ocksa for utformningen, implementeringen, tillforlitligheten och
uppfoljningen av bankens riskklassificeringssystem.

RISKSTRATEGI
Bankens riskstrategi och riskaptit ska:
« vara styrmedel for att na foretagets strategiska mal
» ta hénsyn till VFB:s unika afféarsmodell i det svenska
Volvosystemet
» ta hénsyn till VFB:s position att uppfattas som
"The Mobility Bank”
e vara anpassad till VFB:s olika affarsomraden Cars,
Fleet och Trucks
» vara systematisk, strukturerad och genomsyra hela
organisationen

Banken har identifierat nedanstaende riskkategorier som de
viktigaste riskerna for uppfyllandet av bankens strategiska mal:

*  Kreditrisk

*  Operativ risk

«  Koncentrationsrisk (kreditrisk)

* Rénterisk

*  Motpartsrisk

+ Likviditetsrisk

* Ryktesrisk

» Strategisk risk

* Restvardesrisk

« Hallbarhetsrelaterad risk

Bankens 6vergripande riskstrategi bygger pa en kontinuerlig
analys av de olika riskfaktorer som banken ar utsatt for i sin
verksamhet. Dessa risker kan grovt indelas i:
» risker som banken &r villiga att acceptera, eftersom de kan
bidra till en hégre avkastning/maluppfyllelse
» risker som banken forséker minimera, eftersom de inte kan
foérvéantas bidra till en hogre avkastning/maluppfyllelse

Kreditrisk, koncentrationsrisk (kreditrisk) samt restvardesrisk till-
hor den forstn@amnda kategorin vilka ska optimeras inom den, av
styrelsen faststallda, riskaptiten for att na de strategiska malen.
Operativ risk, réanterisk, motpartsrisk, ryktesrisk, likviditetsrisk,
strategisk risk och hallbarhetsrelaterad risk tillnér den senare
kategorin vilken banken har en lag riskaptit for. Kostnader for
hantering av dessa risker ska sté i proportion till den direkta eller
indirekta forlust som kan uppsta om risken materialiseras.

NOTER

Bankens riskstrategi ar en viktig del av affarsstrategin. Bankens
position som mobilitetsbank, uppdelat pa de olika affarsomradena,
i det svenska Volvosystemet gar hand i hand med optimal hante-
ring av kreditrisk och restvardesrisk eftersom de gynnar bade dga-
re, kunder och partners samt forsvarar bankens position och dess
roll i systemet. Den laga riskaptiten for 6vriga risker &r pd samma
satt naturlig eftersom de inte bidrar till hogre méluppfyllelse utan
snarare riskerar att ge sémre maluppfyllelse givet den roll banken
har i det svenska Volvosystemet. Darfor foljs bankens strategiska
mal om rantabilitet pa eget kapital som ett riskaptitsmatt.

Samtliga risker ska hanteras saval preventivt som reaktivt
genom en god riskhantering i forsta forsvarslinjen samt god
riskkontroll av andra forsvarslinjen. Funktionen for Riskkontroll
foljer regelbundet upp samtliga risker och att de haller sig inom
beslutad riskaptit.

Bankens riskhantering ska kdnnetecknas av forebyggande
atgarder som syftar till att forhindra eller begransa saval risker
som skadeverkningar. | de produkter och tjdnster banken erbjuder
ska risk védgas mot férvantad avkastning inom for vad som ar
ekonomiskt forsvarbart. For att uppna en god Iénsamhet och
samtidigt ha en acceptabel riskniva ska verksamheten utnyttja och
integrera resultatet av bankens interna kapital- och likviditetsut-
vardering (IKLU). Vid vésentliga affdrsbeslut ska det beaktas vilka
konsekvenser som kan uppsta ur ett risk- och kapitalhdnseende.

RISKAPTIT

Bankens 6vergripande riskaptitmatt utgérs av kapitalrelationer
samt réntabilitet pa eget kapital. Bankens karnprimarkapital-
relation skall ldgst uppga till 14,0 % och malnivén fér total
kapitalrelation &r 18,5 %.

KREDITRISK

Med kreditrisk avses den risk som vid varje tillfalle bedoms foreligga
att bankens motparter, av en eller annan orsak, inte fullgér sina
ataganden avseende betalning med anledning av olika former av
ingangna avtal. Dessa avtal kan utgéras av olika former av penning-
forstrackning, leasing, garantier, placeringar eller derivatavtal.

Styrelsen har det dvergripande ansvaret for bankens kreditrisk-
exponering. Styrelsen har i sarskild instruktion inom vissa ramar
delegerat ansvaret till olika befattningshavare.

Bankens kreditgivning préaglas av hogt uppstallda mal med
avseende pa etik, kvalitet och kontroll. Trots att kreditrisken &r
en stor riskexponering ar bankens kreditforluster i forhallande till
utestdende kreditvolym jamférelsevis mycket sma.

Kreditriskbeddmning sker i kreditbeddmningsverktyget
VF Score. VF Score &r ett egenutvecklat internt riskklassificerings-
verktyg dar externt tillhandahallen ekonomisk information
tillsammans med intern kreditinformation om kunden processas
genom egenutvecklade scorekort och regelverk for att slutligen
utmynna i en riskklassificering av kunden. Verktyget producerar
en kreditrekommendation som endera ar beviljning, prévning
eller avslag, baserat pa scoringpoang och regelverk. Pa grundval
av rekommendationen och 6vrig kdnd information om kunden,
fattas ett kreditbeslut som innebar att krediten antingen beviljas
eller avslas av den instans som i enlighet med respektive enhets
kreditbeviljningsinstruktion har ratt att fatta beslut.

Den kreditgivning dar Volvofinans tar direkt risk pd motparten
utgors framforallt av vagnparksfinansiering, genom finansiell
eller operationell leasing, till svenska foretag. Kreditkvaliteten
star i fokus, varfor affarer, efter noggrann kreditprévning, endast
gors med finansiellt stabila foretag. Kreditkunderna ska vara av
sa hog kvalitet att kreditforlusterna kan hallas pa en lag niva.
Kreditvolym fér aldrig uppnas pa bekostnad av kreditkvalitén.
Volvofinans har ett egenutvecklat scorekort och regelverk i

VF Score dven for bedomning av storre foretag. Samtliga vagn-
parkskunder beddms enligt en expertbaserad modell.

Bankens rutiner for évervakning av forfallna betalningar och
oreglerade fordringar syftar till att minimera kreditférlusterna
genom en tidig upptackt av betalningsproblem hos kredittagarna
och en &tféljande snabb handldggning av kravarenden. Over-
vakning sker bl a med stéd av sarskilda kravprocesser som med
automatik bevakar och pdminner om nar kravatgard kravs.

KREDITER MED UPPSKOV ELLER
OMFORHANDLADE VILLKOR
Det férekommer att avtal omférhandlas med kund, vilket kan
innebdra exempelvis amorteringsfritt under en begransad
period. | samband med omférhandlingen av ett avtal gors en
bedémning av kundens langsiktiga betalningsférméaga. Bedém-
ningen innefattar bade kundens finansiella situation samt en
vardering av det finansierade objektet. Per 2022-12-31 uppgick
den totala kapitalskulden avseende omforhandlade avtal till
59,9 mnkr (92,0).

Det finns inga avtal dér kapitalskulden nedskrivits eller
ranteeftergifter verenskommits med kredittagaren.

KVANTIFIERING AV KREDITRISKER

Inom ramen fér bankens interna riskklassificeringssystem
(IRK) kommer egna estimat av de ingdende riskdimensionerna
kvantifieras. Dessa riskestimat anvands vid kreditbeviljning,
kapitaltdckning och riskhantering. IRK-metoden bygger pa tre
olika riskdimensioner; sannolikhet fér fallissemang (PD), férlust
givet fallissemang (LGD) samt exponeringsbelopp (EAD). Vid
berégkning av exponeringsbeloppet for exponeringar utanfor
balansrékningen estimeras dven en konverteringsfaktor (KF).

For hushallsexponeringar (privatpersoner, samt smé& och
medelstora AB) anvénds sedan januari 2007 statistiska
scoringmodeller och fér féretagsexponeringar (féretag med en
omsattning hogre an 400 mnkr eller en exponering hos banken
pé hogre 4n 5 mnkr) inférdes i slutet av 2007 en expertbaserad
modell.

For hushallsexponeringar beréknas fallissemangsrisken indi-
viduellt for varje enskild exponering med statistiska riskmodeller,
vilket &r en del av riskmodelleringen. Baserat pa det individuella
riskestimatet tilldelas respektive exponering en riskklass i PD-di-
mensionen. En riskklass bestar av ett visst antal exponeringar
med likartad riskprofil och riskniva, vilka ocksa har genomgatt
en enhetlig riskprocess. Denna process bendamns av banken som
riskklassificering.

| riskdimensionerna LGD samt EAD anvands produktklasser.
Gallande LGD-dimensionen finns for vissa produkter en underlig-
gande riskklasstruktur, exempelvis baserad pa beldningsgrad.
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NOTER

Forlustgraden i finansieringsportféljen ar uppskattad mot slutkund.
Detta trots att banken har ett s k regressavtal med respektive ater-
forsaljare. Regressen innebdr att aterforsaljaren 6vertar kundfordran
efter 180 dagars utebliven betalning. Banken har, frémst p g a ovan
nédmnda affarsmodell, enbart haft forsumbara kreditforluster i dessa
portfdljer.

For varje riskklass alternativt produktklass berdknas ett riskes-
timat som beskriver medelrisken for riskklassen. Riskestimatet for
riskklassen inkluderar en sakerhetsmarginal som ska ta hansyn till
osdkerhet i data, datakvalitet samt datatillgang. Riskestimaten for
riskklassen konjunkturjusteras. PD ska avspegla genomsnittet av
en ekonomisk cykel och LGD/KF ska avspegla en lagkonjunktur.
Banken definierar perioden fran tidigt 1990-tal och framéat som en
hel konjunkturcykel. Den metod som banken anvander for konjunk-
turjustering i PD-dimensionen syftar till att halla portféljernas PD
i respektive IRK-underportfolj konstant. Detta innebar att juste-
ringsfaktorn fordndras 6éver tid, dock med begransningen att den ej
far understiga 1. Som matt pa tider av ogynnsamma ekonomiska
férhallanden, anvands krisaren i borjan av 1990-talet. Ovan namnda
process bendmns av banken som riskklassestimering. Samtliga av

bankens modeller uppfyller regelverkets krav pa minst fem ars utfalls-
data. | riskklassestimeringen har banken, géllande saval grundestimat

som konjunkturjusterade estimat, anvént sig av mycket konservativa
antaganden samt stora sakerhetsmarginaler. Detta for att sékerstalla
att de estimat som anvénds vid kapitaltdckning ej medfér en under-
skattning av kreditrisken.

Nedanstaende graf ger en 6verblick dver hur férvantad forlust, EL,

fér bankens hushallsexponeringar paverkas av de olika justeringar
som anvands i PD- respektive LGD-dimensionen. Diagrammet visar
att det slutliga estimatet & mer &n 100 % stérre &n grundestimatet.

0,60%

0,50%

0,40%

o 0.30%

0,20%

0,10%

0,00%
Grund +PD sik-marg  +PD konj-just  +LGD-sék-marg +LGD-konj-just

| nedanstaende tabell presenteras intervall av LGD samt medel av PD

om krediterna ar i stage 1.

Produkt LGD (%) Medel-PD (%)
Kontokrediter 44-81 0,38
Rantebarande vardepapper 28-59 0,07
Egna finansieringsavtal B-12 1,24
Overlatna finansieringsavtal <1* 1,29
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JAMFORELSE MED EXTERNA RATINGINSTITUT
Forhallandet mellan ett externt kreditvarderingsféretags rating

(Standard & Poor’s) och bankens egna riskklasser i PD-dimensionen

redovisas i nedanstaende tabell. Jamforelsen &r enbart indikativ och
avser inte att representera nagot fast férhallande mellan de interna
riskklasserna och Standard & Poor’s rating.

Indikativ rating enligt
Intern riskklass Standard & Poor’s

1 AAAtill A-
BBB+ till BBB-
BB+ till B+

B till B-
Ccc/c

\lU’!lel\J
o | &

Fallissemang D

GENOMSNITTLIG RISKVIKT PER EXPONERINGSKLASS
Hushéllsexponeringar

Nedanstaende tabell visar genomsnittlig riskvikt per riskklass for
Hushallsexponeringar (undergrupp évrigt). Av tabellen framgar risk-

klassernas exponering inom linjen samt deras exponeringsbelopp dér

hansyn tagits till konverteringsfaktorn (KF).

Exponering Expone- Riskvagt Riskvikt
Riskklass inom linjen ringsbelopp belopp i%
1 9612858 15452447 2505582 16,21
2 6496 866 8468498 2227228 26,3
3-4 4431186 4837 644 1801090 37,23
5-6 1055998 1096 921 565 572 51,56
7 138 853 142144 90 587 63,73
Fallerat 115128 115128 107 462 93,34
Totalt 21850890 30112783 7 297 521 24,23

Enligt tabellen Totala beloppet av alla exponeringar utan hansyn till
kreditriskskydd uppgar totalt hushallsexponeringsbelopp till 31,67
mdkr jamfért med 30,1 mdkr enligt ovan. | det hogre beloppet be-
réknas KF till 100 % och i det lagre beloppet berdknas KF till 87,0
% for Privat och 84,5 % for Foretag.

Foretagsexponeringar
Nedanstaende tabell visar genomsnittlig riskvikt per riskklass for
Féretagsexponeringar, grundldggande intern metod.

Exponering Expone- Riskvagt Riskvikt
Riskklass inom linjen  ringsbelopp belopp i%
1 5348 615 5437 537 2511493 46,19
2 3210125 3234205 2888470 89,31
3-4 1647 718 1647 718 1858 074 12,77
5-6 211679 211679 337245 159,32
7 1563 1563 2541 162,56
Fallerat 77185 77185 0 0
Totalt 10 496 885 10 609 887 7597823 71,61%

Enligt tabellen Totala beloppet av alla exponeringar utan hansyn till
kreditriskskydd uppgar totalt féretagsexponeringsbelopp till 11,32

mdkr jamfért med 10,76 mdkr enligt ovan. | det hogre beloppet ingar

vissa dtaganden utanfor balansrékningen.

NOTER

VALIDERING

En av de viktigaste delarna i ett internt riskklassificeringssystem &r
valideringen av systemet. Valideringen utférs dtminstone arligen och
ansvarig for valideringsprocessen och for genomférandet ar funktionen
for Riskkontroll.

Valideringsprocessen ska innehélla en dokumenterad kvalitativ
analys och bedémning av utformningen pa och anvandningen av risk-
klassificeringssystemen. En kvantitativ validering gors av modellernas
tréffsékerhet och det ska sékerstallas att inte systematiska avvikelser
forekommer. Resultat och slutsatser fran valideringen rapporteras till
styrelsen.

Tabellen nedan visar prediktion respektive utfall (EL samt LGD
ar exponeringsviktade genomsnitt medan PD &r antalsviktat for
hushéllsexponeringar och motpartsviktat for féretagsexponeringar).
Den stora differensen mellan prediktion och utfall &r en f6ljd av de olika
konservativa antaganden som banken anvant sig av under modellut-
vecklingen.

Prediktion och
utfall IRK-godkanda

exponeringar EL PD LGD
Predik- Predik- Predik-
Exponeringsklass tion tion Utfall tion Utfall
Hushall Ovrigt, % 0,5 1,1 0,32 32 16
Foretag, % 0,67 2,17 0,88 45 N/A*

* For foretagsexponeringar anvéands féreskrivna véarden for LGD
(grundldggande intern metod).

YTTERLIGARE ANVANDNINGSOMRADEN FOR
RISKKLASSIFICERINGSSYSTEMET
Riskklassificeringssystemet utgor en integrerad del av styrning,
kreditprocess, riskhantering och intern kapitalallokering. Dessutom
anvander banken systemet till nedskrivningar samt riskjusterad

prissattning

FRAMTIDA REGELVERK
Basel IV: Regelverket &r beslutat att implementeras vid olika
tidpunkter, 2022-01-01 &r det datum da de nya IRK-reglerna tradde
i kraft avseende modeller mm. Kapitalgolvet om 72,5% kommer
fasas in under en femarsperiod (frén &r 2025-2030). | Basel IV
ingdr: kreditrisk (ny schablonmetod, reviderat regelverk for IRK, ka-
pitalgolv, marknadsrisk (nytt regelverk for kapitalkrav), operativ risk
(ny metod for kapitalkrav, ersétts av Bankpaketet se nedan) samt
férandringar inom motpartsrisk, vardepapperisering, CVA-risk. De
nya forslagen for fordndrade regler for IRK innebar bl.a. att minska
komplexiteten i regelverket och forbattra jamforbarheten, samt
hantera skillnader i kapitalkraven. Baselkommittén begransar bl.a.
IRK-metoden for bankexponeringar, stora foretag och aktieexpone-
ringar. Man vill ocksé begransa anvandningen av IRK for specialutla-
ning och viss motpartsrisk samt inféra golv for PD, LGD och CCF.

For Volvofinans del ser vi ett 0kat kapitalkrav pga. av de nya
LGD-golven, speciellt for finansiering. Golven i schablonmetoden
kommer ge banken ytterligare ett dkat kapitalkrav nar de fasas in
fr.o.m. 2025 dock paverkas banken inte forran 2028-2029 enligt
preliminara berdkningar givet dagens nivaer av exponeringar och
kapitalbas.

Avseende de risker som VFB héller kapital for inom Pelare 2
kommer det ske vissa forandringar, bade nar det géller berakning
och vilken typ att kapital kapitalkravet ska besta av. Aven en férand-

ring av bankens bruttosoliditetskrav kan oka efter Finansinspek-
tionen krav. FI kommer formellt att fatta enskilda beslut om pelare
2-krav for varje bank detsamma galler for bruttosoliditetskrav.

Tidpunkten for nar Fl borjar tillampa andringarna ovan sker forst
efter den forsta Gversyns- och utvarderingsprocessen (OUP) som
banken omfattas av efter att det andrade regelverket tratt i kraft.

FI har &nnu inte genomfort nagon OUP fér banken enligt det nya
regelverket.

Bankpaketet om riskreducerande atgarder innebar andringar i
regelverket om kapitaltdckning och hantering av banker i kris. Syftet
ar att stérka bankernas motstandskraft mot kriser och sakerstalla att
samhallskritiska verksamheter kan uppréatthallas vid en kris.

Operativ Risk

Inom ramen fér Bankpaketet kommer schablonmetodsberak-
ningen att andras 2025. Banken har genomfort preliminéra berék-
ningar och de visar pa ett ldgre kapitalkrav.

Hantering av rénterisk (IRRBB) och Kreditspreadrisk (CSRBB)

EBA har publicerat uppdaterade riktlinjer fér métning och hante-
ring av ranterisk, IRRBB, och kreditspreadrisk, CSRBB, dar riktlin-
jerna for IRRBB trader i kraft 2023-06-30 och for kreditspreadrisk
2023-12-31. Sammanfattningsvis faststaller de nya riktlinjerna for

kreditspreadrisk att matmetoden ska beakta fler typer av instrument.

Sammantaget kan resultatet av uppdateringen leda till att ytterligare
kapital behover avsattas for rante- och kreditspreadrisk.

Klimatrelaterade risker

Bilmarknaden &r under en stor transformation och bankens
exponering mot bade befintlig och kommande marknad paverkas
av omvarld och lagkrav. VFB foljer utvecklingen inom exempelvis
Bonus Malus (dar bonusdelen avskaffades 2022-11-08), EU:s
taxonomi med tillhérande Disclosureférordning samt Fl:s krav
noggrant.
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NOTER

TOTALA BELOPPET AV ALLA EXPONERINGAR
MED HANSYN TILL KREDITRISKSKYDD
Banken har som beskrivits i tabellen ovan en total
kreditriskexponering p& 55 176 mnkr (53 393) utan hénsyn tagen
till kreditriskskydd. Regressavtalen med fordonsaterforséljarna
minskar kreditrisken vasentligt. Regressratten uppgar till
27 196 mnkr (27 608). Banken har ocksa sdkerheter for kund- och
l&nefordringar i form av borgen 129 mnkr (129), féretagshypotek
370 mnkr (405), pantbrev i fastigheter 3 mnkr (3) och pantsatta
|&n- och leasingavtal 1 517 mnkr (1 637). Bankens totala
kreditriskexponering, med hansyn tagen till kreditriskskydd, uppgar
darmed till 25 961 mnkr (23 611).

Banken utnyttjar inte kreditriskskydd for att minska kapitalkravet.

VOLVOFINANS BANK

AVSTAMNING MOT REDOVISADE BELOPP
| BALANSRAKNINGEN

| nedanstaende tabell gors en avstdmning mellan redovisade

belopp pa tillgéngar i balansrakningen och de belopp som

i foregdende tabell tas upp som exponeringar for kreditrisk

utan hansyn till kreditriskskydd.

NOTER

TOTAL EXPONERING FORDELAT PA OLIKA TYPER AV EXPONERINGSKLASSER FOR KREDITRISK

2022 2021
Summa tillgéngar enligt balans-
rékningen 46920 073 45112024
Tillkommande poster
Totala nedskrivningar 231035 152 217
Outnyttjade limiter kontofordringar 9994258 10096 743
Outnyttjade limiter utlaning till Volvo-
handeln 565 540 538 263
Paslag for motpartsrisk i derivat 19 931 45 231
Justering omklassificering - 81

Avgaende poster

Uppskjuten skattefordran -

-292 000

-2 536 089

Motpartslosa exponeringar*

-2 240405

Immateriella anlaggningstillgangar -19 224

-19 047

Totalt 55175 524

53 393107

* Justering av bokfort varde av leasingobjekt som inte ger upphov till

nagon exponering i kapitaltackningsrapporteringen.

Bruttoexpo- Periodens
2022 neringsbelopp genomsnitt Q1 Q2 Q3 Q4
Exponeringsklass enligt
schablonmetoden
Exponeringar mot nationella regeringar
eller centralbanker och institut 292101 212 257 116 368 178 787 261772 292101
Exponeringar mot delstatliga eller lokala
sjalvstyrelseorgan och myndigheter 1299 302 1193 063 1167 491 1260 253 1045 207 1299302
Exponeringar mot offentliga organ 9 557 8764 9460 8 241 7799 9 557
Exponeringar mot institut 2116 432 2930362 2681584 3267 975 3 655 456 2116 432
Exponeringar mot féretag 1066 774 1051999 1480571 786 566 874 086 1066 774
Exponeringar mot hushall 489 691 502 511 505163 547153 468 036 489 691
Fallerande exponeringar 2397 1746 1684 1315 1586 2397
Exponeringar i form av sakerstéllda
obligationer 1798 351 1506 251 1042 089 1436 455 1748106 1798 351
Aktieexponeringar 20975 17 384 15757 15 661 17142 20975
Ovriga poster 26 239 64 615 91713 83981 56 526 26 239
Summa 7121819 7 488 952 7111882 7 586 388 8135 716 7121819
Exponeringsklass enligt IRK
Exponeringar mot foretag 11289 279 10 054 575 9625838 9602 964 9700 218 11289 279
Exponeringar mot hushall* 31589720 31998 677 32510 845 32295121 31599 022 31589720
Motpartslésa exponeringar 5174 706 5079 431 4976 165 5112 837 5054 016 5174 706
Totalt enligt IRK 48 053 705 47132 683 47 112 848 47 010 922 46 353 256 48 053 705
Total exponering 55175 524 54 621635 54224729 54 597 310 54 488 972 55175 524

* Inom Hushallsexponeringar har banken exponeringar i undergrupperna Sma och medelstora féretag och Ovriga hushallsexponeringar.

Bruttoexpo- Periodens
2021 neringsbelopp genomsnitt al Q2 Q3 Q4
Exponeringsklass enligt
schablonmetoden
Exponeringar mot nationella regeringar
eller centralbanker och institut 18138 68 842 176 164 54 044 27 021 18138
Exponeringar mot delstatliga eller lokala
sjalvstyrelseorgan och myndigheter 1659 536 1587156 1412 043 1530 481 1746 561 1659 536
Exponeringar mot offentliga organ 9428 9192 9478 9199 8 663 9428
Exponeringar mot institut 2 336 413 2084 392 1359 752 2 273 660 2 367 745 2336413
Exponeringar mot féretag 267 059 484 364 1035425 356 854 278 117 267 059
Exponeringar mot hushall 490133 517 312 527 292 531492 520333 490133
Fallerande exponeringar 1914 1742 1558 1266 2231 1914
Exponeringar i form av sakerstéllda
obligationer 852 869 987 042 1124 025 1114 870 856 404 852 869
Aktieexponeringar 17 641 15954 14 657 15 806 15713 17 641
Ovriga poster 26 873 62262 93 606 73239 55328 26 873
Summa 5680 004 5818 258 5754 001 5960 911 5878 115 5680 004
Exponeringsklass enligt IRK
Exponeringar mot foretag 10 220 888 10 020 194 9809 106 10 120 289 9930495 10 220 888
Exponeringar mot hushall* 32716 594 33276 861 33388271 33749 859 33252719 32716 594
Motpartslésa exponeringar 4775621 4717 618 4653 380 4767 062 4674 408 4775621
Totalt enligt IRK 47 713103 48 014 673 47 850 757 48 637 209 47 857 622 47 713103
Total exponering 53393107 53 832931 53 604 758 54 598 120 53 735 737 53 393107

* Inom Hushallsexponeringar har banken exponeringar i undergrupperna Sma och medelstora féretag och Ovriga hushallsexponeringar.
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NOTER

EXPONERINGARNAS SPRIDNING PER BRANSCH FORDELAT PA EXPONERINGSKLASSER

NOTER

EXPONERINGAR ATERSTAENDE LOPTID FORDELAT PA EXPONERINGSKLASS

Kontraktuell &terstédende l6ptid (redovisat varde) samt férvéntad tidpunkt fér &tervinning.

Handel; Verksamhet

reparation av Transport och inom juridik,
2022 motorfordon magasinering ekonomi mm Bvriga Totalt
Exponeringar mot stater och centralbanker - - 15 292 086 292101
Exponeringar mot kommuner och jamférliga
samfalligheter samt myndigheter - - - 1299 302 1299 302
Exponeringar mot adm. organ, icke-kommersiella
foretag och trossamfund = - = 9 557 9 557
Institutsexponeringar - - - 2116 432 2116 432
Foretagsexponeringar, schablon och IRK 4 312 459 2305109 3011941 2726 545 12 356 054
Hushallsexponeringar, schablon och IRK 1177 985 2129 654 1446 733 27 325 039 32079 411
Oreglerade poster 296 239 241 1621 2 397
Sékerstéllda obligationer = - = 1798 351 1798 351
Aktieexponeringar = - = 20975 20975
Ovriga poster - - - 26 239 26 239
Motpartslosa exponeringar IRK - - - 5174 706 5174 706
Totalt 5490 740 4 435 002 4 458 929 40 790 853 55175 524

Handel; Verksamhet

reparation av Transport och inom juridik,
2021 motorfordon magasinering ekonomi mm Ovriga Totalt
Exponeringar mot stater och centralbanker - - 179 17 959 18138
Exponeringar mot kommuner och jamférliga
samfalligheter samt myndigheter = - = 1659 536 1659 536
Exponeringar mot adm. organ, icke-kommersiella
foretag och trossamfund = - = 9428 9428
Institutsexponeringar = - = 2336 413 2336 413
Foretagsexponeringar, schablon och IRK 3563658 2 056 338 2718 376 2149 576 10 487 947
Hushéllsexponeringar, schablon och IRK 1248 473 2165 645 1494 525 28298 084 33206 727
Oreglerade poster 211 185 185 1334 1914
Sékerstéllda obligationer = - = 852 869 852 869
Aktieexponeringar = - = 17 641 17 641
Ovriga poster - - - 26 873 26 873
Motpartslosa exponeringar IRK - - - 4775621 4775 621
Totalt 4 812 341 4222168 4 213 265 40 145 333 53 393107

VOLVOFINANS BANK

Summa
2022 0-3 3-6 6-9 9-12 12+ kassaflode Utan I6ptid
Exponeringar mot nationella
regeringar eller centralbanker
och institut 281319 4640 1407 1583 3152 292101 -
Exponeringar mot delstatliga
eller lokala sjélvstyrelseorgan
och myndigheter 57 063 212108 288 082 95 256 646 794 1299 302 =
Exponeringar mot offentliga
organ 744 1003 1788 860 5162 9557 -
Exponeringar mot institut 9461 7522 5814 9338 2084 297 2116 432 =
Exponeringar mot foretag 2 475 672 1342117 1108 769 1316 052 6113 442 12 356 053 -
Exponeringar mot hushall 13293 530 1653 898 1632400 1771867 13 727 717 32 079 412 =
Fallerande exponeringar 2 397 - = - = 2397 =
Exponeringar i form av
sakerstallda obligationer 182 025 69 849 462 837 399 829 683 811 1798 351 =
Aktieexponeringar - - - - - - 20975
Ovriga poster - - - - - - 26 239
Motpartslésa exponeringar IRK 451442 586 609 535 527 640919 2924774 5139 271 35434
Summa 16 753 653 3877 746 4 036 624 4 235704 26189149 55092876 82648
Summa
2021 0-3 3-6 6-9 9-12 12+ kassaflode Utan I6ptid
Exponeringar mot nationella
regeringar eller centralbanker
och institut 9671 2286 1241 2 551 2389 18138 -
Exponeringar mot delstatliga
eller lokala sjalvstyrelseorgan
och myndigheter 495118 11682 262 255 5661 884 820 1659 536 -
Exponeringar mot offentliga
organ 765 1202 736 779 5946 9428 -
Exponeringar mot institut 6 077 3053 3236 9978 2 314 070 2336 414 =
Exponeringar mot féretag 1856 545 1140 794 1036 532 1250 875 5203 201 10 487 947 -
Exponeringar mot hushall 13 455 899 1831754 1634113 1816 000 14 468 961 33206727 =
Fallerande exponeringar 1914 - = - = 1914 =
Exponeringar i form av
sakerstallda obligationer 50133 - 150 741 - 651995 852 869 -
Aktieexponeringar - - - - - - 17 641
Ovriga poster - - - - - - 26 873
Motpartsl6sa exponeringar IRK 413 877 546 202 488 537 607 875 2689 140 4745 631 29989
Summa 16 289 999 3536973 3577 391 3693719 26 220 522 53 318 604 74 503
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NOTER

KREDITUTLANING UPPDELAT PA KREDITBETYG SAMT VARDE AV SAKERHETER
| nedan tabell presenteras bankens kreditutlaning brutto och netto uppdelat pa kreditbetyg for att skapa forstaelse for bankens kredit-

riskkoncentrationer. Informationen foljs sedan med ytterligare tabell dar dven bankens sakerheter per finansiellt instrument presenteras.

KREDITUTLANING UPPDELAT PA KREDITBETYG FOR FINANSIELLA TILLGANGAR OCH LANELOFTEN

Steg 3
(ej kopta eller
utgivna kredit-

2022-12-31 Steg 1 Steg 2 férsamrade) Totalt
Belaningsbara statsskuldférbindelser m m

AAA till AA 1239 454 - = 1239 454
Forlustreservering -561 - = -561
Totalt redovisat varde 1238 893 - = 1238 893
Utlaning till allménheten

Lag risk 12 570 508 21159 - 12 591667
Normal risk 2918 396 104 595 - 3022991
Forhojd risk 168 425 314 668 - 483 093
Hog risk 46 250 239 058 - 285308
Fallerade = - 84 690 84 690
Forlustreservering -16 604 -10 884 -3 068 -30 556
Totalt redovisat varde 15 686 975 668 596 81622 16 437 193
Obligationer och andra rantebdrande vérdepapper

AAAtill AA 1798 349 - - 1798 349
A+ till A- 697 496 - - 697 496
Forlustreservering £S58 - = -353
Totalt redovisat varde 2495 492 - o 2 495 492
Materiella anldggningstillgdngar, leasingobjekt

Lag risk 17 471483 87 698 - 17 559 181
Normal risk 4 486 246 341139 - 4827 385
Forhojd risk 282 062 386 653 - 668 715
Hog risk 95773 290 637 - 386 410
Fallerade = - 145 024 145 024
Forlustreservering -3 056 -429 -1184 -4 669
Totalt redovisat varde 22332508 1105 698 143 840 23582 046
Ovriga finansiella tillgdngar

Lag risk 403 430 4704 = 408 134
Normal risk 40 221 1171 - 41392
Forhojd risk 2312 254 - 2566
Hog risk 529 604 - 1133
Fallerade = - 3534 3534
Forlustreservering -187 -10 -204 -401
Totalt redovisat varde 446 305 6723 3330 456 358
Totalt bruttoredovisat vérde for finansiella tillgangar

varderade till upplupet anskaffningsvarde 42 220 934 1792 340 233 248 44 246 522
Total férlustreservering -20 761 -11 323 -4 456 -36 540
Totalt redovisat varde 42200173 1781017 228 792 44 209 982

VOLVOFINANS BANK

NOTER
Steg 3
(ej kopta eller
utgivna kredit-
2021-12-31 Steg 1 Steg 2 forsamrade) Totalt
Beldningsbara statsskuldférbindelser m m
AAA till AA 1586 852 - - 1586 852
Forlustreservering -704 - - -704
Totalt redovisat varde 1586 148 - = 1586 148
Utlaning till allménheten
Lag risk 12 962 211 20 713 - 12 982 924
Normal risk 2964 409 94 751 - 3059160
Forhojd risk 193 665 287 623 - 481288
Hog risk 51020 226 341 - 277 361
Fallerade = - 93 858 93 858
Forlustreservering -10 875 -8 692 -2 949 -22 516
Totalt redovisat varde 16 160 430 620 736 90 909 16 872 075
Obligationer och andra réntebédrande vardepapper
AAAtill AA 852 870 - - 852 870
A+ till A- 600 011 - - 600 011
Forlustreservering -194 - = -194
Totalt redovisat varde 1452 687 - o 1452 687
Materiella anldggningstillgdngar, leasingobjekt
Lag risk 16 947 715 71083 - 17 018 798
Normal risk 3549 315 299 234 - 3848549
Forhojd risk 244 391 371175 - 615 566
Hog risk 85910 181276 - 267 186
Fallerade = - 120 613 120 613
Forlustreservering -2 317 -194 -1110 -3 621
Totalt redovisat véarde 20 825 014 922 574 119 503 21867 091
Bvriga finansiella tillgdngar
Lag risk 342910 1675 - 344 585
Normal risk 35675 56 - 35731
Forhojd risk 2219 190 - 2409
Hog risk 925 150 - 1075
Fallerade = - 1998 1998
Forlustreservering =129 -4 -120 -253
Totalt redovisat varde 381600 2067 1878 385 545
Totalt bruttoredovisat vérde for finansiella tillgdngar
varderade till upplupet anskaffningsvarde 40 420 098 1554 267 216 469 42190 834
Total forlustreservering -14 219 -8 890 -4179 -27 288
Totalt redovisat varde 40 405 879 1545 377 212 290 42163 546
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NOTER

NOTER

MAXIMAL EXPONERING FOR KREDITRISK SAMT VARDE AV SAKERHETER FOR TILLGANGAR SOM AR FOREMAL

FOR FORLUSTRESERVERING ENLIGT IFRS 9

Kreditrisk-

exponering (fére Varde av
Kreditriskexponering brutto och netto, 2022-12-31 nedskrivning) Forlustreserv  Redovisat varde sédkerheter
Beldningsbara statsskuldsférbindelser mm
AAA till AA 1239 454 -561 1238893 -
Summa 1239 454 -561 1238 893 -
Utlaning till allménheten
Utlaning mot sékerhet av:
Ovriga 16 467 749 -30 556 16 437193 13772 615
Summa 16 467 749 -30 556 16 437 193 13772 615
Obligationer och andra rantebarande virdepapper
AAA till A- 2 495 845 -353 2 495 492 -
Summa 2495 845 -353 2495 492 -
Materiella anldggningstillgdngar, leasingobjekt
Utlaning 23586 715 -4 669 -23 582 046 15926 723
Summa 23586 715 -4 669 -23 582 046 15 926 723
Ovriga tillgangar
Kundfordran 456 759 -401 456 358 -
Summa 456 759 -401 456 358 -
Utstallda laneloften 10 560 - - -
Summa kreditriskexponering 44 257 082 -36 540 44 209 982 29 699 338

Kreditrisk-

exponering (fore Vérde av
Kreditriskexponering brutto och netto, 2021-12-31 nedskrivning) Forlustreserv  Redovisat varde sdkerheter
Belaningsbara statsskuldsférbindelser mm
AAAtill AA 1586 852 -704 1586148 -
Summa 1586 852 -704 1586 148 -
Utlaning till allménheten
Utlaning mot sékerhet av:
Ovriga 16 894 591 -22 516 16 872 075 14 834 427
Summa 16 894 591 -22 516 16 872 075 14 834 427
Obligationer och andra réantebarande vardepapper
AAA il A- 1452 881 -194 1452 687 -
Summa 1452 881 -194 1452 687 -
Materiella anldggningstillgédngar, leasingobjekt
Utlaning 21870 712 -3 621 21867 091 14904 473
Summa 21870 712 -3 621 21867 091 14 904 473
Bvriga tillgangar
Kundfordran 385798 -253 385 545 -
Summa 385798 -253 385545 -
Utstallda laneléften 10 635 - - -
Summa kreditriskexponering 42 201469 -27 288 42 163 546 29 738 900

Bankens sakerheter vid utlaning till allmanheten utgoérs av éverlatna bil- och lastbilslan samt vid utlaning leasingobjekt utgors det

av overlatna bil-och lastbilsleasingavtal dar regressavtal med fordonsaterforséljarna finns. Per 31 december 2022 har banken inga

finansiella instrument for vilka forlustreserven redovisats till noll pga erhallna sékerheter.

For maximal exponering for kreditrisk for finansiella tillgdngar som ej ar foremal for forlustreservering, bl a derivat och relaterade

sakerheter, se Not 36.

VOLVOFINANS BANK
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VOLVOFINANS BANK

NOTER

MOTPARTSRISK
Motpartsrisk uppstar nar banken har ingatt derivatavtal med en motpart och avser risken fér att motparten inte kan fullgéra sina
avtalsenliga forpliktelser. Banken ingdr derivatavtal enbart i syfte att eliminera rénte- och valutakursrisk i den rantebarande ut- och
upplaningen. Motpartsrisk uppstar som en konsekvens av att Volvofinans rénterisk sakras med hjélp av derivat. Den motpartsrisk som
uppkommer ar residualrisken av marknads - véardet avraknat mottagna sékerheter for ingdngna derivatavtal. Derivatkontrakten bestar for
narvarande av ranteswapavtal och rante- och valutaswapavtal.

Bankens finanspolicy féreskriver limiter for motpartsrisk, dessa limiter bevakas kontinuerligt. | de fall motpartsrisken pa grund av
marknadsrorelser dverstiger limiten for viss motpart far inga nya affarer ingds med motpart. En spridning pa olika motparter efterstravas.

Finansiella derivatkontrakt ingé&s endast under ISDA-avtal med tillhérande VM-CSA (avtal om sikerhetsutbyte i form av likvida
medel) med banker som har en rating motsvarande lagst A3/A- enligt Moody’s/Standard & Poor’s ratingskalor. Vid split rating géller
lagst rating. For att begransa motpartrisk, tillampas Close out Netting som en del av ISDA-avtalen med samtliga derivatmotparter.
Close out Netting innebér att alla derivatkontrakt, bade positiva och negativa, med en och samma motpart kvittas vid fallissemang.
Tillaggsavtalet VM-CSA till ISDA-avtal innebér att parterna 6msesidigt forbinder sig att stélla sékerhet i form av likvida medel f6r mot-
parts évervérde i utestdende derivatinstrument. Avtalet ger ocksa den part som erhaller sakerhet, ratt att i sin tur forfoga éver erhélina
sékerheter. Som en integrerad del av VM-CSA avtalas om Minimum Transfer Amount (MTA), den exponering som tillats utan utbyte av
sakerheter. Volvofinans har ett MTA p& 4 Mkr med samtliga motparter.

Nominellt belopp fér bankens utestédende derivatkontrakt uppgick vid drsskiftet till 3 084 mnkr (2 528 mnkr). Motpartsriskens
storlek paverkas av marknadsvérdet och varierar med férandringar

i marknadsrantor. Marknadsvardet for swapavtal berdknas med hjélp av diskonterade kassafléden. Diskonteringsréntorna baseras pa
officiella marknadsnoteringar. Bankens ersattningsbelopp (positiva marknadsvarden) fér motpartsrisk i rante- och réntevalutaswapavtal
uppgick per 2022-12-31till 20,0 mnkr (8,8 mnkr). Motpartsexponeringen efter utbyte av sékerheter uppgick till netto 4,8 mnkr (1,8),
vidare har Volvofinans stéllt sdkerheter om 45,7 mnkr (35,9) och erhéllit sdkerheter om 18,2 mnkr (3,5). Fér mer information om finan-
siella tillgdngar och skulder som kvittas eller lyder under nettningsavtal se not 36.

For kapitaltdckningsdndamal anvinder sig banken av ursprungligt &tagande metoden (OEM) vid berékning av motpartsrisk. Banken
har tillstand fran Finansinspektionen att tillampa nettning fér derivatexponeringarna mot en och samma motpart.
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NOTER

NOTER

KONCENTRATIONSRISK

Bankens definition pa kreditkoncentrationsrisk avser:

* Stora exponeringar mot kund eller grupper av kunder med
inbdrdes anknytning.

* Storre exponeringar mot grupper av motparter dér sanno-
likheten for fallissemang sammanhanger med faktorer som
bransch, geografiskt omrade mm

« Koncentration inom en viss sakerhetstyp, t ex ett visst
bilmarke.

Bankens portfolj &r av en mindre véldiversifierad art, d& den till
stor del bestar av olika former av bilfinansiering, vilket medfor en
koncentration mot sadkerhetstypen bil. Vidare ar bankens aktiviteter
koncentrerade till den svenska marknaden.

De 30 stérsta kunderna utgér 10,5 % (9,0) av den totala
utldningen.
Den bransch som banken har enskilt stérst utlaning till & Handel/
reparation av motorfordon som utgér 10,3 % av totala utlaningen.
Banken anvander ett system som majliggor att pa ett enkelt satt
fa en bild av det samlade motpartsengagemanget.

MARKNADSRISK

RANTERISK | BANKBOKEN

Volvofinans Bank definierar ranterisk som den nuvarande och framtida
risken att rantenettot och/eller det ekonomiska vérdet p& bankens
tillgdngar och skulder forsdmras pa grund av en ogynnsam utveckling
av marknadsrantor. Volvofinans har endast exponering mot rénterisk
inom bankens réantebérande tillgdngar och skulder i bankboken (dvs.
utléningsportfdlien, likviditetsreserven samt fér bankens uppléning),
eftersom banken inte har nagot handelslager.

Rénterisk i bankboken bestar av tre riskkomponenter; gaprisk,
optionsrisk och basisrisk.

Vad galler gaprisk efterstrévar banken att minimera ranterisken,
genom att anpassa réntebindningen i upplaningen till den i utlaningen.
| de fall banken genomfér upplaning med lang réntebindningstid
anvands ranteswapavtal for att hantera den rénterisk som uppstar.
Uppléning till fast ranta uppgar till 1,4 mdkr eller 3,8 % av total
upplaning per 2022-12-31. Swapavtal anvands ocksa i de fall utlaning
sker till fast ranta, vilket forekommer i mycket liten utstréackning
och uppgar endast till 2,6 % (2,1) av total utléning vid &rsskiftet.

Den absoluta merparten av bankens ut- och upplaning har kort
rantebindning, vanligtvis upp till 3 méanader. Bankens finanspolicy
anger i vilken utstrackning ranterisk far forekomma och policyn
uppdateras vid behov och beslutas av styrelsen. Ranterisken
rapporteras I0pande till styrelsen.

Bankens ranteriskhantering bedrivs i enlighet med EBAs riktlinjer om
hantering av ranterisk som foljer av verksamhet utanfér handelslagret.
Banken stresstestar manadsvis ranterisken av bankens tillgangar,
skulder och derivatinstruments kassafléden. Genom en gap-analys
visas paverkan pa rantenettot under en period av 12 méanader vid en
rantechock med en omedelbar parallellforflyttning av rantekurvan med
1 procentenhet. Finanspolicyn féreskriver limiter for hur stor denna
paverkan far vara i forhallande till resultatet och hur stora gapen féar vara
for respektive tidsperiod. Tidsperioderna delas in enligt 19 tidsfickor med
intervall fran 1 dag upp till 5 ar.

Rénterisken uppgér per 2022-12-311ill 78,7 mnkr (72,8),
vilket motsvarar 1,5 % (1,6) av kapitalbasen. Vid berdkningen har
det egna kapitalet inklusive obeskattade reserver placerats utan

VOLVOFINANS BANK

|6ptid. Vidare gors ett antagande om en rimlig ranteférandring
och parallellférflyttning av rantekurvan p& 0,25 %, dar rénterisken
uppgér till 19,7 mnkr (18,2). Rénterisken méts dven som paverkan
pé det ekonomiska vardet av eget kapital. For att fanga upp parallell
och icke-parallell gaprisk for det ekonomiska vérdet anvands sex
rantechockscenarier. De rantechockscenarier som tillampas ar
parallellchock upp och ned, brantnings-chock (korta rantor ned och
l&nga réntor upp), flacknings-chock (korta réntor upp och l&nga
rantor ned) samt kortrantechock upp och ned. Med antagandet om 2
procentenheters parallellchock uppgar paverkan pé det ekonomiska
vérdet per 2022-12-311ill 8,2 mnkr (10,1).

| de fall kunder 6nskar fortidslosa fastforrantade lan, uppstar
ranteriskexponering i form av optionsrisk, da banken har villkorat bort
mojligheten att ta ut ranteskillnadsersattning. Utvecklingen av sédan
utlaning granskas manadsvis och for att sékra risken, gérs I6pande
en reservering till bankens ranteskillnadsreserv. Det antagande som
gors &r att 20 % av arets genomsnittliga kreditvolym Iéses, d& 12
manader l0pt av portfoljens genomsnittliga ursprungsloptid, vid en
rantenedgang pa 1,5 procentenheter. Reserverbara medel ges av
riskavtackning i rantemarginal. Volvofinans har 1ag optionsrisk, per
2022-12-31 uppgick utlaning utan ranteskillnadsersattning till 153,7
mnkr (125,5) och rénteskillnadsreserven var 1,5 mnkr (1,2).

Basisrisk i bankboken uppstar ur ett ranteriskperspektiv da
positioner med likartade ranteomsattningstillfallen satts om mot
olika ranteindex pa skuld- respektive tillgdngssidan. Ranteindex kan
exempelvis vara IBOR-réntor (STIBOR, NIBOR, etc.) med olika
|6ptider. Volvofinans ut- och upplaning med rorlig ranta har i huvudsak
STIBOR 3 manader som rénteindex och har foljaktligen en mycket
begransad basisrisk. | nominella belopp uppgar skulden till 13,8 mdkr
och utgdrs av marknadsupplaning samt skulder till kreditinstitut. Pa
tillgédngssidan uppgar utlaning till allménheten och derivat till 31,2
mdkr och vardepapperstillgangar till 3,7 mdkr. Banken har &ven 337
mnkr i utlaningstillgangar knutet till index STIBOR 1 manad. Volvofinans
basisspreadrisk &r 18g, per 2022-12-31 uppgick risken till 1,0 mnkr (2,1).

KREDITSPREADRISK | BANKBOKEN

Volvofinans Bank definierar kreditspreadrisk som risken
for en reducering av marknadsvérdet utav bankens innehav av
Overlatelsebara instrument i likviditetsporféljen, till foljd av en
forandring i dessa vardepappers kreditspread. Da Volvofinans Bank
inte har ndgot handelslager, finns exponering mot kreditspread enbart
inom bankens likviditetsportfolj, vilken bestar av foretagscertifikat,
sakerstallda bostadsobligationer och kommunobligationer.
Kreditspreadrisken i likviditetsportfoljen dr dock mycket begrénsad
da banken foljer konservativa forhaliningsregler géllande emittenters
kreditvardighet, vérdepapprets |6ptid och dgandestruktur.

Bankens hantering av kreditspreadrisk féljer EBA:s riktlinjer (EBA/
GL/2018/02) dér de virdepapper som kan bedémas péverkas av
kreditspreadrisk 6vervakas [6pande genom kvartalsvis méatning och
rapportering. For att méta risken har Volvofinans anvént sig av den
schablonmetod som Finansinspektionen (FI dnr 19-4434) féreslar
vid berakning av kapitalpéslag for kreditspreadrisk. Metoden tillampar
ett stresstest baserat pa en tabell med fordefinierade schablonpéslag
for kreditspreadar utifran vardepapprets emittentkategori samt
emittentens kreditvardighet. Volvofinans kreditspreadrisk &r lag, per
2022-12-31 uppgdr volymen i likviditetsportféljen till 3,7 mdkr (3,0)
och kreditspreadrisk till 24,5 mnkr (4,5).
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RANTEBINDNINGSTIDER FOR BANKENS RANTEBARANDE TILLGANGAR OCH SKULDER

NOTER

2022-12-31
mnkr

Ej rénte-
Tillgéngar O/N O/NS1M 1M <3M 3M=<=6M 6M=9M 9<1Y 1¥Y<15Y 1,5Y<2Y 2Y=3Y 3Y<4Y 4Ys5Y 5Y=<6Y >6Y barande Total
Betalningsbara
statsskuldsforbin-
delser 224 437 661
Utlaning till kredit-
institut 1987 1987
Utlaning * 49 38810 B9 10 73 83 298 445 28 5] 2 39 864
Obligationer och
andra réntebarande
vardepapper 47 3026 3073
Aktier och andelar i
intresse- och 6vriga
foretag 14 14
Aktier och andelar i
koncernbolag 7 7
Immateriella anlagg-
ningstillgangar 19 19
Materiella anlagg-
ningstillgangar,
inventarier 3 3
Ovriga tillgangar 1213 1213
Forutbetalda kost-
nader och upplupna
intakter 7 77
Summa tillgangar 49 41068 3522 10 75 83 298 445 28 5 2 1334 46920
mnkr
Skulder och eget Ej rénte-
kapital O/N O/N=1M 1M <3M 3M<6M 6M=9M 9<1Y 1Y<15Y 1,6Y<2Y 2Y=<3Y 3Y<4Y 4Y<5Y 5Y<6Y >6Y barande Total
Skulder till kredit-
institut -1407 -1407
In- och upplaning
fran allmanheten -23 044 -23 044
Emitterade varde-
papper -3450 7864 -634 -434 -12 383
Ovriga skulder -1494 -1494
Upplupna kostnader
och forutbetalda
intakter -1429 -1429
Efterstallda skulder -400 -400
Obeskattade
reserver -4680 -4680
Eget kapital -2082 -2082
Summa skulder och
eget kapital -23 044 -3850 -9 271 -634 -434 -9685 -46920
Derivatinstrument -222 142 -1 -115 -106 341 268 -212 -15
Netto tillgdngar och
skulder -22996 36996 -5607 10 75 -28 -115 193 151 -138 -207 2 -8 351
Kumulativ expo-
nering -22996 14000 8393 8404 8478 8450 8335 8528 8679 8541 8334 8336 8336 -14

* Bestar av Utlaning till allmanheten och Materiella anldggningstillgdngar, leasingobjekt

VOLVOFINANS BANK

2021-12-31
mnkr

Ej rinte-
Tillgédngar O/N O/N<1M 1M <3M 3M<6M 6M=9M 9<1Y 1Y=1,5Y 1,6Y<2Y 2Y<3Y 3Y<4Y 4Y<5Y 5Y=<6Y >6Y barande Total
Betalningsbara
skatsskuldsforbin-
delser 226 1360 1586
Utlaning till kredit-
institut 2234 2234
Utlaning * 17 37906 38 16 18 30 231 353 46 13 3 1 38669
Obligationer och
andra rantebarande
véardepapper 1453 1453
Aktier och andelar i
intresse- och 6vriga
foretag 1 1
Aktier och andelar i
koncernbolag 7 7
Immateriella anlagg-
ningstillgangar 19 19
Materiella anlédgg-
ningstillgangar,
inventarier 6 6
Ovriga tillgdngar 770 770
Forutbetalda kost-
nader och upplupna
intakter 65 65
Summa tillgangar 17 40366 2851 16 18 30 231 353 46 13 3 1 878 44820
mnkr
Skulder och eget Ej rédnte-
kapital O/N O/N<1M 1M <3M 3M<6M 6M=9M 9<1Y 1Y<15Y 1,5Y<2Y 2Y<3Y 3Y<4Y 4Y<5Y 5Y=<6Y >6Y barande Total
Skulder till kredit-
institut -1069 -1069
In- och upplaning
frén allmanheten -21795 -21795
Emitterade varde-
papper -3740  -8091 -150 -403 -303 -253 -153 -13 092
Ovriga skulder -1033 -1033
Upplupna kostnader
och forutbetalda
intakter -1312 -1312
Efterstéllda skulder -400 -400
Obeskattade
reserver -5533 -5533
Eget kapital -586 -586
Summa skulder och
eget kapital -21795 -4140 -9160 -150 -403 -303 -253 -153 -8464 -44820
Derivatinstrument 213 -268 -5 330 300 -122 -193 29 -17 267
Netto tillgdngar och
skulder -21778 36439 -6578 -134 12 -43 -3 109 160 -178 -157 3 1 -7586
Kumulativ expo-
nering -21778 14 661 8083 7949 7962 7918 7916 8025 8184 8006 7850 7852 7853 267

* Bestar av Utlaning till allmanheten och Materiella anldggningstillgangar, leasingobjekt
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NOTER

VALUTARISK

Valutakursrisk uppstar i de fall banken véljer att 1ana upp
alternativt lana ut pengar i utldndsk valuta. Enligt finanspolicyn
skall det inte forekomma nagon valutakursrisk. Vid uppléning

i utldndsk valuta ingés rante- och valutaswapavtal, i syfte att
eliminera valutakursrisken. Att valutakursrisken elimineras effektivt
sakerstalls av att de ingdngna avtalen har matchande villkor

med finansieringen i utlandsk valuta sdsom nominella belopp

och réntebetalningstidpunkter. Resultateffekter kan dock uppsta
under l6ptiden da varderingsmetoden for den sakrade posten och
sakringsderivatet kan skilja sig at. Volvofinans har ingangna rante-
och valutaswapavtal med nominellt belopp om 650 mnkr (650)
per 2022-12-31. Nagon utlaning i utlandsk valuta férkommer
inte. Exponeringsbeloppet fér valutarisken var vid &rsskiftet O (0).
For redovisade varden avseende tillgdngar och skulder i utlandsk
valuta se Not 27 (Derivat — Tillg&ngar och Skulder) och 29
(Skulder till kreditinstitut och emitterade vérdepapper)

RESTVARDESRISK

Restvardesrisk motsvarar risken att det av banken garanterade
restvardet pa ett fordon pé leasingavtalets slutdag ar hogre an
faktiskt marknadsvérde, och att banken dérmed vidkénns en
férlust. Garanterade restvarden uppgér till 8 456 mnkr (7 050), i
dessa inkluderas bade egna och dverlatna avtal. De operationella
leasingavtal som direkt garanteras av banken, har per 2022-12-31
ett bokfért virde innan nedskrivning om 7 274 mnkr (6 781) och
finns inom segmenten Fleet och Cars. Garanterat restvarde pa dessa
avtal uppgér till 5 741 mnkr (4 886). Per 2022-12-31 har banken
redovisat en nedskrivning med 194,5 mnkr (124,9), beroende pé
restvardesrisk, vilket redovisas bland av- och nedskrivningar av
materiella anlaggningstillgdngar. Atervinningsvardet fér de bilar dar
nedskrivning har gjorts under aret eller aterféring har skett under
aret utgors av dess nyttjandevarde och uppgar per 2022-12-31 till
3,2 mdkr (2,2)

Banken har under 2022 gjort nedskrivningar om totalt 69,6
mnkr avseende restvardesrisk, vilket framst forklaras av bankens
Okade restvérdepositioner inom operationella leasingavtal. Se vidare
not 4, 13 och not 25 for information om bankens restvardesrisk.

AKTIERISK | OVRIG VERKSAMHET
Aktieinnehavet utgors av onoterade aktier varderade till
anskaffningsvérde i enlighet med anskaffningsvardemetoden.

2022 2021
Balansrédkningsvarde
Intresse- och Ovriga foretag 14 233 10 899
Koncernféretag 6 742 6 742
Totalt 20975 17 641
Verkligt varde
Intresse- och 6vriga foretag 14 233 10 899
Koncernforetag 6789 6789
Totalt 21022 17 688
Orealiserad vinst eller forlust
Intresse- och Ovriga foretag 9828 8 757
Koncernféretag - -
Totalt 9 828 8 757

VOLVOFINANS BANK

OPERATIVA RISKER
Med operativ risk avses risken for forlust till foljd av:
e Icke dndamalsenliga eller misslyckade interna processer
¢ Maénskliga fel
* Felaktiga system
» Externa handelser

| definitionen inkluderas legal risk, storningar inom
betaltjanstomradet, projektrisker, IT-risk, cyberrisk samt
efterlevnadsrisker tex. i fraga om penningtvatt, finansiering av
terrorism och évrig ekonomisk brottslighet.

Operativa risker har delats upp i féljande omraden: interna
oegentligheter, extern brottslighet, anstéliningsforhallanden och
arbetsmiljo, affarsforhallanden, avbrott och stérning i verksamhet
och system, transaktionshantering och processtyrning, teknik
samt medarbetare/organisation.

Operativa risker finns i all verksamhet inom banken
och i samverkan med externa parter. For att identifiera
operativa risker genomfdrs kontinuerligt riskidentifiering- och
sjalvutvarderingsworkshops med nyckelpersoner i verksamheten.
Alla identifierade operativa risker kategoriseras efter hantering
och paverkan. Hantering av operativa risker regleras i policyn for
operativa risker.

Malsattningen &r att skaderiskerna ska elimineras alternativt
forebyggas, begransas och/eller kompenseras genom medvetet
och organiserat arbetssatt med styrdokument, policys och
processer for hantering av operativa risker. Hantering av operativ
risk ar en I[dpande process som utférs med stod av verktyg som
sjalvutvardering och incidentrapportering for att fanga redan
intréffade incidenter och med vars stod, identifiering, bevakning
och atgardande av operativa risker utfors enligt process nedan.

Volvofinans styrelse och foretagsledning har det
Overgripande ansvaret for operativ risk och ansvarar for att
skapa en god riskmedvetenhet inom Volvofinans. Avdelningar
ar priméart ansvariga for hantering av operativa risker i den egna
verksamheten. Alla anstéllda har ocksa ansvaret att skydda de
tillgdngar banken forvaltar mot skada, missbruk eller forlust.

Incidenter rapporteras i ett d&rendehanteringssystem.
Riskkontrollenheten ansvarar for att sammanstalla alla
inrapporterade incidenter samt for uppfoljning och kontroll av
operativa risker. Riskkontroll ansvarar ocksa for sammanstalining
och rapportering till VD och styrelse (genom incidentrapport, KRI
samt riskrapport) samt att félja upp riskbegransande atgérder frén
sjalvutvarderingar och bevaka forandringar i verksamheten som
kan utgora en foréandring i exponering mot operativ risk.

NOTER

PENSIONSRISKER
Bankens pensionsplaner &r tryggade genom foérsakringsavtal med
Alecta. Pensionsplanen i banken har, med hansyn till villkoren i
ITP-2 planens ataganden for dlderspension och familjepension,
ansetts utgéra en formansbestamd pensionsplan som omfattar
flera arbetsgivare. Enligt UFR 10 saknas dock forutsattningar
for att redovisa en ITP-2 plan som finansieras genom férsékring
i Alecta som en formansbestamd plan och ska dérfor redovisas
som en avgiftsbestamd plan enligt IAS 19. Bankens forpliktelser
avseende avgiftsbestdamda planer redovisas som en kostnad i
resultatradkningen. Pensionspremier for 2022 uppgar till 20 982
(21941), varav 9 856 (11 867) avser Alecta ITP2-pensioner.

| den trafikljusmetod som FI anvander for pensionsrisk inom
Pelare 2 baskrav vérderas tillgangar och skulder utifran verkligt
vérde. For verkligt varde anvands marknadsvéardering av tillgangar,
och vardering av skulder sker enligt en sa kallad basta skattning
av pensionsataganden. Darefter utsatts foretaget for ett antal
stresscenarier, vilka bestdmts av Fl.

LIKVIDITETSRISK

Likviditetsrisk &r risken att betalningsataganden vid forfall inte
kan infrias utan att kostnaden for betalningsmedel 6kar avsevart,
eller i ett vérsta scenario inte kan infrias alls.

Likviditetsrisk uppstar nér utlaning och upplaning har skilda
|6ptider. Nar utlaningen har langre 16ptid &n upplaningen maste
refinansiering goras flera ganger. Om behovet av refinansiering
under en enskild dag blir betydande, eller kapitalmarknaden blir
illikvid, kan detta resultera i likviditetsbrist.

Likviditetsrisk hanteras i enlighet med bankens finanspolicy.
Policyn beskriver finansiella risker, daribland likviditetsrisk,
samt anger i vilken utstrackning likviditetsrisk far forekomma.
Utover finanspolicyn finns bankens ramverk for hantering
av likviditetsrisk, som &r ett styrdokument med riktlinjer,
instruktioner samt strategier fér hantering av likviditetsrisk.
Centrala delar av ndmnda dokument utgodrs av bankens likviditets
och finansieringsstrategi samt beredskapsplan. Ramverket

revideras l6pande och godkédnds en gang per ar av styrelsen.

Bankens treasurer ansvarar for att dokumentet uppdateras.
Finanspolicyn och styrdokument &r grundldggande dokument
for treasurys verksamhet men finns tillgangliga for all personal.
Stresstester av likviditetsrisken utférs i samband med IKLU
processen samt vid ett flertal tillféllen under aret.

Det operativa arbetet for hantering av likviditetsrisk utfors
inom bankens treasury dar radande likviditetsposition bevakas
dagligen. Analys och internrapportering av forfallostruktur
och finansieringsbehov sker I6pande. Allt i syfte att sékerstélla
en god betalningsberedskap och minimera paverkan i
handelse av likviditetsproblem. Vidare rapporteras bankens
nettokassautfloden for att sakerstalla att bankens risktolerans
inte 6verskrids och ackumulerade fléden ryms inom satta limiter.
Manadsvis och kvartalsvis rapportering till Finansinspektionen
avseende likviditetsrisk sammanstélls av bankens
ekonomiavdelning, i nara samarbete med treasury.

Bankens likviditetstdckningsgrad (Liquidity Coverage Ratio,
LCR) uppgick vid arsskiftet enligt artikel 415 i CRR (EU:s
kapitalkravsférordning) till 210 %. Likviditetstickningsgraden &r
en kortfristig likviditetskvot och utgdr en del av rapporteringen till
tillsynsmyndigheterna avseende likviditetsrisk. Bankens NSFR
(Net Stable Funding Ratio) uppgick vid &rsskiftet till 118%.

For att ha flexibilitet i upplaningen och kunna hantera perioder
av refinansieringsstorningar har banken en likviditetsreserv.

Vid &rsskiftet uppgick denna till 5,7 mdkr (5,3). Reservens
sammansattning, som regleras i finanspolicyn, ska besta av
hogkvalitativa likvida réntebérande vardepapper samt omedelbart
tillgdngliga bankmedel i svenska kronor. Vardepappersdelen
uppgick till nominellt 3,7 mdkr, 65 %, samt tillgodohavanden i
andra banker till 2,0 mdkr, 35 %. Storleken pé likviditetsreserven
skall vara sadan att verksamheten oinskrankt kan bedrivas vidare
vid en allvarlig likviditetspafrestning, utan tillforsel av ny extern
finansiering, under minst 3 manader genom att enbart reservens
medel tas i ansprak. Vidare skall bankens likviditetsreserv alltid
vara lagst 10 % i forhéllande till utl&ningen, per 2022-12-31 var
denna relation 14 9% (14).
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NOTER

LIKVIDITETSRESERV

Belopp i mnkr, vardepapper enligt

ANDRA LIKVIDITETSSKAPANDE FACILITETER

Outnyttjade limiter, mnkr 2022-12-31 2021-12-31

marknadsvérde 2022112-31 202111281 oy cvkrediter hos kreditinstitut 155 155
Tillgodohavande hos andra banker 1987 2234 Kreditfaciliteter hos kreditinstitut

Vérdepapper emitterade av stater = - och dgare 4 250 4 250
Vardepapper emitterade av kommuner Summa 4 405 4 405

och ovriga offentliga enheter 1239 1586
Andra sakerstéllda obligationer 1798 853
Vérdepapper emitterade av

icke-finansiella féretag 697 600
Summa 5721 5273

Av bankens totala likviditetsreserv om 5 721 mnkr utgors

5 024 mnkr av vardepapper och tillgodohavanden i andra
banker som kvalificerar sig som likviditetsreserv i enlighet med
Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2010:7) om hantering
av likviditetsrisker.

Bankens kreditfaciliteter utgor ett betydande komplement
till likviditetsreserven. Dessa sa kallade back-up-linor ar
huvudsakligen avtalade med kérnbanker. Linorna &r normalt
inte utnyttjade och uppgick vid &rsskiftet till 4,3 mdkr (4,3).
Linor med mojlighet till begaran och utbetalning samma dag
uppgar till 1,8 mdkr, annars sker utbetalning 2—3 bankdagar
efter begéran. Avtalen innehéller inte sa kallade "Material
Adverse Change” (MAC) klausuler och inte heller n&gra

finansiella férpliktelser (Financial covenants) som kan férhindra
utnyttjande.

VOLVOFINANS BANK

Enligt bankens finanspolicy skall all kortfristig upplaning (< 1 &r)
samt 20% av inl&ningen téckas upp av kreditfaciliteter och
likviditetsreserv. Vidare strévar banken efter att diversifiera
sina upplaningskallor, avseende saval upplaningsformer
som geografiska marknader. | syfte att erhalla spridning av
laneforfall, limiteras forfallande belopp i enskild kalendervecka.
Andelen langfristig upplaning i form av marknadsupplaning och
bankkrediter skall vara lagst 60 %, per 2022-12-31 var denna
andel 68 % (65).

| syfte att minska andelen marknadsupplaning, och déarmed
aven refinansieringsrisken erbjuder Volvofinans Bank inléning via
sparkonto riktat mot privatpersoner. Merparten av sparkunderna
utgors av relationskunder, kunder som sedan tidigare nyttjar
nagon av Volvofinans Banks andra tjanster eller innehaft ett
sparkonto under 12 ménader eller ldngre. Dessa relationskunder
stod fér 92 % (91) av sparkontovolymen vid &rsskiftet. Sparande
pa kontot &r e] tidsbundet, trots detta &r denna inldningsvolym
mycket stabil 6ver tid da den &r spridd pa ett stort antal insattare.
Kontot omfattas av den statliga insattningsgarantin.

NOTER

LIKVIDITETSEXPONERING — KONTRAKTUELL ATERSTAENDE LOPTID (NOMINELLA BELOPP)
Ranteflédena i tabellen nedan, bygger i de fall som ut- och upplaningsavtal 16per med rérlig ranta, pa den rantesats som géller

per balansdagen.

2022 Langre én Langre @n Langre én

Betalas pa 3 mén men 14&r men 3 &rmen Langre én
Mnkr anfordran  Inom 3 mén hégst 1ar hégst 3 ar hégst 5 ar 5ar Summa
Finansiella tillgangar
Belaningsbara statsskuldférbindelser = 60 587 623 = - 1270
Utlaning till kreditinstitut 1987 - - - - - 1987
Utlaning till allmanheten - 5220 8013 12 956 3642 732 30563
Obligationer och andra rante-
béarande vardepapper = 944 904 531 = - 2 379
Materiella tillgangar, leasingobjekt = 909 3690 5386 87 3 10 075
Ovriga tillgangar, derivat = 8 14 16 2 - 40
Summa 1987 7141 13 208 19 512 3731 735 46 314
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut - 353 100 684 - - 1137
In- och uppléning fran allmanheten 23 044 - = - = - 23 044
Emitterade vardepapper - 966 3359 6 034 2777 - 13136
Ovriga skulder, derivat - 3 25 15 -8 - S5
Efterstallda skulder - 3 13 35 35 409 495
Summa 23 044 1325 3497 6768 2804 409 37 847
Kassaflode netto -21057 5816 9711 12744 927 326
Outnyttjade kreditfaciliteter 1905 3250 2750 - - -
Likviditetsgap -19 152 9 066 12 461 12744 927 326
2021 Léangre @n Léngre én Léngre én

Betalas pa 3 man men 14ar men 3 armen Langre én
Mnkr anfordran  Inom 3 méan hogst 1ar hégst 3 ar hégst 5 ar 5ar Summa
Finansiella tillgdngar
Belaningsbara statsskuldférbindelser - 488 256 840 - - 1584
Utlaning till kreditinstitut 2234 - - - - - 2234
Utlaning till allménheten - 4462 7568 12 884 3739 693 29 346
Obligationer och andra réante-
barande vardepapper = 652 254 546 = - 1452
Materiella tillgdngar, leasingobjekt - 1015 3630 5970 109 3 10 727
Ovriga tillgdngar, derivat - 3 0 2 0 - 5
Summa 2234 6 620 11708 20 242 3848 696 45348
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut = 43 227 813 = - 1083
In- och upplaning fran allménheten 21695 100 - - - - 21795
Emitterade vardepapper - 1193 3314 6 465 2013 - 12985
Ovriga skulder, derivat - -2 -4 45 -2 - 37
Efterstéllda skulder o 1 4 12 12 409 438
Summa 21695 1335 3541 7 335 2023 409 36 338
Kassafléde netto -19 461 5285 8167 12907 1825 287
Outnyttjade kreditfaciliteter 1405 4 250 2750 750 = -
Likviditetsgap -18 056 9535 10 917 13 657 1825 287
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NOTER

LOPTIDSANALYS AVSEENDE SKULDER INKLUSIVE DERIVAT (NOMINELLA BELOPP)
Rantefloden i nedanstaende tabell bygger, i de fall som upplaningsavtal [6per med rorlig rénta, pa de réantesatser som marknaden

prognostiserar pa balansdagen for de olika framtida réntebetalningstidpunkterna.

Mnkr Laéngre én

3 man men Léngre &n 1ar Léngre &n 3 ar
2022 Inom 3 mén hégst1dr men hdgst3ar men hégst 5 ar Léngre &n 5 ar Summa
Skulder till kreditinstitut -353 -107 -693 -213 -173 -1539
Emitterade vardepapper -996 -3434 -6 139 -2788 - -13 327
Ovriga skulder, derivat -3 -33 -34 6 - -64
Ovriga tillgangar, derivat 8 20 24 2 = 54
Efterstallda skulder =& -13 -35 -35 -409 -495
Totalt <1317 -3567 -6 877 -3028 -582 -15 371
Mnkr Langre an

3 man men Lingre dn13ar Langre n 3 ar
2021 Inom 3 mén hégst1dr menhdgst33dr  men hégst 5 ar Léngre &n 5 ar Summa
Skulder till kreditinstitut -43 -228 -818 - = -1809
Emitterade vardepapper -1193 -3327 -6 527 -2 027 = -13 074
Ovriga skulder, derivat 2 -95 -50 -3 - -146
Ovriga tillgangar, derivat 3 -1 6 1 - 9
Efterstallda skulder -1 -5 -17 -20 -416 -459
Totalt -1232 -3 656 -7 406 -2 049 -416 -14 759

STRATEGISKA RISKER risker och intjdningsrisker och Volvofinans har ocksa valt att

Volvofinans definition pa strategisk risk &r risken for forlust till
foljd av forandrade marknadsforutsattningar och ogynnsamma
affarsbeslut, felaktig anpassning av beslut eller brist pa lyhord-
het for marknadsforéandringar. | definitionen av strategiska
risker ingar, intjaning, kundbeteenden, konkurrentbeteende,
foréandring i lagar/férordningar samt konjunktur.

Riskhanteringens framsta mal &r att sékerstalla att banken
ar medveten om sin strategiska position samt gora det mojligt
att forbereda sig tidigt for vikande marknad och okad eller ny
konkurrens. Banken arbetar proaktivt med att utreda sin stra-
tegiska position och forbereder sig tidigt for att méta dndrade
marknads- och konkurrensforhallanden. Riskidentifierings- och
sjalvutvéarderingsworkshops med ledande befattningshavare
genomfors kontinuerligt for att identifiera strategiska risker.
Vidare finns val utvecklade strategier for hur organisationen
ska jobba mot kunder och hantera konkurrensen.

HALLBARHETSRELATERADE RISKER

Bankens verksamhet paverkas av en rad olika omraden och
intressenter, hallbarhetsrelaterad risk ar ndgot som paverkar
bankens alla omraden. Hallbarhetsrelaterad risk bestar i sin tur
av andra risker, framst av strategisk risk och kreditrisk.
Volvofinans hanterar ESG-risker vid kreditbeviljning for
foretag, jobbar internt med valbefinnande fér personal, agerar
emot finansiell brottslighet osv. Vid sidan av detta sa har
banken ett antal strategiska risker som I6pande hanteras och
ocksa kapitaltécks for. Dessa strategiska risker ar bland annat
legala risker, risker kopplade till kundbeteenden, omstallnings-

VOLVOFINANS BANK

hélla ett buffertkapital (5% minimikapitalet under Pelare 1) i
kapitaltdckningen. Fér mer information kring bankens hallbar-
hetsarbete se Hallbarhetsrapporten.

RYKTESRISKER

Med ryktesrisk avses risken for forlust till foljd av kunders,
motparters, aktiedgares, investerares och myndigheters negativa
uppfattning om banken. Malet med riskhanteringen ar att séker-
stalla att banken ska uppfattas som mycket vél genomlyst av alla
intressenter och att intressenterna har en god bild av banken.

Ryktesrisker ar den svaraste risken att skydda sig mot. Banken
har vidtagit atgérder for att sakerstalla att denna risk hanteras i
den man det ar mojligt. Riskidentifierings- och sjalvutvarderings-
workshops med ledande befattningshavare genomférs kontinuer-
ligt. Lépande under &ret (minst kvartalsvis) tréffar banken banker
och investerare for att fanga upp eventuella negativa signaler.

Pressreleaser och information pa hemsida ar naturliga
inslag i bankens informationsgivning och Volvofinans stravar
efter att ses som mycket val genomlyst av alla intressenter.
Volvofinans har en avdelning med ansvar for bankens PR och
kommunikation. Avdelningen har i uppdrag att sakerstalla att
kommunikationsplaner finns fér identifierade ryktesscenarier.
Endast VD far uttala sig till press.

Volvofinans ska ha en hég niva betréffande informations-,
system- och kortsékerhet.

Volvofinans har interna rutiner kring hantering av klagomal
sasom klagomalsansvarig och tydliga rapporteringsvagar.

NOTER

KAPITALTACKNINGSANALYS

For faststallande av bankens lagstadgade kapitalkrav galler

lagen (2014:968) om sarskild tillsyn dver kreditinstitut och
vardepappersbolag samt EU:s kapitaltackningsdirektiv CRD IV/CRR,
vilket har inforlivats i svensk lagstiftning med ytterligare definitioner och
detaljerade riktlinjer utfardade av Finansinspektionen.

Samtliga Pelare 3 krav uppfylls i denna arsredovisning tillsammans
med separat Pelare 3-bilaga, vilken finns publicerad pa bankens
hemsida.

Inférandet av IFRS 9 innebar endast marginell paverkan pa
bankens kapitaltackning. IRK-underskottet paverkades med
motsvarande belopp som bankens 6kade kreditriskreservering.
Banken har valt att inte tillimpa de 6vergangsregler som framgar av
EU:s tillsynsforordning efter andring enligt Europaparlamentets och
Rédets férordning (EU) 2017/2395 av den 12 december 2017 om
&ndring av férordning (EU) nr 575/2013 (tillsynsférordningen) da IFRS
9-regelverkets paverkan pa bankens kapitaltdckning ar marginell.

For bankens vidkommande bidrar reglerna till att stérka bankens
motstandskraft mot finansiella forluster och darigenom skydda
bankens kunder. Reglerna innebér att bankens kapitalbas (eget
kapital och eventuellt upptagna forlagslén etc) med marginal ska
téacka dels det foreskrivna minimikapitalkravet, vilket omfattar
kapitalkraven for kreditrisker, marknadsrisker och operativa risker
och dessutom ska omfatta beréknat kapitalkrav for ytterligare
identifierade risker i verksamheten i enlighet med bankens interna
kapitalutvarderingsprocess.

Banken har en faststélld plan for storleken pa kapitalbasen
pd ndgra &rs sikt (enligt IKLU) som baseras pé riskprofil,
identifierade risker med avseende pé sannolikhet och ekonomisk
paverkan, sa kallade stresstester och scenarioanalyser, forvantad
utlaningsexpansion och finansieringsmaojligheter, samt ny lagstiftning,
konkurrenternas ageranden och andra omvarldsférandringar.

Oversynen av langtidsplanen &r en integrerad del av arbetet med
bankens interna kapitalutvérdering. Planen foljs upp I6pande och en
arlig dokumenterad Gversyn gors for att sakerstélla att riskerna ar
korrekt beaktade och avspeglar verklig riskprofil och kapitalbehov.
Varje dndring/komplettering i av styrelsen faststéllda policy/
strategidokument relateras alltid, i likhet med viktigare kreditbeslut
och investeringar, till aktuella och framtida kapitalbehov.

Det finns inga pagaende eller forutsedda materiella eller réttsliga
hinder for en snabb éverféring av medel ur kapitalbasen eller
aterbetalning av skulder mellan moderforetag och dotterféretag.

Det kontracykliska buffertvardet sanktes till 0,0 procent from
2020-03-16 i férebyggande syfte med anledning av covid-19 men
hojdes till 1,0 procent 2022-09-29. Fr.o.m juni 2023 kommer vardet
vara 2,0 procent.

Inom ramen for Finansinspektionens dversyn- och
utvarderingsprocess kan myndigheteten besluta om ett specifikt
kapitalbaskrav och krav pa bruttosoliditet. Banken har dnnu inte
erhallit beddmning fran Finansinspektionen av den specifika
Pelare 2-vagledningen

Lagstadgade kapitalkrav summeras pa foljande séatt med specifi-
kationer enligt foljande avsnitt.
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NOTER

EU KM1 - MALL FOR NYCKELTAL

2022-12-31 2022-09-30 2022-06-30 2022-03-31 2021-12-31

Tillgénglig kapitalbas (belopp)
Kérnprimérkapital 5572 602 5328390 5116 924 4914 409 4722 671
Primarkapital 5572 602 5328390 5116 924 4914 409 4722671
Totalt kapital 5972 602 5728390 5516 924 5314 409 5122 671
Riskvégda exponeringsbelopp
Totalt riskvégt exponeringsbelopp 24 293 417 22932 601 22 953 509 23349328 22193 673
Kapitalrelationer (som en procentandel av det riskvigda exponeringsbeloppet)
Karnprimarkapitalrelation (i %) 22,9 23,2 22,3 21,0 21,3
Primarkapitalrelation (i %) 22,9 23,2 22,3 21,0 21,3
Total kapitalrelation (i %) 24,6 25,0 24,0 22,8 23,1
Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera andra risker &n risken
for alltfér 13g bruttosoliditet (i %)

varav: ska utgdras av karnprimarkapital (i procentenheter) - - - - -

varav: ska utgéras av primérkapital (i procentenheter) - - - - -
Totala kapitalbaskrav fér dversyns- och utvirderingsprocessen (i %) 8,0 8,0 8,0 8,0 8,0
Kombinerat buffertkrav och samlat kapitalkrav (som en procentandel
av det riskvigda exponeringsbeloppet)
Kapitalkonserveringsbuffert (i %) 2,5 2,5 2,5 2,5 2,5
Konserveringsbuffert pé grund av makrotillsynsrisker eller systemrisker identifierade
pé& medlemsstatsniva (i %) - - - - -
Institutspecifik kontracyklisk kapitalbuffert (i %) 1,0 1,0 - - -
Systemriskbuffert (i %) - _ - _ _
Buffert for globalt systemviktigt institut (i %) - - - - -
Buffert for andra systemviktiga institut (i %) - - - - -
Kombinerat buffertkrav (i %) &85 3,5 2,5 2,5 2,5
Samlade kapitalkrav (i %) 1,5 11,5 10,5 10,5 10,5
Tillgangligt kdrnprimarkapital efter uppfyllande av de totala kapitalbaskraven
fér dversyns- och utvarderingsprocessen (i %) 18,4 18,7 17,8 16,6 16,8
Bruttosoliditetsgrad
Totalt exponeringsmatt 45 639 695 45008 622 45190 118 44 760 649 43 742 447
Bruttosoliditetsgrad (i %) 12,2 11,8 11,3 11,0 10,8
Ytterligare kapitalbaskrav fér att hantera risken fér alltfér 1ag bruttosoliditet (i %)

varav: ska utgéras av karnprimérkapital (i procentenheter) - - - - -
Totala krav avseende bruttosoliditetsgrad fér dversyns- och utvarderingsprocessen (i %) 3,0 3,0 8,0 3,0 3,0
Bruttosoliditetsbuffert och samlat bruttosoliditetskrav
(som en procentandel av det totala exponeringsmattet)
Krav p& bruttosoliditetsbuffert (i %) - - - - -
Samlat bruttosoliditetskrav (i %) 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0
Likviditetstackningskvot
Totala hogkvalitativa likvida tillgdngar (viktat varde — genomsnitt) * 2420982 2300 340 2 260 681 2278983 2 349990
Likviditetsutfloden — totalt viktat vérde * 4 345 288 4252538 4154 440 4157 008 4116 682
Likviditetsinfloden — totalt viktat vérde * 4 676 561 4 545 091 4 062100 3779 553 3432408
Totala nettolikviditetsutfldden (justerat varde) 1104 945 1063135 1038 610 1039 252 1082 277
Likviditetstackningskvot (i %) 220 217 218 220 219
Stabil nettofinansieringskvot
Total tillgénglig stabil finansiering 38 540 914 37 529 413 37 642 927 38 307 334 37 317 968
Totalt behov av stabil finansiering 32662 417 31936 461 32522 369 32676 508 32 257 689
Stabil nettofinansieringskvot (i %) 118 118 116 "7 116

* Berédknat genom enkelt genomsnitt av observationer vid manadens slut under de tolv senaste manaderna.
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NOTER

NOTER

KAPITALKRAV OCH RISKVAGT EXPONERINGSBELOPP

KAPITALBAS
(Inklusive styrelsens férslag till vinstdisposition)

2022-12-31 2021-12-31
Kérnprimarkapital: Instrument och reserver
Kapitalinstrument och tillhérande 6verkursfonder 400 000 400 000
Ej utdelade vinstmedel 307 835 16 013
Ackumulerat annat totalresultat (och andra reserver) 3755080 4 432 324
Deldrsresultat netto efter avdrag for forutsebara kostnader och utdelningar
som har verifierats av personer som har en oberoende stéllning 1181387 292 000
Kérnprimérkapital fore lagstiftsjusteringar 5644 302 5140 337
Kérnprimérkapital: lagstiftsjusteringar
Ytterligare vardejusteringar (negativt belopp) -101 -48
Immateriella tillgangar -19 224 -19 047
Uppskjutna skattefordringar som &r beroende av framtida [6nsamhet,
utom sadana som uppstar till foljd av tempordara skillnader* - -292 000
Negativa belopp till foljd av berakning av férvantade forlustbelopp -52 375 -106 571
Sammanlagda lagstiftsjusteringar av kdrnpriméarkapital -71700 -417 666
Karnprimarkapital 5572 602 4722 671
Primérkapitaltillskott: Instrument
Primarkapital (primarkapital = kdrnpriméarkapital + primarkapitaltillskott 5572 602 4722 671
Supplementérkapital: instrument och avsattningar
Kapitalinstrument och tillhérande dverkursfonder 400 000 400 000
Supplementérkapital fére lagstiftningsjuteringar 400 000 400 000
Supplementérkapital: lagstiftningsjusteringar
Supplementarkapital 400 000 400 000
Totalt kapital (kdrnprimarkapital + supplementérkapital) 5972602 5122 671
Totala riskvédgda tillgangar 24 293 417 22193673

* Netto efter minskning for tillhérande skatteskuld nér villkoren i artikel 38.3 &r uppfyllda. Negativt belopp.

VOLVOFINANS BANK

2022-12-31 2021-12-31
Riskvagt Riskvagt
exponerings-  Genomsnittlig exponerings- Genomsnittlig

Kreditrisk enligt schablonmetoden Kapitalkrav belopp riskvikt Kapitalkrav belopp riskvikt
Exponeringar mot stater och centralbanker - - - - - -
Exponeringar mot kommuner och darmed
jamforliga samfalligheter samt myndigheter — — - - - -
Exponeringar mot administrativa organ,
icke-kommersiella féretag samt trossamfund 142 1778 20,0% 140 1746 20,0%
Institutsexponeringar 33 858 423 225 20,0% 37 380 467 254 20,0%

varav motpartsrisk (922) (11522) (=) (865) (10 814) (=)
Foretagsexponeringar 76 978 962 227 91,3% 18 841 235 516 89,3%
Hushallsexponeringar 23 817 297 707 62,4% 23700 296 249 62,1%
Oreglerade poster 269 3365 146,6% 229 2 867 150,0%
Sakerstallda obligationer 14 384 179 800 10,0% 6 821 85 268 10,0%
Aktieexponeringar 1678 20975 100,0% 1411 17 641 100,0%
Ovriga poster 2099 26 239 100,0% 2150 26 873 100,0%
Summa kapitalkrav for kreditrisker
enligt schablonmetoden 153 225 1915 316 27,0% 90673 1133 414 20,0%
Kreditrisk enligt IRK
Féretagsexponeringar 607 826 7 597 823 71,6% 532525 6 656 565 69,5%
Hushallsexponeringar 583 802 7 297 521 24,2% 599 089 7 488 610 24,0%
Motpartsldsa exponeringar 413 976 5174 706 100,0% 382 050 4775 621 100,0%
Summa kapitalkrav for kreditrisker
enligt IRK 1605604 20070 050 43,7% 1513 664 18 920 795 41,5%
Summa 1758 829 21985 366 41,5% 1604 337 20054209 39,1%
Operativ risk enligt Basmetoden 183 321 2291514 - 170 024 2125302 -
Kreditvardighetsjustering (CVA) 1323 16 537 - 1133 14161 -
Totalt minimikapitalkrav och riskvagt
exponeringsbelopp 1943 473 24 293 417 - 1775 494 22193 673 -

Banken uppfyller miniminivan for kapitalbasen, vilket motsvarar en kapitalbas som minst uppgar till det totala minimikapitalkravet samt

har en kapitalbas som 6verstiger startkapitalet (det kapital som krévdes nér verksamheten fick tillstdnd att driva finansieringsrérelse).

KAPITALTACKNING

2022-12-31 2021-12-31
Riskvégda tillgdngar (REA) 24293 417 22193 673
Tillgéngligt kapital i relation till REA
Karnprimarkapitalrelation, % * 22,94 21,28
Primérkapitalrelation, % 22,94 21,28
Total kapitalrelation, % ** 24,59 23,08
Kérnprimarkapital tillgangligt att anvanda som buffert 4 479 398 3723956

* Karnprimarkapital i forhallande till riskvagt exponeringsbelopp.

** Kapitalbas i férhallande till riskvagt exponeringsbelopp.
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NOTER

BRUTTOSOLIDITET

NOTER
KAPITAL- OCH BUFFERTKRAV
2022-12-31 2021-12-31

Kéarnprimar- Primér- Totalt Karnprimar- Primaér- Totalt
Procent kapitalkrav kapitalkrav kapitalbaskrav kapitalkrav kapitalkrav kapitalbaskrav
Minimikapitalkrav 4,5 6,0 8,0 4,5 6,0 8,0
Kapitalkonserveringsbuffert 2,5 2,5 2,5 2,5 2,5 2,5
Kontracyklisk buffert 1,0 1,0 1,0 - - -
Summa 8,0 9,5 1,5 7,0 8,5 10,5
Belopp
Minimikapitalkrav 1093 204 1457 605 1943 473 998 715 1331620 1775 494
Kapitalkonserveringsbuffert 607 335 607 335 607 335 554 842 554 842 554 842
Kontracyklisk buffert 242 934 242 934 242 934 - - -
Summa kapitalkrav 1943 473 2307 875 2793743 1553 557 1886 462 2330336

KAPITALKRAV, KAPITALBUFFERTAR OCH INTERNT BEDOMT KAPITALBEHOV

2022-12-31 Kapitalkrav Kapitalkrav/Total REA  Varav CET1 krav/REA
Kreditrisk 1758 829 7,2% 4,1%
Operativ risk 183 321 0,8% 0,4%
CVA-risk 1323 0,0% 0,0%
Kapitalbaskrav i Pelare 1 exklusive buffertkrav 1943 473 8,0% 4,5%
Koncentrationsrisk 267172 1,1% 0,6%
Strategisk risk 97 174 0,4% 0,2%
Marknadsrisk 103 185 0,4% 0,2%
Tilldgg fér internt bedémt kapitalbehov i Pelare 2 467 531 1,9% 1,1%
Kapitalkonserveringsbuffert 607 335 2,5% 2,5%
Kontracyklisk kapitalbuffert 242 934 1,0% 1,0%
Buffertkrav 850 270 3,5% 3,5%
Kapitalbehov 3261274 13,4% 9,1%
Kapitalbas 5972 602 24,6% 22,9%
Kapitaldverskott 2711328 11,2% 13,8%
2021-12-31 Kapitalkrav Kapitalkrav/Total REA  Varav CET1 krav/REA
Kreditrisk 1604 337 7,2% 41%
Operativ risk 170 024 0,8% 0,4%
CVA-risk 1133 0,0% 0,0%
Kapitalbaskrav i Pelare 1 exklusive buffertkrav 1775 494 8,0% 4,5%
Koncentrationsrisk 257 363 1,2% 0,7%
Strategisk risk 88 775 0,4% 0,2%
Marknadsrisk 94 907 0,4% 0,2%
Tilligg fér internt bedémt kapitalbehov i Pelare 2 441045 2,0% 1,1%
Kapitalkonserveringsbuffert 554 842 2,5% 2,5%
Kontracyklisk kapitalbuffert = - =
Buffertkrav 554 842 2,5% 2,5%
Kapitalbehov 2771381 12,5% 8,1%
Kapitalbas 5122 671 23,1% 21,3%
Kapitaléverskott 2 351290 10,6% 13,2%

Den interna kapitalutvirderingen, per 2022-12-31, har resulterat i ett internt kapitalbehov om 2 411 (2 216). Inkluderas det
kombinerade buffertkravet uppgér bankens totala kapitalbehov till 3 261 mnkr (2 771). Kapital6verskottet, beréknat pa det interna
kapitalbehovet inklusive buffertkrav, uppgér ddrmed till 2 711 mnkr (2 351).
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2022-12-31 2021-12-31
Primérkapital 5572 602 4722 671
Sammanlagda tillgangar enligt offentliga finansiella rapporter 46 920 073 45112 024
Justeringar for finansiella derivatinstrument 57 612 54 071
Justering for poster utanfér balansrikningen (d vs konvertering till
kreditekvivalenter fér exponeringar utanfor balansrékningen) 1103 363 1111514
Andra justeringar -2441353 -2535162
Exponeringsmatt 45 639 695 43 742 447
Bruttosoliditetsgrad, % 12,21 10,80

KAPITALHANTERING

Bankens strategier och metoder for att vardera och uppratthélla kapitalbaskravet foljer av bankens riskhantering. Riskhanteringen
syftar till att identifiera och analysera de risker som banken har i sin verksamhet och att for dessa satta lampliga begransningar
(limiter) och férsakra att det finns kontroller pd plats. Riskerna bevakas och kontroller gérs [épande att limiter inte éverskrids. |
banken finns en samlad funktion for sjélvstandig riskkontroll direkt understalld VD vars uppgift ar att analysera utvecklingen av
riskerna samt vid behov foresla dndringar i styrdokument och processer.

For att bedéma om det interna kapitalet ar tillrackligt for att ligga till grund for aktuell och framtida verksamhet och for att
sakerstélla att kapitalet har ratt storlek och sammansattning, har banken en egen process for intern kapitalutvardering. Processen ar
ett verktyg som sékerstaller att banken pa ett tydligt och korrekt s&tt identifierar, varderar och hanterar alla de risker som banken ar
exponerad fér, samt gor en bedémning av sitt interna kapitalbehov i relation till detta. Det ingar att banken ska ha dndamalsenliga
styr- och kontrollfunktioner och riskhanteringssystem. Den interna kapitalutvarderingen genomférs minst en gang per ar.

Utgangspunkten for den interna kapitalutvarderingen &r riskidentifierings- och sjdlvutvarderingsworkshops med nyckelpersoner
i verksamheten. Riskerna har kvantifierats baserat pd den metod som banken har ansett varit [amplig for respektive riskslag. En
beddmning for varje riskslag har dérefter gjorts avseende om ytterligare kapital ar nédvandigt for att tacka det specifika riskslaget.
Beddmningen baseras pa Pelare 1 kapitalkravet och ytterligare kapital adderas om detta anses nddvandigt for dvriga risker. Den
interna kapitalutvarderingen har dérefter stressats for att sdkerstélla att kapitalnivan kan uppratthallas dven under stressade scenarier.
De stressade scenarierna &r framatblickande och ar baserade pa en tredrig affarsplan. Styrelse och ledning anser att bankens
riskhantering é&r tillfredsstéllande samt att bankens riskhanteringssystem ar &ndamalsenligt och val foljer befintliga strategier.
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Bankens &rsredovisning &r uppréttad enligt lagen (1995:1559)
om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL)
samt Finansinspektionens foreskrifter och allménna rad om
&rsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag (FFFS
2008:25) i enlighet med &ndringsféreskriften i FFFS 2009:11
samt rekommendation fran Radet for finansiell rapportering, RFR
2, Redovisning for juridiska personer. Banken tilldmpar s k lagbe-
gransad IFRS och med detta avses standarder som har antagits
for tillampning med de begrénsningar som féljer av RFR 2 och
FFFS 2008:25. Detta innebér att samtliga av EU godkédnda IFRS
och tolkningsuttalanden tillampas sa langt detta &r mojligt inom
ramen fér ARL samt med hénsyn till sambandet mellan redovis-
ning och beskattning. Arsredovisningen har den 23 mars 2023
godkants for publicering av styrelsen. Resultat- och balansrékning
blir foremal for faststéllelse pa arsstdmman den 8 juni 2023.

De nedan angivna redovisningsprinciperna har tillampats
konsekvent pa samtliga perioder som presenteras i de finansiella
rapporterna, om inte annat framgar.

3.1 VARDERINGSGRUNDER VID UPPRATTANDE AV
BANKENS FINANSIELLA RAPPORTER

Tillgangar och skulder &r redovisade till historiska anskaff-
ningsvarden. Finansiella tillgangar och skulder ar redovisade till
upplupet anskaffningsvérde, forutom vissa finansiella tillgangar
och skulder som vérderas till verkligt vérde (se Not 36) eller nér
sdkringsredovisning till verkligt vérde tillampas.

3.2 FUNKTIONELL VALUTA OCH RAPPORTERINGSVALUTA
Bankens funktionella valuta &r svenska kronor och de finansiella
rapporterna presenteras i svenska kronor. Samtliga belopp, om
inte annat anges, &r avrundade till nérmaste tusental.

3.3 BEDOMNINGAR OCH UPPSKATTNINGAR
| DE FINANSIELLA RAPPORTERNA

Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kraver
att bankens ledning gor bedémningar och uppskattningar samt
gor antaganden som péaverkar tillampningen av redovisnings-
principerna och de redovisade beloppen av tillgéngar, skulder,
intékter och kostnader. Uppskattningarna och antagandena &r

baserade pa historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer
som under radande forhallanden synes vara rimliga. Resultatet
av dessa uppskattningar och antaganden anvands sedan for att
bedéma de redovisade vérdena pa tillgangar och skulder som
inte annars framgar tydligt fran andra kallor.

Verkliga utfall kan avvika fran dessa uppskattningar och
bedémningar. Banken har framst gjort foljande kritiska bedom-
ningar vid tilldmpningen av véasentliga redovisningsprinciper:

« Om banken overtagit vasentliga risker och fordelar fran séljaren
vid férvarv av fordringar och avtal

» Nedskrivningsprovning av leasingobjekt vid risk for férvantade
lagre restvéarden

* Val av metod for berdkning av forvéntade kreditforluster

Omraden dar det kan rada osékerhet kring uppskattningar ar
antaganden om kreditférlustnedskrivningar samt bedémning
av forvéntade restvarden pa leasingobjekt.

Uppskattningar och antaganden ses 6ver regelbundet. And-
ringar av uppskattningar redovisas i den period dndringen goérs
om andringen endast paverkat denna period, eller i den period
andringen gors och framtida perioder om andringen paverkar
bade aktuell period och framtida perioder.

3.4 ANDRADE REDOVISNINGSPRINCIPER
Andringar av IFRS under 2022 har inte haft nagon vésentlig
effekt pa bankens finansiella rapporter.

3.4.1Tillampning av nya IFRS och kommande regelverk
Andringar i IAS 1 Utformning av finansiella rapporter
Oversyn pagar och genomgang kommer att goras under 2023

3.5 RORELSESEGMENT

Ett rorelsesegment ar en del av banken som bedriver verksamhet
fran vilken den kan generera intékter och adra sig kostnader och
for vilka det finns fristdende finansiell information tillganglig.

Ett rorelsesegments resultat foljs upp av bankens ledning, for

att utvardera resultatet samt for att kunna allokera resurser for
rorelsesegmentet. Se Not 4 for ytterligare segmentsinformation.
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3.6 DOTTERFORETAG OCH INTRESSEFORETAG

Andelar i dotter- och intresseforetag redovisas i banken enligt
anskaffningsvdardemetoden. Resultat fran intresseféretag redo-
visas bland &vriga rérelseintékter.

3.7 UTLANDSK VALUTA

Bankens funktionella valuta ar svenska kronor. Transaktioner i
utldndsk valuta omréknas till den funktionella valutan till den
valutakurs som foreligger pa transaktionsdagen. Monetara till-
gangar och skulder i utlandsk valuta raknas om till den funktio-
nella valutan till den valutakurs som féreligger pa balansdagen.
Valutakursdifferenser som uppstar vid omrékningarna redovisas
i resultatrékningen. Icke monetéra tillgangar och skulder som
redovisas till historiska anskaffningsvarden omréknas till
valutakurs vid transaktionstillféllet. Icke monetéra tillgangar
och skulder som redovisas till verkliga varden omréknas till den
funktionella valutan till den kurs som rader vid tidpunkten for
vardering till verkligt varde.

3.8 RANTEINTAKTER OCH RANTEKOSTNADER

SAMT UTDELNING

Ranteintakter pa fordringar och réantekostnader pa skulder
beraknas och redovisas med tilldmpning av effektivrénte-
metoden. Effektivréantan ar den rénta som gor att nuvardet

av alla uppskattade framtida in- och utbetalningar under den
forvantade rantebindningstiden blir lika med det redovisade
vérdet av fordran eller skulden. Ranteintékter och rantekostnader
inkluderar i forekommande fall periodiserade belopp av erhallna
avgifter som medraknas i effektivréntan, transaktionskostnader
och eventuella rabatter, premier och andra skillnader mellan
det ursprungliga vérdet av fordran/skulden och det belopp som
regleras vid forfall.

Ranteintdkter fran finansiella tillgangar véarderade till upplupet
anskaffningsvarde redovisas pa en varav-rad.

Ranteintakter redovisas pa basis av tillgangarnas netto-
redovisade vérde i steg 3 och pé bruttoredovisat virde (dvs
exklusive forlustreserv) for tillgéngar i stegen 1-2.

Rénteintakter och rantekostnader som presenteras i resultat-
rakningen bestar av:

* Rantor pa finansiella tillgdngar och skulder som vérderas till
upplupet anskaffningsvarde enligt effektivrantemetoden.

e Rantor fran derivat for vilka sakringsredovisning inte
tillampas vérderas till verkligt vérde via resultatrakningen.

« Betald och upplupen rénta pa derivat som &r sékrings-
instrument och for vilka sékringsredovisning tilldmpas.

* Rantor pa finansiella tillgdngar som vérderas till verkligt
vérde.

Negativa rénteintakter redovisas som rantekostnader och positiva
rantekostnader redovisas som ranteintakter.
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Utdelning fran aktier och andelar redovisas i posten "Erhélina
utdelningar” nér rétten att erhélla betalning faststallts.

For rantederivat som sakrar finansiella tillgdngar redovisas
betald och upplupen rénta som ranteintakt och for rantederivat
som sékrar finansiella skulder redovisas dessa som en del av rante-
kostnaderna. Orealiserade vardeférandringar pa derivat redovisas i
posten Nettoresultat av finansiella transaktioner, se Not 10.

3.9 KLASSIFICERING AV LEASINGAVTAL OCH
REDOVISNING AV LEASINGINTAKTER
I enlighet med RFR 2 redovisas finansiella leasingavtal enligt
de regler som galler for operationella leasingavtal inklusive upp-
lysningskraven. Samtliga leasingavtal redovisas dérmed enligt
reglerna for operationell leasing, vilket medfor att tillgangar for
vilket leasingavtal ingdtts (oavsett om avtalen &r finansiella eller
operationella) redovisas pd samma rad i balansrakningen som
for motsvarande tillgdngar som banken dger. | posten leasingin-
tékter i resultatrakningen redovisas leasingintékter brutto, det vill
saga fore avskrivningar enligt plan.

| "leasingintdkter netto fran finansiella leasingavtal som re-
dovisas som operationella” (se vidare Not 6) ingdr avskrivningar
enligt plan som periodiseras och redovisas enligt annuitetsmeto-
den under leasingavtalets 18ptid (se dven principer fér avskriv-
ningar). Det innebér att dessa avtal ger upphov till en hégre
nettointakt i borjan pa avtalets |6ptid och en ldgre nettointakt i
slutet pa avtalets l6ptid. For leasingintékter netto fran leasingav-
tal vars ekonomiska innebdrd ar operationella leasingavtal ingar
avskrivningar enligt plan som periodiseras och redovisas linjart
under leasingavtalets 16ptid (se dven principer fér avskrivningar).
Detta innebér att nettointdkten hélls konstant under avtalets
|optid.

3.10 PROVISIONS- OCH AVGIFTSINTAKTER

Provisions- och avgiftsintédkterna redovisas vid den tidpunkt
nar prestationsatagandet ar uppfyllt, vilket &r nar kontrollen av
varan eller tjansten &r 6verford till kunden. Intédkterna ater-
speglar vanligtvis den erséttning som forvantas som utbyte for
dessa varor eller tjanster. Nar ersattningen inkluderar en rorlig
ersattning, till exempel rabatt eller terbaring eller prestations-
baserade delar, redovisas intdkten forst néar det &r hogst troligt
att ingen aterbetalning av beloppet kommer ske. Den totala
ersattningen fordelas for varje prestationsdtagande och beror
pa om prestationsatagandena ar uppfyllda vid en viss specifik
tidpunkt eller dver tid.

Banken tillhandahéller inte nagra kombinerade tjanster dar
perioden for uppfyllandet av prestationsataganden skiljer sig at.
De vanligaste betalningsvillkoren &r 30 dagar.

Bankens olika avgifts och provisionsintékter redovisas enligt
foljande:

NOTER

3.10.1 PROVISIONER OCH AVGIFTER SOM INRAKNAS

| DEN EFFEKTIVA RANTAN

Provisioner och avgifter som &r en integrerad del av effektivran-
tan redovisas for finansiella instrument som vérderas till upplu-
pet anskaffningsvédrde som en del av anskaffningsvéardet pa
den relaterade tillgdngen som periodiseras med tillampning av
effektivrantemetoden och, redovisas ddrmed som rénteintakt
och inte som provisionsintakt. Dessa provisioner och avgifter
utgors framst av avgifter for tillhandahallande av kreditfacilitet
eller annan typ av lanel6fte i det fall som det ar sannolikt att
kreditfaciliteten kommer att utnyttjas.

3.10.2 PROVISIONER OCH AVGIFTER SOM AR INTJANADE
1 TAKT MED ATT PRESTATIONSATAGANDEN UPPFYLLS
Provisioner och avgifter som avser finansiella tjdnster som
utférs I8pande och dar tjansterna (prestationsadtagandena)
uppnas gradvis redovisas och periodiseras som intékt over den
period under vilken tjansten tillhandahalls och prestationsa-
tagandet uppfylls. Dessa tjdnster och avgifter avser framst av-
gifter for kreditfaciliteter eller annan typ av lanelofte nar det inte
ar sannolikt att faciliteten kommer att utnyttjas samt avgifter
och provisioner for stallande av finansiella garantier.

3.10.3 PROVISIONER OCH AVGIFTER SOM AR INTJANADE
NAR EN VISS TJANST UTFORTS

Dessa provisioner och avgifter &r i allmanhet relaterade till en

viss specifikt utford transaktion och redovisas omedelbart som
intakt. Till dessa avgifter och provisioner hor olika typer av avise-
ringsavgifter, betal- och kreditkortsavgifter.

3.11 PROVISIONSKOSTNADER

Provisionskostnader &r transaktionsberoende och &r direkt rela-
terade till transaktioner vars intakter redovisats som provisions-
intakter. Har redovisas kostnader for mottagna tjanster i den
man de inte ar att betrakta som rénta, t ex kostnader for clea-
ring och bankgiro, depaavgifter och avgifter till Upplysnings-
centralen. Transaktionskostnader som beaktas vid berékning av
den effektiva rantan redovisas inte har.

3.11.1 PROVISIONER OCH AVGIFTER SOM INRAKNAS I
DEN EFFEKTIVA RANTAN

Provisioner och avgifter, som ar en integrerad del av effektiv-
rantan, redovisas for finansiella instrument som varderas till
upplupet anskaffningsvarde som en del av anskaffningsvérdet
pa den relaterade skulden, som periodiseras med tillampning av
effektivrantemetoden och redovisas ddrmed som rantekostnad
och inte som provisionskostnad. Dessa provisioner och avgifter,
som utgdrs framst av upplaggningsavgifter for lan samt avgifter,
for tillhandahallande av kreditfacilitet eller annan typ av lanelofte
i de fall som det &r sannolikt att kreditfaciliteten kommer att
utnyttjas.
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3.12 NETTORESULTAT AV FINANSIELLA TRANSAKTIONER
Posten Nettoresultat av finansiella transaktioner innehaller de
realiserade och orealiserade vardeférandringar som uppstatt
med anledning av finansiella transaktioner.

Nettoresultat av finansiella transaktioner bestar av:

* Realisationsresultat fran avyttring av finansiella tillgangar
och skulder véarderade till upplupet anskaffningsvarde.

* Realiserade och orealiserade vardeforéandringar pa deriva-
tinstrument som ar ekonomiska sakringsinstrument, men
dér sakringsredovisning inte tillampas.

« Realiserade forandringar i verkligt varde pa sékrad post
med avseende pa sédkrad risk i sdkring av verkligt varde.

¢ Realiserade och orealiserade forandringar i verkligt varde
avseende aktier och andelar.

* Orealiserade forandringar i verkligt varde pa derivat dar
sakringsredovisning till verkligt varde tillampas.

* Orealiserade forandringar i verkligt varde pa sékrad post
med avseende pa sédkrad risk i sdkring av verkligt varde.

* Valutakursforandringar.

3.13 ALLMANNA ADMINISTRATIONSKOSTNADER
Allménna administrationskostnader omfattar personalkost-
nader, inklusive l6ner och arvoden, bonus och provisioner,
pensionskostnader, arbetsgivaravgifter och andra sociala av-
gifter. Har redovisas ocksa hyres-, revisions-, utbildnings-, IT-,
telekommunikations-, rese- och representationskostnader.

3.14 SKATTER

Inkomstskatter utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt.
Inkomstskatter redovisas i resultatrakningen utom da under-
liggande transaktion redovisas direkt mot eget kapital varvid
tillhérande skatteeffekt redovisas i eget kapital.

Aktuell skatt ar skatt som ska betalas eller erhéllas avse-
ende aktuellt &r, med tillampning av de skattesatser som &r
beslutade eller i praktiken beslutade per balansdagen, hit hor
aven justering av aktuell skatt hanforlig till tidigare perioder.

Uppskjuten skatt beréknas enligt balansrakningsmetoden
med utgangspunkt i temporara skillnader mellan redovisade
och skatteméssiga varden pa tillgangar och skulder. Temporara
skillnader beaktas inte for skillnad som uppkommit vid forsta
redovisningen av goodwill. Inte heller vid férsta redovisningen
av tillgdngar och skulder som inte &r rorelseférvarv som vid
tidpunkten for transaktionen inte paverkar vare sig redovisat
eller skattepliktigt resultat. Vidare beaktas inte heller tempo-
rara skillnader hanforliga till andelar i intresseféretag som inte
férvantas bli aterférda inom overskadlig framtid.

Vérderingen av uppskjuten skatt baserar sig pé hur under-
liggande tillgangar eller skulder férvantas bli realiserade eller
reglerade. Uppskjuten skatt berdknas med tillampning av de
skattesatser och skatteregler som ar beslutade eller i praktiken
beslutade per balansdagen.

Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla tempo-
rara skillnader och underskottsavdrag redovisas endast i den
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man det dr sannolikt att dessa kommer att kunna utnyttjas.
Vérdet pa uppskjutna skattefordringar reduceras nar det inte
ldngre bedéms sannolikt att de kan utnyttjas. Under skatt pa
arets resultat redovisas aktuell skatt, uppskjuten skatt och
skatt avseende tidigare ar.

3.15 FINANSIELLA INSTRUMENT

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar
pa tillgangssidan belaningsbara statsskuldspapper, utlaning till
kreditinstitut, utlaning till allmanheten, obligationer och andra
rantebérande vardepapper samt 6vriga tillgangar och upplupna
intakter. Bland 6vriga tillgangar aterfinns kundfordringar samt
positiva marknadsvarden pa derivat. De upplupna intékterna bestar
av upplupna ranteintakter. Finansiella instrument pa skuldsidan
inkluderar skulder till kreditinstitut, upplaning fran allmanheten,
emitterade vardepapper, efterstéllda skulder samt dvriga

skulder och upplupna kostnader. Bland 6vriga skulder aterfinns
leverantdrsskulder och negativa marknadsvérden pa derivat.

De upplupna kostnaderna &r upplupna réntekostnader.

3.15.1 Redovisning i och borttagande fran balansrikningen
En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrakningen
nar banken blir part enligt instrumentets avtalsmaéssiga villkor.

En finansiell tillgéng tas bort fran balansrékningen néar rattig-
heterna i avtalet realiseras, forfaller eller banken forlorar kontrollen
6ver dem. Detsamma gaéller for en del av en finansiell tillgang. En
finansiell skuld tas bort fran balans—rakningen nar forpliktelsen i
avtalet fullgors eller pa annat satt utslacks. Detsamma géller for en
del av en finansiell skuld.

En finansiell tillgdng och en finansiell skuld kvittas och
redovisas med ett nettobelopp i balansrékningen endast nér det
foreligger en legal ratt att kvitta beloppen samt att det foreligger
avsikt att reglera posterna med ett nettobelopp eller att samtidigt
realisera tillgangen och reglera skulden.

Forvarv och avyttring av finansiella tillgangar redovisas pa af-
farsdagen, som utgér den dag da banken forbinder sig att forvarva
eller avyttra tillgangen. Laneloften redovisas inte i balansrékningen.
Lanefordringar redovisas i balansrékningen i samband med att
lanebelopp utbetalas till lantagaren. En nedskrivning for lamnat 1&-
nelofte gors om loftet ar odterkalleligt och lamnas till en lantagare
dar ett nedskrivningsbehov identifieras redan innan lanet betalats
ut eller nér utlaningsréantan inte técker bankens upplaningskostna-
der for att finansiera lanet.

NOTER

3.15.2 Klassificering och vardering

Finansiella instrument redovisas initialt till instrumentets verkliga
varde med tilldgg for transaktionskostnader forutom for derivat
som tillhor kategorin finansiell tillgang eller skuld som redovi-
sas till verkligt vérde, vilka redovisas till verkligt vérde exklusive
transaktionskostnader.

Samtliga derivat samt bankens innehav av aktier i VISA
klassificeras som eget kapitalinstrument och varderas initialt
och I6pande till verkligt varde i balansrakningen. Om sakrings-
redovisning inte tilldmpas redovisas vardeférandringarna éver
resultatrdkningen och derivaten kategoriseras som varderade till
verkligt varde, dven i de fall nar de ekonomiskt sakrar risk men
dér sdkringsredovisning inte tilldmpas. Om sakringsredovisning
tillampas redovisas vardeférandringarna pa derivatet och den
sdkrade posten pa ett satt som beskrivs i avsnittet Derivat och
sakringsredovisning.

Vérdering av finansiella instrument till upplupet
anskaffningsvarde
Bankens principer for klassificering och vérdering av finansiella
tillgdngar baseras pa en bedémning av bade bankens affarsmodell
for forvaltningen av finansiella tillgangar samt egenskaperna hos
de avtalsenliga kassaflédena fran den finansiella tillgdngen.

Bortsett fran derivaten och bankens innehav av aktier
i VISA varderas samtliga finansiella tillgangar till upplupet
anskaffningsvarde. Bedémningen &r att tillgdngarna innehas
inom ramen for en affarsmodell vars mél ar att inneha finansiella
tillgangar i syfte att inkassera avtalsenliga kassafloden samt
att de avtalade villkoren for de tillgangarna ger vid bestédmda
tidpunkter upphov till kassafloden som bara &r betalningar av
kapitalbelopp och ranta pa det utestdende kapitalbeloppet.
Upplupet anskaffningsvérde bestdms utifran den effektivrénta
som berdknades vid anskaffningstidpunkten. Tillgdngar i denna
vérderingskategori ar foremal for reservering for foérvantade
kreditforluster.

Bortsett fran derivaten varderas samtliga finansiella skulder
till upplupet anskaffningsvarde. Till vilken kategori féretagets
finansiella tillgangar och skulder hénforts framgar av Not 36.

Véardering av finansiella instrument till verkligt varde

Verkliga vérden for finansiella tillgangar och skulder som
handlas pa en aktiv marknad baseras pa noterade priser. For
ovriga finansiella instrument anvédnder sig bolaget av andra
varderingstekniker. Banken anvander observerbara data i sa stor
utstrackning som mgjligt. Finansiella instrument dér handeln
inte ar frekvent och det verkliga vardet darfor mindre objektivt,
kravs i varierande utstrackning att banken gor bedémningar
beroende pa likviditet, koncentrationer, osékerheter betraffande
marknadsfaktorer, prisantaganden och andra risker som paver-
kar ett specifikt instrument. For en beskrivning av de metoder
som tilldmpas for vérdering av finansiella instrument till verkligt
varde, se Not 36.

3.16 DERIVAT OCH SAKRINGSREDOVISNING
Derivat anvéands for att sakra de risker for ekonomisk rante- och
valutakursrisker som banken &r utsatt for. De derivat som banken
anvander sig av ar ranteswappar for att hantera ranteriskerna
och réntevalutaswappar for att sdkra bankens exponering for
valutakursfluktuationer, se avsnitten valutarisk och marknadsrisk.

Banken har valt att fortsatta tillampa
sakringsredovisningsreglerna i IAS 39. Sakringsinstrument utgors
av ranteswappar vid sékring av ranterisk. De poster som sékras
utgors av fastférrantad upplaning och den sékrade risken utgors
av risken for forandring i verkligt varde pa grund av ranterdrelser.
Banken tilldmpar bara sakringsredovisning fér de ekonomiska
sakringsrelationer dér resultateffekten enligt bankens uppfattning
skulle bli alltfor missvisande om sékringsredovisning inte tillampas.

For andra ekonomiska sékringar dar resultatkonsekvensen
av att inte tilldmpa sédkringsredovisning bedéms som begrénsad,
tillampas inte sékringsredovisning mot bakgrund av det
administrativa merarbete som sédkringsredovisning innebér.

Banken har en icke-dynamisk sakringsstrategi.

Nar ett sdkringsinstrument anvands for sékring av ett verkligt
vdrde redovisas derivatet till verkligt varde i balansrédkningen
och den sékrade tillgdngen/skulden redovisas ocksé den till
verkligt varde avseende den sakrade risken. Vardeférandringen
pa derivatet redovisas i resultatrakningen tillsammans med
vardeférandringen pa den sdkrade posten i resultatrékningen
under posten Nettoresultat av finansiella poster till verkligt
vérde. Orealiserade vérdeférandringar pa sakringsinstrumenten
redovisas bland Nettoresultat av finansiella transaktioner och
rantekuponger (sval upplupen som betald) bland ranteintakterna.
Kaéllan till ineffektivitet ar skillnad i diskonteringskurvor mellan
sakringsinstrumentet och den sakrade posten, se Not 27.

For att uppfylla kraven pa sékringsredovisning enligt IAS
39 krévs att det finns en entydig koppling till den sékrade
posten. Vidare kravs att sékringen effektivt skyddar den avsedda
risken i den sdkrade posten, att sakrings-dokumentation
upprattats och att effektiviteten kan métas pa ett tillforlitligt satt.
Sékringsredovisning far bara tillampas om sékringsrelationen
kan forvantas vara mycket effektiv och i efterhand ha haft
en effektivitet som ligger inom spannet 80 - 125 %. | de
fall forutsattningarna for sakringsredovisning inte langre &r
uppfyllda redovisas derivatinstrumentet till verkligt varde med
vardeférandringen via resultatrakningen. Sékringsredovisningen
upphor ifall sakringsinstrumentet saljs, ifall sékringsrelationen inte
langre uppfyller villkoren eller om sékringsrelationen avbryts. Nar
sakringsrelationen upphdr periodiseras ackumulerade vinster och
forluster som justerat den sékrade posten Over resultatrakningen,
periodisering ska goras fram till den sékrade postens forvantade
forfallotidpunkt. | de fall den sakrade posten avyttras och
realiseras, resultatfors vardejusteringen omedelbart.
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3.17 KREDITFORLUSTER OCH NEDSKRIVNINGAR
AVSEENDE KREDITRISK
Bankens kreditstock utgérs huvudsakligen av fordonsfinansiering.
Den totala kreditgivningen avseende finansiering av fordon utgors
till dvervagande del av 1an och leasingkrediter — vilka Gverlatits eller
pantsatts till banken av fordonsforséljaren — med sékerhet i fordon
genom &tertaganderattsforbehall eller dganderatt. Aterforsiljaren star
genom regressavtal den yttersta kreditrisken for dessa kreditavtal, for
det fall banken pakallar det.
For att en forlust ska uppsta for banken med anledning av dessa
kontrakt, ska foljande forhallanden intréffa:

1. Kund upphor att betala.

2. Fordonsforsaljare saknar betalningsformaga.

3. Marknadsvérdet pa det atertagna fordonet understiger rest-

skulden pa kontraktet.

Utover fordonsfinansiering bestar bankens utlaning av utlaning till
allmanheten i form av kortkrediter och 6vriga lanefordringar. utlaning
till kreditinstitut med banktillgodohavanden och placeringar i ranteba-
rande vardepapper i form av bostads- och kommunobligationer samt
foretagscertifikat. Vid varje rapporttillfalle utvarderar banken om det
finns objektiva beldgg som tyder pa att en fordran &r i behov av en
nedskrivning.

3.17.1 Nedskrivning fér finansiella tillgangar
Redovisningsprinciperna innebar att forvantade kreditforluster redo-
visas for utlaning till allménheten och 6vriga poster i balansrakningen
som redovisas till upplupet anskaffningsvarde. Vidare redovisas dven
forlustreserveringar pa off-balance exponeringarna ldmnade lanea-
tagande, t.ex. outnyttjade kortkrediter. Vid den initiala redovisningen
redovisas en forlustreserv baserat pa vad som statistiskt kan forvantas
fér de kommande 12 ménaderna (steg 1). Fér det fall det uppstatt en
betydande okning av kreditrisk, berdknas istéllet forlustreserven for
hela den &terstdende férvantade Iptiden (steg 2 eller om exponering-
en betraktas som kreditférsdmrad — steg 3). Banken anvander inga
antaganden om fortidslosen utan [6ptiden antas vara den kontraktuella
|6ptiden.

Reserven for kreditforluster varderas enligt en modell for forvan-
tade kreditforluster och speglar ett sannolikhetsvagt belopp som
bestdms genom att utvardera en rad majliga utfall med hénsyn tagen
till rimlig och verifierbar information som ar tillganglig pa rapporterings-
dagen. Kreditforlustreserveringarna varderas utifran om det intraffat en
betydande ¢kning av kreditrisken jamfort med forsta redovisningstill-
fallet for ett instrument.

« Steg 1 omfattar finansiella instrument dér ingen betydande ¢kning
av kreditrisken intraffat sedan forsta redovisningstillfallet och de
motparter som omfattas av bankens policy for lag kreditrisk vid
rapporteringstilifallet

« Steg 2 omfattar finansiella instrument dér en betydande 6kning av
kreditrisk intraffat sedan forsta redovisningstillfallet men dar det
vid rapporteringstillfallet saknas objektiva belagg for att fordran
ar osaker.

« Steg 3 omfattar finansiella instrument for vilka objektiva beldgg
har identifierats for att fordran &r oséker.

For finansiella instrument som hanfors till steg 1 motsvarar reser-
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veringen den kreditforlust som forvantas intréffa inom 12 manader
och for finansiella instrument i steg 2 dar en betydande ¢kning av
kreditrisken har identifierats samt osékra fordringar i steg 3 motsvarar
reserveringen de forvantade kreditforlusterna for det finansiella
instrumentets aterstdende I6ptid. De forvantade kreditforlusterna for
det finansiella instrumentets aterstaende 16ptid representerar forluster
fran alla fallissemangshandelser som &r majliga under det finansiella
instrumentets aterstdende |6ptid. De forvantade kreditforlusterna som
forvantas intrdffa inom 12 manader representerar den del av de for-
vantade kreditforlusterna for det finansiella instrumentets aterstaende
[6ptid som beror av fallissemangshéndelser inom 12 manader efter
rapporteringsdagen.

3.17.1.1 Redovisning av férvantade kreditférluster

— utlaning till allmanheten och utstillda lanedtaganden
Bankens utlaning till allmanheten bestar i huvudsak av kortkrediter
samt fordonslan redovisade till upplupet anskaffningsvéarde.

Faststéllande av en betydande 6kning i kreditrisk

En kredit som varit foremal for en betydande 6kning av kreditrisk ingar
inte langre i steg 1 utan i steg 2 (forutsatt att den inte &r kreditférsam-
rad). Banken beddmer om det skett en betydande ékning av kreditrisk
genom att anvénda en kombination av individuell och kollektiv
information och kommer att spegla 6kningen i kreditrisk pa individuell
instrument niva. Den kvantitativa metod som anvands fér bedomning
av Okad kreditrisk utgdrs av en framatriktad skattning av varje enskild
exponerings risk for fallissemang. Metoden utgar fran bankens system
fér klassificering av kreditrisk. Skalan av ratingklasser gar fran 1 (som
indikerar basta riskklass) till klass 8 (som indikerar samsta riskklass).
Beroende pa vilken initial rating som ett lan haft sa kravs ett visst antal
steg pé denna ratingskala mot en samre rating for att 6kningen av
kreditrisk ska anses ha Okat betydligt. Ju sémre initial rating, desto
farre steg av forsamringar av rating krévs for att en betydande 6kning
av kreditrisk ska anses ha uppkommit. Nar lantagaren har férfallna
obetalda belopp &ldre dn 30 dagar, sa betraktas dessa exponeringar
alltid som exponeringar som har en vésentlig 6kning av kreditrisk.

Om den interna ratingen i ett senare skede har forbattrats i tillrdcklig
grad s att en betydande 6kning av kreditrisk inte langre foreligger

vid jamforelse med rating vid initial redovisning, kommer krediten att
aterforas fran steg 2 till steg 1.

Tabellen nedan visar de riskklassmigrationer som leder till att avtal
flyttas fran stadie 1 till stadie 2.

PD-modell (hushall- och SME)

Initial riskklass Ny riskklass
1 5
2 5
3 5
4 5
5 6
6 7

Vad géller Stora foretag sé sker faststéllande av en betydande 6kning
i kreditrisk genom manuell bedémning. Nar en kund kommer in som
ny gors en initial riskklassificering, darefter gors en arlig riskklassifice-
ring dér en expertbevakning gors utifran tre huvudkallor. Kreditav-
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delningen bedémer 30 dagar sen och betalningsskotsel, UC-infor-
mation samt omvarldsbevakning. Utifran dessa kallor scoras kunden
om och kreditavdelningen avgdr vilka av de befintliga exponeringarna
som har fatt betydande 6kning i kreditrisk. En fornyad scoring kan
dven utforas nar som helst under aret om banken ser tecken till bety-
dande kreditriskokning hos kunden.

Kreditforsamrade lan

Liksom enligt tidigare principer kommer forlustreserv redovisas for
den aterstéende I6ptiden fér kreditférsdmrade exponeringar (tidigare
bendmnda osékra I&n) nér en eller flera handelser som har en negativ
inverkan pa de uppskattade framtida kassaflodena for den finansiella
tillg&ngen har intraffat (steg 3). Ett 1&n anses vara kreditférsdmrat
utifrdn samma forutsattningar som enligt tidigare principer vid
definitionen av osékert 1an dvs. nér det ar 90 dagar sent i betalningar
eller nar det finns andra beldgg i form av observerbara uppgifter om
foljande handelser:

1. Betydande finansiella svarigheter hos géldenaren.

2.  Ettavtalsbrott, sdsom uteblivna eller férsenade betalningar av
rantor eller kapitalbelopp.

3. Beviljande av langivaren, av ekonomiska eller juridiska skal
som sammanhanger med lantagarens ekonomiska svarigheter,
av en eftergift som langivaren annars inte hade Gvervagt.

4,  Det blir sannolikt att Iantagaren kommer att ga i konkurs eller
annan finansiell rekonstruktion.

5. Observerbara uppgifter som tyder pa att det finns en métbar
minskning av de uppskattade framtida kassaflodena fran en
grupp av finansiella tillgdngar, sedan dessa tillgangar redo-
visades forsta gangen, trots att minskningen annu inte kan
identifieras som horande till nagon av de enskilda finansiella
tillgdngarna i gruppen.

Eftergifter till bankens lantagare som gérs pa grund av att lantagaren
har finansiella svarigheter kan ocksa utgora objektiva beldgg for att
lanet har ett nedskrivningsbehov.

Om ett tidigare 1an som ansetts vara kreditférsamrat inte langre &r
det, sker en omféring antingen till steg 2 (om det jamfdrt med nar
[8net Idmnats féreligger en betydande dkning av kreditrisk) eller till
steg 1.

Vardering av forvantade kreditforluster

Forvantade kreditforluster berdknas for varje individuell kredit-
exponering som den diskonterade produkten av sannolikheten for
fallissemang (PD), kreditexponering vid fallissemang (EAD) och
férlust vid fallissemang (LGD).

Bankens definition av fallissemang ligger nara den regulatoriska
definitionen av fallissemang eftersom den anvands vid kreditriskhan-
tering. Det innebér att en exponering mot en viss motpart ska anses
fallerad om nagot av foljande kriterier ar uppfylld:

1. Volvofinans beddmer att det ar sannolikt att motparten inte
kommer att kunna fullgéra sina ataganden gentemot institutet utan
att institutet maste realisera en eventuell sékerhet eller vidta liknande
atgarder.

2. Motparten & mer an 90 dagar sen med en betalning som
avser annat an ett ovasentligt belopp.

PD motsvarar sannolikheten for att en lantagare kommer att fallera
vid en given tidpunkt under den finansiella tillgangens aterstaende
|6ptid. Som ett led i att beddma sannolikheten for fallissemang har
banken skapat ett antal olika PD-modeller utifran att bankens port-
folj innehaller ett antal olika affarsomraden, olika typer av motparter,
olika produkter m.m. For &taganden inom balansrakningen &r EAD i
princip bruttovérdet av exponeringen utan hansyn till reserveringar.
For ataganden utanfor balansrakningen beraknas EAD genom att
det outnyttjade beloppet som motparten, enligt kontraktets villkor,
har méjlighet att utnyttja multipliceras med en konverteringsfaktor
(KF). KF &r mé&ttet p& hur stor andel av den outnyttjade limiten som
forvantas vara utnyttjad vid ett eventuellt fallissemang. EAD blir
dédrmed summan av aktuellt dtagande och forvéantat utnyttjande av
kvarvarande limit. LGD motsvarar den férvantade kreditforlusten

pa en fallerad kreditexponering med hénsyn tagen till egenskaper
hos motparten och produkt typ. Férvantade kreditforluster bestams
genom att berékna PD, LGD och EAD for varje framtida manad
fram till och med slutet av den forvantade I16ptiden av en kredit-
exponering. Dessa tre parametrar multipliceras och justeras med
Overlevnadssannolikheten eller sannolikheten for att kreditexpone-
ringen inte har blivit forskottsbetald eller fallerad en tidigare manad.
Pa detta satt berdknas de ménatliga forvantade kreditforlusterna
vilka sedan diskonteras tillbaka till rapporteringsdagen med den
ursprungliga effektivrantan och summeras. En summering av de
manatliga forvantade kreditforlusterna fram till och med slutet av
den forvantade I6ptiden ger de forvantade kreditforlusterna for till-
gangens aterstaende 16ptid och summan av de kreditférluster som
forvantas intraffa inom 12 manader ger de forvantade kreditforlus-
terna for de kommande 12 manaderna.

Banken har konstaterat att tvda makroekonomiska parametrar
paverkar ECL, namligen styrrénta och arbetsloshet.

Nér de forvantade kreditforlusterna beraknas tar banken
hansyn till tre scenarier (ett basscenario, ett positivt och ett negativt
scenario) baserat pa styrrénta. Basscenariot &r att styrréntan foljer
Konjunkturinstitutets prognos pa ett ars horisont, det negativa sce-
nariot &r att styrrantan blir stérre medan det positiva scenariot &r att
styrrantan blir lagre &n konjunkturinstitutets prognos for styrranta.
Hur mycket storre eller mindre styrrantan gors i det negativa res-
pektive positiva scenariot bestdms med hjalp av standardavvikelsen
hos historiska avvikelser mellan realiserad varden hos styrréntan
och konjunkturinstitutets prognoser. De tre scenarierna viktas 70%,
15% och 15% fér basscenariot, det negativa scenariot respektive
det positiva scenariot. | de fall effekten av relevanta faktorer inte
fangas av riskmodeller anvander banken sig av expertjusteringar. |
samband med pandemin gjorde banken justeringar for att forbattra
precisionen i modellen. Justeringarna avser riskparametrarna PD,
LGD och KF, vilka gjorts storre an riskparametrarnas ursprungliga
modellbaserade véarden. Hur stora justeringarna ar bestdms av hur
vél riskparametrarna historiskt korrelerat med arbetsléshet och pa
Konjunkturinstitutets prognoser av arbetsléshet pa 18 manaders
horisont.

Ett instruments 16ptid &r relevant for bade bedémningen av
vasentligt 6kad kreditrisk, vilken tar hansyn till féréndringar i sanno-
likheten for fallissemang for aterstaende 16ptid, och vérderingen av
forvantade kreditforluster for tillgdngens aterstaende 16ptid. Generellt
ar forvantad 16ptid begrénsad till den maximala avtalsperiod som
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banken ar utsatt for kreditrisk. Alla avtalsvillkor tas hansyn till nar
forvantad 16ptid faststélls, inklusive aterbetalnings-, forlangnings-
och dverforingsalternativ som &r bindande for banken. Det enda
undantaget fran denna generella princip tillimpas pa vissa revolve-
rande krediter, sdsom kreditkort, dar forvantad l6ptid uppskattas
baserat pa den period som banken &r exponerad for kreditrisk och
dar kreditforlusterna inte kan mildras genom riskhanteringsatgéar-
der. Denna sa kallade beteendeméssiga loptiden faststalls med
anvandande av produktspecifik historisk data och stracker sig upp
till 2 ar.

Banken beddmer och berdknar forlustreserv for vasentliga
osakra kreditexponeringar individuellt och utan att anvanda indata
fran modeller. Reserveringar for kreditforluster for dessa kreditex-
poneringar faststélls genom att diskontera forvantade kassafloden
och ta hansyn till minst tvd méjliga resultat som tar hansyn till bade
makroekonomiska och icke-makroekonomiska (l&ntagarspecifika)
scenarier.

For kdnslighetsanalys for forvantade kreditforluster, se not 15.

Modifieringar

Nér ett 1an modifieras men inte tas bort fran balansrakningen
skall en bedomning av vasentliga forandringar i kreditrisken goras
jamfort med den ursprungliga kreditrisken i nedskrivningssyfte.
Modifieringar resulterar inte automatiskt i en minskning av kredi-
trisken och alla kvalitativa och kvantitativa indikatorer kommer att
fortsatta bedomas. Vidare kommer en modifieringsvinst eller forlust
redovisas i resultatrékningen pa raden for kreditforluster och avser
skillnaden i nuvérdet av de avtalsenliga kassaflddena diskonterat
med den ursprungliga effektivrantan. Nar ett 1an modifieras och tas
bort fran balansrakningen anses datumet d& modifieringen gjordes
vara det forsta redovisningstillfallet for det nya lanet i syfte att
bedéma nedskrivningsbehoy, inklusive beddmningen av vésentliga
forandringar i kreditrisk.

Banken har per 2022-12-31 inga 1an dér det finns en vadsentlig
modifiering. Darav redovisar banken inga nedskrivningar pga modi-
fieringar i noten utlaning till allméanheten.

3.17.1.2 Redovisning av forvantade kreditférluster

- rantebarande virdepapper

Banken redovisar ocksa forlustreserver pa de réantebérande vér-
depapper som redovisas till upplupet anskaffningsvérde. Bankens
grundldaggande metodik fér berdkning av forlustreserver for ranteba-
rande véardepapper ar den samma som for utlaning till allmanheten.
Kéllorna till information om de anvénda parametrarna PD, LGD och
EAD skiljer sig dock at. Nar det géller PD, s& harleds det utifran den
externa rating som vardepapperna har och den externt tillgangliga
information fran ratinginstituten Moody’s och Standard and Poor’s
som finns om risk for fallissemang som denna rating &r forknippad
med. Banken har valt att bestdmma LG D-faktorn utifran statistik
fran Moody’s, dér faktorn utgér medelvirdet av de senaste fem
arens presenterade forlustgrader. Vid den initiala redovisningen,
redovisas den statistiskt férvantad forlusten dver de kommande 12
ménaderna (steg 1). En betydande 6kning av kreditrisk sedermera
anses ha agt rum nar det skett en forsémring av den externa ra-
tingen och kreditforluster redovisas da for den aterstaende I6ptiden
(steg 2). En férsdmring av den externa ratingen anses féreligga
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nar den initiala ratingen migrerar fran "Investment grade” till icke
"Investment grade”. Om den externa ratingen i ett senare skede
har forbattrats tillrackligt mycket sa att en betydande 6kning av
kreditrisk inte langre foreligger vid jamforelse med ratingen vid initial
redovisning, kommer vardepappret att aterforas till steg 1. Banken
bedomer att finansiella tillgdngar pa instrument med motparter
som dar stater och finansiella institut och som har lag kreditrisk pa
rapporteringsdagen (med investment grade rating eller béttre)
inte anses ha varit utsatta for en vasentligt 6kad kreditrisk, Banken
anvander samma kriterier for att bedéma att om ett rantebérande
vérdepapper ar kreditférsamrat som man tillampar for utlaning till
allménheten.

3.17.1.3 Redovisning av férvantade kreditforluster

— utlaning till kreditinstitut

Aven bankens utlaning till kreditinstitut &r inom tillampningsom-
radet for redovisning av forvantade kreditforluster. Eftersom all
utlaning till kreditinstitut ar aterbetalningsbar pa anfordran har
banken bedémt att tillgangarna ha mycket lag risk for fallissemang
dérav sker ingen nedskrivning fér forvantade kreditforluster for
utlaning till kreditinstitut.

3.17.1.4 Redovisning av férvantade kreditforluster

- leasingobjekt

Banken redovisar daven nedskrivningar for leasingobjekt som i ba-
lansrékningen redovisas som materiella anlaggningstillgangar. For
leasingobjekten i balansrakningen ingar bade avtalets restvarde
(motpartslds exponering) samt framtida hyror (kundexponering).
Berakningen av kreditforlusterna utgar fran kundexponeringens
varde. For de avtal ddr banken garanterar restvardet gors en ned-
skrivningsprévning enligt IAS 36 (se vidare i avsnitt 3.20) och fér
de avtal dar dterforséljarna garanterar restvardet stér de risken ge-
nom regressavtal. Bankens grundldggande metodik for berdkning
av forlustreserver for leasingobjekten dr den samma som for utla-
ning till allmé@nheten. FOr parametern PD, dr datakallan de interna
kallsystemen, dér vilka variabler som ingar i berakningen skiljer sig
at vid kortkrediter och fordonsfinansiering. P4 samma satt som for
kortkrediter ar LGD-faktorn baserad pa bankens historiska data.

3.17.1.5 Presentation och redovisning av kreditférluster

i balans- och resultatrédkningen

For finansiella tillgangar véarderade till upplupet anskaffningsvarde
presenteras reserveringar for kreditforluster i balansrakningen som
en minskning av redovisat bruttovérde for tillgangen. Lanedtagand-
en dr en komponent utanfér balansrékningen. | de fall ett finansiellt
instrument bestar av tvd komponenter, ett [an och ett laneatagande,
sasom en revolverande checkrékningskredit, redovisar banken
reserven for kreditforluster sammanslaget for lanet och lanea-
tagandet.

Forandringar i forlustreserver redovisas i resultatrakningen pa
raden Kreditforluster netto, férutom for leasingobjekten som redovi-
sas under rorelsens kostnader och nedskrivningar pa leasingobjekt.

En bortskrivning minskar det redovisade bruttovérdet for den
finansiella tillgdngen. | resultatrakningen presenteras kreditfor-
luster och bortskrivningar som kreditforluster. Bortskrivningar
gors da forlusten anses beloppsmaéssigt slutligen faststalld och
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redovisas inom kreditforluster och representerar beloppet fore
ianspraktagandet av tidigare gjord reservering. Aterbetalningar av
bortskrivningar liksom atervinningar av reserveringar intaktsredo-
visas inom kreditférluster.

3.17.1.6 Redovisning av konstaterade kreditforluster
Fordringar som klassificerats som kreditforsamrade, skrivs bort
fran balansrakningen néar kreditférlusten anses vara konstaterad,
vilket &r nér konkursforvaltare lamnat uppskattning om utdelning i
konkurs, ackordsforslag antagits eller fordran eftergivits pa annat
satt alternativt nér lanefordringen siljs till en extern part.

Efter bortskrivning redovisas fordringarna inte ldngre i ba-
lansrakningen. Atervinning pa tidigare redovisade bortskrivningar
redovisas som en minskning av kreditforluster pa resultatraden
kreditforluster netto.

Banken har inga finansiella tillgdngar som skrivits av under
rapportperioden och som omfattas av efterlevnadsatgéarder.

3.18 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

3.18.1 Agda tillgdngar

Materiella anldggningstillgdngar redovisas som tillgéng i balans-
rakningen om det &r sannolikt att framtida ekonomiska fordelar
kommer att komma banken till del och anskaffningsvardet for
tillgadngen kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffnings-
vérde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella
nedskrivningar med tilldgg for eventuella uppskrivningar.

Det redovisade vérdet for en materiell anldggningstillgang
tas bort ur balansrékningen vid utrangering eller avyttring eller
nar inga framtida ekonomiska fordelar vantas fran anvandning
eller utrangering/avyttring av tillgangen. Vinst eller férlust som
uppkommer vid avyttring eller utrangering av en tillgang utgors
av skillnaden mellan férsaljningspriset och tillgdngens redovisa-
de vdrde med avdrag for direkta forséljningskostnader.

3.18.2 Utleasade tillgdngar dir banken &r leasegivare
Samtliga leasingavtal redovisas enligt reglerna for operationell
leasing, vilket medfor att tillgangar for vilket leasingavtal ingatts
(oavsett om avtalen &r finansiella eller operationella) redovisas
pa samma rad i balansrékningen som for motsvarande tillgdngar
som banken &ger.

3.18.3 Tillkommande utgifter

Tillkommande utgifter laggs till anskaffningsvardet endast om

det ar sannolikt att de framtida ekonomiska férdelar som &r
forknippade med tillgdngen kommer att komma banken till del

och anskaffningsvardet kan beréknas pa ett tillforlitligt satt. Alla
andra tillkommande utgifter redovisas som kostnad i den period de
uppkommer.

Avgorande for bedomningen néar en tillkommande utgift laggs
till anskaffningsvardet ar om utgiften avser utbyten av identifierade
komponenter, eller delar dérav, varvid sadana utgifter aktiveras.
Aven i de fall ny komponent skapats, laggs utgiften till anskaff-
ningsvardet. Eventuella oavskrivna redovisade varden pa utbytta
komponenter, eller delar av komponenter, utrangeras och kostnads-
fors i samband med utbytet. Reparationer kostnadsfors I6pande.

3.18.4 Avskrivningsprinciper

De finansiella leasingavtal som redovisas som operationella
skrivs av enligt annuitet och operationella leasingavtal skrivs

av linjért. Avskrivning sker linjart ver inventariernas berdknade
nyttjandeperiod. Berdknade nyttjandeperioder for inventarier ar
3-5 ar, for leasingobjekten enligt avtalens 16ptid pa 1-6 ar och
skrivs ner till bedomt restvarde. Anvénda avskrivningsmetoder
och nyttjandeperioder omprévas vid varje ars slut, tillgangarnas
restvérden omprovas varje manad.

3.19 IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

3.19.1 Utveckling

Utgifter for utveckling, dar resultat eller annan kunskap tillampas
for att dstadkomma nya eller forbattrade produkter eller proces-
ser, redovisas som en tillgdng i balansrakningen, om produkten
eller processen ar tekniskt och kommersiellt anvandbar och ban-
ken har tillrackliga resurser att fullfélja utvecklingen och darefter
anvanda eller sdlja den immateriella anldggningstillgdngen. Det
redovisade vérdet inkluderar samtliga direkt hdnférbara utgifter;
t ex for material och tjdnster, ersattningar till anstéllda, registre-
ring av en juridisk rattighet, avskrivningar pa patent och licenser.
Ovriga utgifter for utveckling redovisas i resultatrakningen som
kostnad nar de uppkommer. De i balansrakningen redovisade
utvecklingskostnader ar upptagna till anskaffningsvérde minus
ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Se
dven stycke 3.21.1.2, fond for utvecklingsutgifter.

3.19.2 Licenser
Licenser som forvarvas redovisas till anskaffningsvarde minus
ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar.

3.19.3 Tillkommande utgifter

Tillkommande utgifter for aktiverade immateriella anldggnings-
tillgdngar redovisas som en tillgdng i balansrakningen endast
da de 6kar de framtida ekonomiska férdelarna for den specifika
tillgangen till vilka de hanfér sig. Alla andra utgifter kostnadsfors
nar de uppkommer.

3.19.4 Avskrivningsprinciper
Avskrivningar redovisas i resultatrékningen linjart éver den
immateriella anldggningstillgdngens berdknade nyttjandeperiod.
Nyttjandeperioderna omprévas minst arligen. Avskrivningsbara im-
materiella anlaggningstillgangar skrivs av fran det datum da de ar
tillgéngliga fér anvandning. De berdknade nyttjandeperioderna ar:
e Programvaror 3—5 ar
e Licenser 3 ar

3.20 NEDSKRIVNINGAR AV MATERIELLA OCH
IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR SAMT
ANDELAR | DOTTER- OCH INTRESSEFORETAG

3.20.1 Nedskrivningsprévning

De redovisade vérdena for bankens tillgangar provas vid varje
balansdag for att bedéma om det finns indikation pa nedskriv-
ningsbehov. Om indikation pa nedskrivningsbehov finns, beréknas
enligt IAS 36 tillgdngens atervinningsvarde.
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Om det inte gar att faststalla vésentligen oberoende kas-
safléden till en enskild tillgang ska tillgangarna vid prévning av
nedskrivningsbehov grupperas till den lagsta niva dér det gar
att identifiera vasentligen oberoende kassafléden — en sa kallad
kassagenererande enhet.

En nedskrivning redovisas nar en tillgangs eller kassagene-
rerande enhets (grupp av enheters) redovisade vérde verstiger
dtervinningsvardet. En nedskrivning belastar resultatrakningen.

Atervinningsvardet &r det hogsta av verkligt virde minus forsilj-
ningskostnader och nyttjandevérde. Vid berdkning av nyttjandevar-
det diskonteras framtida kassafldden med en diskonteringsfaktor
som beaktar riskfri rdnta och den risk som ar forknippad med den
specifika tillgangen.

Banken beddmer I6pande om det finns ett nedskrivningsbehov
i de tillgdngar som anvénds i operationell leasing. Nedskrivning
sker om bokfort vardet ar hogre an atervinningsvardet, vilket utgor
det hogsta av verkligt varde med avdrag for forsaljningskostnader
och nyttjandevardet. Nyttjandevardet bestdms sdsom nuvardet
av aterstaende hyror samt nuvardet av det forvantade restvardet.
Grunddatat av det forvantade restvardet erhalls fran en extern le-
verantor vilket i kombination med bankens egen bedémning utgor
grunden fér nedskrivningsprovning.

Nedskrivning redovisas som av- och nedskrivning pa materiella
anlaggningstillgangar i resultatrékningen.

3.20.2 Aterféring av nedskrivningar
En nedskrivning reverseras om det bade finns indikation pa att
nedskrivningsbehovet inte ldngre féreligger och det har skett en
férandring i de antaganden som lag till grund for berékningen av
dtervinningsvardet. En reversering gors endast i den utstrackning
som tillgangens redovisade vérde efter &terforing inte dverstiger det
redovisade varde som skulle ha redovisats, med avdrag for avskriv-
ning dér sa ar aktuellt, om ingen nedskrivning gjorts.

Aterforing av nedskrivning redovisas som av- och nedskrivning
pa materiella anlaggningstillgangar i resultatrékningen.

3.21 SKULDER OCH EGET KAPITAL

Né&r banken emitterar ett finansiellt instrument redovisas detta, eller
dess delar vid forsta redovisningstillfallet som finansiell skuld, som
finansiell tillgéng eller som egetkapitalinstrument i enlighet med
den ekonomiska innebdrden av de villkor som géller for instrumen-
tet samt i enlighet med definitionerna av finansiell skuld, finansiell
tillgang och egetkapitalinstrument.

3.21.1 Aktiekapital

3.21.1.1 Utdelningar

Utdelningar redovisas som en skuld efter det att arsstamman
godkant utdelningen.

3.21.1.2 Fond for utvecklingsutgifter

Det belopp som aktiveras avseende egenupparbetade utvecklings-
utgifter fors om fran fritt eget kapital till fond for utvecklingsutgifter
(utvecklingsfond) under bundet eget kapital. Fonden minskar i takt
med att utgifterna skrivs av eller ned.

3.21.2 Erséttningar efter avslutad anstéllning

3.21.2.1 Pensionering genom forsakring

Bankens pensionsplaner for kollektivavtalade tjanstepensioner ar
tryggade genom forsékringsavtal med Alecta. Enligt IAS 19 &r en av-
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giftsbestdmd plan en plan for ersattningar efter avslutad anstallning
enligt vilken banken betalar faststallda avgifter till en separat juridisk
enhet och inte har nagon rattslig eller informell forpliktelse att betala
ytterligare avgifter om den juridiska enheten inte har tillrdckliga
tillgdngar for att betala alla ers&ttningar till anstallda som hanfor sig
till anstélldas tjanstgoring under innevarande period och tidigare.
En férmansbestdamd pensionsplan definieras som annan plan for
ersattningar efter avslutad anstélining an avgiftsbestamd plan.
Pensionsplanen for bankens anstéllda har bedémts vara en
formansbestdmd plan som omfattar flera arbetsgivare. Banken har
dock gjort bedémningen att UFR 10 Redovisning av pensionspla-
nen i ITP 2 som finansieras genom férsékring i Alecta &r tillamplig
aven for bankens pensionsplan. Banken saknar tillracklig informa-
tion for att majliggora en redovisning i enlighet med I1AS 19, och
redovisar darfor i enlighet med UFR 10 dessa pensionsplaner som
avgiftsbestdamda. Bankens forpliktelser avseende avgifter till avgifts-
bestdmda planer redovisas som en kostnad i resultatrékningen i
den takt de intjdnas genom att de anstéllda utfort tjianster at banken
under en period.

3.21.2.2 Erséttningar vid uppsagning

En kostnad for ersattningar i samband med uppségningar av
personal redovisas endast om banken ar bevisligen forpliktigat, utan
realistisk majlighet till tillbakadragande, av en formell detaljerad
plan att avsluta en anstallning fére den normala tidpunkten. Nar
ersattningar ldmnas som ett erbjudande for att uppmuntra frivillig
avgang, redovisas en kostnad om det ar sannolikt att erbjudandet
kommer att accepteras och antalet anstéllda som kommer att
acceptera erbjudandet tillforlitligt kan uppskattas.

3.21.2.3 Kortfristiga ersattningar

Kortfristiga ersattningar till anstéllda beraknas utan diskontering
och redovisas som kostnad nar de relaterade tjansterna erhélls. En
avsattning redovisas for den forvantade kostnaden for bonusbetal-
ningar nar banken har en géllande rattslig eller informell forpliktelse
att gora sadana betalningar till foljd av att tjanster erhallits fran
anstallda och forpliktelsen kan berédknas tillforlitligt.

3.22 KONCERNBIDRAG OCH BOKSLUTSDISPOSITIONER
Koncernbidrag redovisas enligt alternativregeln i RFR 2, och séval
lamnade som erhallna koncernbidrag redovisas som bokslutsdis-
positioner.

Bokslutsdispositioner omfattar avsattningar till och upplés-
ningar av obeskattade reserver. Obeskattade reserver redovisas
inklusive uppskjuten skatteskuld.

NOT 4. SEGMENTSRAPPORTERING
Bankens verksamhet delas upp i rorelsesegment baserat pa vilka
delar av verksamheten bankens hogste verkstéllande beslutsfattare
foljer upp.

Verksamheten ar organiserad pa sa satt att ledningen féljer upp
det resultat, avkastning och kassafléde som de olika tjdnsterna
genererar. Den interna rapporteringen ar uppbyggd sa att ledningen
kan folja upp samtliga tjansters resultat. Det ar utifran denna
rapportering som banken identifierat segmenten Cars, Trucks
och Fleet.

Samtliga rorelseintakter harror sig fran externa kunder och
bankens totala verksamhet sker inom Sverige.
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CARS

Segmentet Cars bestar av tre afférer, Retail Cars, OEM och Payments, som
riktar sig till konsumenter och mindre féretag.

Inom Retail Cars finansieras fordon som i huvudsak séljs i svensk Volvo- och
Renaulthandel genom lan eller leasing, ofta i paketeringar som ocksa bestar av
forsékring, kreditkort och serviceavtal. OEM, original equipment manufacturer,
innefattar finansiering av bilar fran Polestar. | Paymentsaffaren erbjuds bade
kortbetalningar och digitala betallosningar i CarPay, i syfte att skapa smidiga
betalningar for alla behov i bilnyttjandet samt 6verallt dar VISA-transaktioner
accepteras. Bankens kunder kan med hjélp av mobiltelefonen digitalt betala sina
verkstadsbesok, tankningar pa Tanka samt andra kop via Samsung, Google och
Apple Pay. Under aret har dven funktionalitet for att smidigt kunna betala for laddning
utvecklats och kunderna har nu mojlighet att samla bonus pa sina laddningar och kan
ddrmed dven I6sa in sin digitala bonuscheck i samband med laddning.

Totalt antal registreringar av nya personbilar i Sverige uppgick till 288.000
under 2022 och 34.500 for latta lastbilar. Personbilarnas registreringar har
minskat med drygt 4,3 %, vilket framst kan kopplas till Idnga leveranstider av
nya bilar. Det ar fortsatt viss global brist pd komponenter samtidigt som kriget i
Ukraina paverkar marknaden med storningar i leveranskedjorna. Kombinationen
av produktionsstorningar, héjda energipriser, hojda kostnader for insatsvaror och
transporter, svag krona och den allménna oron far konsekvenser pa den svenska
fordonsmarknaden. Efterfragan pa nya bilar har minskat under slutet av aret
dar aven den avskaffade miljobilsbonusen har en paverkan tillsammans med en
vikande konjunktur. Dock ar orderbockerna rekordstora hos manga tillverkare
vilket gor att prognosen fér 2023 fn ar 290.000 registreringar av nya personbilar
och 43.000 for latta transportbilar enligt branchorganisationen Mobility Sweden.
Nya Volvo-, Renault-, Dacia samt Polestar-registreringar uppgar till 59 383 bilar,
vilket utgér 20,6 % i marknadsandel, dér Volvofinans star fér en hég andel av
finansieringen. Trenden under aret har fortsatt visat en stark uppgang for de
laddbara bilarna som summerat under aret stod fér 57% av registreringarna.

Var digitala tjanst CarPay levererar ett fortsatt hogt infldde och appen har
laddats ner av fler an 800 000 unika kunder.

Det pagar ett kontinuerligt arbete inom produktutveckling och lansering av
nya tjanster tillsammans med partners och andra intressenter inom ekosystemet.
Den digitala kundresan for bilfinansiering dér de finansiella tjansterna konsumeras,
utvecklas I6pande och tillsammans med vara digitala betallésningar har vi ett stort

fokus pa att leva upp till vart kundléfte om flexibla, enkla och smarta betalningar.

2022 2021 Férandring
Rénte- och leasingnetto * 671218 583 480 87 738
Foérandring nedskrivning av
operationella leasingavtal*** -42 565 -48 176 5612
Erhallen utdelning 75 46 29
Provisionsintakter 276 649 250 034 26 615
Provisionskostnader -151 880 -136 944 -14 936
Nettoresultat av finansiella
transaktioner 30438 9634 20 805
Ovriga intakter 9963 5576 4387
Roérelseintédkter 793 898 663 649 130 250
Omkostnader** -405 014 -351519 -53 494
Kreditforluster -14 972 -15 013 41
Kreditriskreservering -8 252 2166 -10 418
Rorelseresultat 365 660 299 282 66 378

Produktinformation

*Inklusive avskrivningar p4 leasingobjekt.

1an och leasing 2022 2021 Forandring
Antal avtal 165 389 182 001 -16 612
Total volym, mnkr 24 517 25042 L5225
varav 6verldten, % 94,8 94,0 0,8
varav pantsatt, % 5,2 6,0 -0,8
varav 1an, % 41,0 44,9 -3,9
varav leasing, % 59,0 55,1 3,9
Andel privatleasing av total

leasing, % 31,7 27,3 4,4
Produktinformation kort 2022 2021 Foréandring
Antal aktiva konton, @ 384 978 392 230 -7 252
Total volym, mnkr 1854 1810 44
Antal kreditkunder, @ 75900 74 897 1003
Total omsattning

Volvokort, mnkr 17 608 15 413 2195
varav drivmedel, % 36,6 34,8 1,8
varav verkstad, % 12,6 17,3 -4,7
varav butik, % 0,9 1,0 -0,1
varav tvatt, % 1,1 1,2 -0,1
varav omséattning utanfor

Volvohandeln, % 40,9 39,3 1,6
varav &évrigt (inkl billan

och forsakring), % 7,9 6,3 1,6

c

CarPay
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** Inklusive avskrivningar pa materiella och immateriella anlaggningstillgdngar exklusive av- och
nedskrivning pé leasingobjekt.

***% Fgrandring nedskrivning av operationella leasingavtal avser framst dkade restvéardespositioner.
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TRUCKS

Inom affirsomradet Trucks erbjuder banken béade lane- och
leasingfinansiering av nya och begagnade lastbilar inklusive
sldp, pabyggnationer och 6vrig utrustning.

Bankens finansieringsandel av nya lastvagnar ar stabil och fler &n
varannan lastbil finansieras via lastbilslan, finansiell leasing eller
operationell leasing. Finansieringsvolymen av begagnade fordon
och slép &r pa en fortsatt hog niva. Det pagar ett kontinuerligt
arbete inom produktutveckling och marknadsforing av finansiella
erbjudanden tillsammans med Volvo Lastvagnar och Volvohan-
deln. Utveckling av framtida tjanster och finansiella I6sningar
inom Fleet Management och smidigare betalningslésningar

ar exempel pa omraden dar banken tillsammans med Volvo
Lastvagnar skapar framtida forutsattningar for okat kundvérde.
eControl &r en fakturahanteringstjanst och ett kostnadsuppfolj-
ningssystem pa den svenska marknaden som huvudsakligen
marknadsfors till mindre och medelstora akerier. Bade eControl
och finansieringslésningen per kilometer ar exempel pa det
utvecklingsarbete som pagar i banken — allt for att kunna
erbjuda Volvokunder en smartare Lastbilsekonomi som starker
dkeriernas Ionsamhet.
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2022 2021 Férandring
Rantenetto * 76 789 55428 21360
Provisionsintakter 4038 4158 -120
Provisionskostnader -970 -1005 35
Nettoresultat av finansiella
transaktioner 1216 218 998
Ovriga intakter 307 222 85
Rorelseintakter 81379 59 020 22 359
Ombkostnader** -39 105 -27 033 -12 072
Kreditriskreservering -8 93 -101
Rorelseresultat 42 267 32081 10 186

*Inklusive av- och nedskrivningar pa leasingobjekt.

** |Inklusive avskrivningar pa materiella och immateriella anldggningstillgdngar
exklusive av- och nedskrivning pa leasingobjekt.

Produktinformation

1an och leasing 2022 2021 Foréndring
Antal avtal 8093 7832 261
Total volym, mnkr 5706 5246 460
varav dverlaten, % 84,2 84,8 -0,6
varav pantsatt, % 15,8 15,2 0,6
varav 1&an, % 78,1 80,0 -1,9
varav leasing, % 21,9 20,0 1,9

Andel operationell leasing
av total leasing, % 29,5 20,1 9,4

NOTER

FLEET

Inom segmentet Fleet administreras och finansieras vagn-
parker fér framfdrallt medelstora och storre foretag, oavsett
vilka bilmarken kunderna véljer att nyttja. Har erbjuds bade
operationell och finansiell leasing.

Affarsomradet Fleet dr sedan ett flertal &r marknadsledare, med
22,1 % av marknaden per december 2022. Antal avtal har stigit
med ca 3 % jamfért med motsvarande period féregéende ar.

Vi behaller var marknadsledande position tack vare véra
langsiktiga kundrelationer dér vi agerar radgivare kring
féretagens bilflottor, fokus de sista aren har till stor del varit
att hjalpa foretagen i sin grona omstalining samt att anpassa
sina flottor till nya regelverk. Huvuddelen av nytecknade avtal
har skett inom kategorin operationell leasing. Marknaden
fér begagnade bilar var fortsatt stark under aret vilket dven
avspeglat sig i avyttringsresultatet vid férséljning av aterlamnade
operationella leasingbilar. Overskottet vid férsaljning av dessa
bilar & ackumulerat 52 mnkr hogre &n foregaende ar.

Det pagar ett kontinuerligt arbete inom produktutveckling
och lansering av nya tjdnster for att forenkla for bankens kunder
och skapa en smartare bilekonomi i form av en konkurrenskraftig
tjanstebilskostnad for bade férare och féretag.

2022 2021 Foéréndring
Leasingnetto * 116 730 78 498 38232
Foérandring nedskrivning av
operationella leasingavtal*** -27 002 3580 -30 582
Provisionsintakter 108 584 96 089 12 496
Provisionskostnader -3 744 -1864 -1880
Nettoresultat av finansiella
transaktioner 730 528 202
Service- och reparations-
avtal 56 625 60176 -3 551
Avyttring OP-lease 244 215 191744 52 471
Ovriga intakter 898 1320 -422
Roérelseintédkter 497 037 430 072 66 966
Omkostnader** -128 831 -112 380 -16 451
Kreditforluster - -278 278
Kreditriskreservering -950 9212 -10 162
Rorelseresultat 367 256 326 626 40 630

*Inklusive avskrivningar pa leasingobjekt.

** Inklusive avskrivningar pa materiella och immateriella anldggningstillgdngar

exklusive av- och nedskrivning pa leasingobjekt.

***% Forandring nedskrivning av operationella leasingavtal avser framst okade

restvérdespositioner.

Produktinformation 2022 2021 Fo6réandring
Antal finansieringsavtal 39 445 36 905 2540
Antal administrerade avtal 49 971 48 408 1563
Total volym, mnkr 9 350 8756 594
varav operationell

leasing, % 69,9 72,7 -2,8
varav finansiell leasing, % 30,1 27,3 2,8

L
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NOTER

RESULTATRAKNING

(o35 RANTENETTO

Ranteintakter 2022 2021
Utlaning till kreditinstitut 20 817 14
Utlaning till allménheten 662 474 543 046
Rantebarande vardepapper 25907 337
Ovriga ranteintakter 74 -
Summa 709 272 543 397
Varav ranteintakter for tillgangar redovisa-

de till upplupet anskaffningsvérde 706 122 543 397
Réntekostnader

Skulder till kreditinstitut -20 009 -11931
In- och upplaning fran allménheten -198 735 -111 637
Kostnad for insattningsgaranti -22 731 -21254
Placeringar i rdntebarande vardepapper -525 -873
Emitterade rantebarande vardepapper -146 061 -84 393
Derivat -29 342 -12 322
Efterstallda skulder -8 384 -5738
Ovriga rantekostnader -29 582 -32 877
Summa -455 369 -281025

Varav rantekostnader fran finansiella
tillgangar redovisade till upplupet
anskaffningsvarde -5625 -873

Summa rantenetto 253 902 262 371

Ranteintakterna fran poster varderade till verkligt vérde ar nega-
tiva. Intakterna avser de swappar som anvéands for att eliminera
ranterisken i den fastférrantade utlaningen.

NOT 6. LEASINGINTAKTER OCH SAMLAT
RANTENETTO
Samtliga leasingavtal redovisas i balansrdkningen som operatio-
nella, (3ven om avtalets innebérd &r finansiell leasing), och som
leasingintakt redovisas (brutto) intdkterna fran dessa avtal.

Samlat rantenetto

Leasingintdkter fran finansiella
leasingavtal (redovisas som operationella
i balansrakningen) 3230036 3226310

Avskrivningar enligt plan for finansiella
leasingavtal (redovisas som operationella

i balansrakningen) -2 920 053 -2987938
Leasingintdkter netto fran finansiella

leasingavtal* 309983 238 372
Réanteintakter 709 272 543 397
Réntekostnader -455 369 -281025
Samlat réntenetto** 563 886 500 744

Totalt leasing- och réantenetto

Leasingintakter fran avtal som redovisas

som operationella, netto 610 835 455 035
Réantenetto enligt Not 5 253 902 262 371
Totalt leasing- och rantenetto 864 737 717 406
Rantemarginal*** % 1,33 1,27
Medelrénta utlaningen, % 3,03 2,23

Medelrénta inldningen (inkl kostnad fér

insattningsgarantin), % 1,06 0,66

*  Finansiella leasingavtal som redovisas som operationella, netto.

**  Samlat réntenetto ar paverkat av dels rantekostnader for att finansiera opera-
tionella leasingavtal och dels av att banken har byggt upp en likviditetsreserv.

*** Totala ranteintékter i procent av genomsnittlig balansomslutning minus
totala rantekostnader i procent av genomsnittlig balansomslutning exklusive
genomsnittligt eget kapital och obeskattade reserver.

NOT 7. ERHALLNA UTDELNINGAR

2022 2021
Aktier och andelar* 73 46
Summa 75 46

*  Kontant utdelning Visa Sweden férening ek. for.

Leasingintakter, netto 2022 2021
Leasingintakter fran avtal som redovisas NOT 8. PROV|S|ONS|NT'AKTER
som operationella 6 364 921 6158 786
Avskrivning enligt plan for avtal som 2022 2021
redovisas som operationella -5754086 -5703751 Provisionsintakter Kontokort 178 318 151288
Leasingintékter fran avtal som redo- Provisionsintgkter Lan och Leasing 210 953 198 993
visas som operationella, netto 610 835 455 035

Summa 389 271 350 281

VOLVOFINANS BANK

NOTER

(eI PROVISIONSKOSTNADER

2022 2021
Betalningsférmedlingsprovisioner -4 562 -4 116
Ovriga provisioner -152 032 -135 697
Summa -156 594 -139 813

\(eaoff NETTORESULTAT AV FINANSIELLA
TRANSAKTIONER*

VINST/FORLUST UPPDELAT PER VARDERINGSKATEGORI
INKLUSIVE VALUTAKURSFORANDRING

2022 2021
Derivattillgdngar avsedda for riskhantering,
ej sékringsredovisning 36 681 7996
Derivatskulder avsedda for riskhantering,
ej sakringsredovisning -4 415 -3945
Finansiella skulder till upplupet
anskaffningsvéarde** -1241 -2100
Realiserade och orealiserade forandringar
i verkligt varde avseende aktier och
andelar*** 2 061 8565
Foérandring i verkligt varde pa derivat som
ar sakringsinstrument i en sékring av
verkligt varde -51291 -10 524
Forandring i verkligt vérde pa sakrad post
med avseende pa den sékrade risken i
sakringar av verkligt varde 50590 10 387
Summa 32384 10 379

*  Finansiella tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvarde uppgar till O.
** Inkluderar dven realiserad 6ver- eller underkurs vid aterkép av egen upplaning.
*** Under 2021 avyttrade banken aktier i VISA Inc med ett realiserat resultat om

6 301. Kvarvarande aktier gav ett orealiserat resultat om 2 264. Under 2022

har inga aktier avyttrats.

N[oJmi OVRIGA RORELSEINTAKTER

2022 2021

Realisationsvinst vid avyttring av
materiella tillgangar 1761 2266
Intakter service-och reparationsavtal 56 625 60176
Avyttring operationella leasingavtal 249 391 192 040
varav férsaljningsintakt (855215) (940 293)
varav kostnader fér sélda varor (-605824) (-748 253)
Intékter fran intresseforetag 3350 1910
Ovriga rorelseintakter 882 2 646
Summa 312 009 259 038

(AP ALLMANNA ADMINISTRATIONS-
KOSTNADER

2022 2021
Loéner och arvoden -150 934 -143 288
Sociala avgifter -48 448 -45 483
Kostnad fér pensionspremier* -20 898 -21902
Loneskatt -5 090 -5 247
Ovriga personalkostnader -4 281 -4 429

Summa personalkostnader -229 651 -220 349

Hyror och andra lokalkostnader -19 072 -16 302
IT-kostnader -204 932 -175 186
Konsulttjanster -15 407 -11406
Inhyrd personal -4 327 -3 828
Revision -2 250 -2 070
Porto och telefon -4 279 -4 01
Ovriga -15 843 -14 856

Summa 6vriga allménna
administrationskostnader -266 110 -227 659

Summa allménna
administrationskostnader -495 761 -448 008

* Totala pensionspremier uppgdr till 20 982 (21 941), varav 9 856 (11 867)
avser Alecta ITP 2-pensioner. Av bankens pensionskostnader avser 5 673 (4
913) bankens ledande befattningshavare (13 (10) personer). Banken har inga
utestdende pensionsforpliktelser. Rékenskapenséarets kostnad i férhallande till
pensionsgrundande ersattning for avgiftsbestdmda pensioner uppgar till 32%

Forvantade avgifter nésta rapportperiod for ITP 2-férsakringar
som &r tecknade i Alecta uppgér till 6 734 (8 957). Bankens andel
av de sammanlagda avgifterna till planen och bankens andel av
det totala antalet aktiva medlemmar i planen uppgaér till 0,03 %
respektive 0,03 %. Den kollektiva konsolideringsnivan utgérs av
marknadsvardet pa Alectas tillgédngar i procent av forsakringsa-
tagandena berédknade enligt Alectas forsakringstekniska metoder
och antaganden, vilka inte dverensstdammer med IAS 19. Den kol-
lektiva konsolideringsnivan ska normalt tillatas variera mellan 125
—175 %. Om Alectas kollektiva konsolideringsniva understiger
125 % eller dverstiger 175 % ska atgérder vidtas i syfte att skapa
forutsattningar for att konsolideringsnivan atergar till normalin-
tervallet. Vid lag konsolidering kan en atgard vara att hoja det
avtalade priset for nyteckning och utékning av befintliga forméaner.
Vid hog konsolidering kan en atgérd vara att inféra premiereduk-
tioner. Vid utgangen av 2022 uppgick Alectas dverskott i form av
den kollektiva konsolideringsnivan till 172 % (172).
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NOTER NOTER

LONER OCH ANDRA ERSATTNINGAR FORDELADE MELLAN LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE ERSATTNINGAR TILL STYRELSEN
OCH OVRIGA ANSTALLDA SAMT SOCIALA KOSTNADER
Namn Befattning (2022/2021) 2022 2021
2022 2021 Urmas Kruusval Ordférande -930 -853
Ledar\de befatt- Lt.adande befatt- Synnove Trygg Vice Ordférande -670 -610
(2%1?;2?;23 Ovriga anstéllda Summa mngShs:fsrjn(eQr; Ovriga anstéllda Summa Ann Hellenius Lt -800 2re
Loner och andra ersattningar -21547 -129 387 -150 934 418180 4125090 -143 270 Anders Gustafsson Suppleant 100 100
varav rérlig erséttning 0 (-376) (-376) () (-737) (-737) Per Avander Ledamot ~400 ~400
Summa -21547 129 387 150 934 18180 125 827 143 270 Janola Gustafson /~Suppleant - re
Bjorn Rentzhog Ledamot -200 -200
Sociala kostnader -12 679 -61758 -74 437 -10 757 -61874 -72 631 Pascal Bellemans Suppleant -50 -100
varav pensionskostnader (-5 674) (-20 314) (-25988) (-4 913) (-22 235) (-27 148) Jonas Estéen Suppleant -100 -100
Johan Ekdahl Ledamot -850 -350
LON OCH ARVODEN Lex Kerssemakers Ledamot -300 -300
Till styrelsens ledaméter utgar fast arvode enligt bolagsstammans beslut. Ersattning till VD beslutas av styrelsen efter forslag fran Johan Ahlberg Suppleant 150 75
ersattningskommittén. Ersattning till andra ledande befattningshavare beslutas av VD. Erséattning till VD och andra ledande befatt- Anna Wibring Suppleant/— 50 _
ningshavare utgoérs av grundlén, évriga formaner samt pension. Med andra ledande befattningshavare avses de 12 personer som Summa 3600 3438
tillsammans med VD utgor foretagsledningen.
Pensionsalder enligt avtal ar 65 ar. Vid uppsagning av VD, fran bankens sida, utgér ersattning i 12 manader och ytterligare
maximalt 12 manader om ny anstélining inte erhalls. Ersattningskommittén bestar av styrelsens ordférande och ytterligare tva sty- Lan till ledande befattningshavare 2022 2021
relseledaméter. Rorlig ersattning tillampas inte fér bankens ledning, for anstéllda som fattar beslut om krediter/limiter eller inom Ledande befattningshavares [an | foretaget - 93

kontrollfunktionerna regelefterlevnad, riskkontroll och internrevision.
Verkstallande direktor och vice verkstéllande direktor = -

Styrelseledaméter och styrelsesuppleanter = -

LONER OCH ERSATTNINGAR TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Summa 162 93
Grundlén/ Rorlig Ovriga Pensions-
P~ ersittning T e Kkostnad STEE Lan till ledande befattningshavare uppgér till 162 (93). Ranta fér dessa personer uppgér till 5 (1). Villkor fér 13n till ledande

2022 befattningshavare & samma som fér dvriga anstéllda inom banken.

Styrelsens ordférande -930 - - - -930

Styrelsens vice ordférande -670 - - - -670 PERSONALINFORMATION

Styrelseledaméter (10 personer) -2 000 - - - -2 000 2022 2021

Verkstallande direktér -3065 - 189 1079 -4333 Man _ Kvinnor  Summa Médn _ Kvinnor  Summa

Andra ledande befattningshavare (12 personer) -14 882 - -1255 -4 594 -20 731 Medelantalet anstallda s =S 23 e 180 249

Summa -21547 - ‘1444 -5 673 1281664 Konsférdelning i ledningen

2021 VD 1 - 1 1 - 1

Styrelsens ordférande -853 - - - -853 ?tyrelsen 9 g 2 9 2 1

Styrelsens vice ordférande 610 B B B 610 Ovriga ledande befattningshavare 9 3 12 7 2 9

Styrelseledaméter (10 personer) -1975 - - - -1975 Antal 19 6 25 17 4 21

Verkstéllande direktor -3 212 - -185 -1058 -4 455 .

Andra ledande befattningshavare (9 personer) -11530 - -851 -3855 -16 236 ARVODE OCH KOSTNADSERSATTNING TILL REVISORER

Summa -18 180 - -1036 -4 913 -24129
KPMG 2022 2021
Revisionsuppdrag -1980 -1800
Revisionsverksamhet utover revisionsuppdraget -270 -270
Skatteradgivning -27 -34
Ovriga tjanster -880 -90
Summa -3157 -2194

VOLVOFINANS BANK ARSREDOVISNING 2022



NOTER NOTER

NEIEEMN Av- OCH NEDSKRIVNING NCIXEM KREDITFORLUSTER, NETTO Kreditdriuster 2022-1231  202112-31  ERISAREAN BOKSLUTSDISPOSITIONER
AV MATERIELLA OCH IMMATERIELLA Finansiella anldggningstillgangar
»s ° . .
ANLAGGNINGSTILLGANGAR Kreditforluster 2022-12-31  2021-12-31 Reserveringar stadie 1 914 897 2022 2021
2022 2021 Lan till upplupet anskaffningsvirde Reserveringar stadie 2 . - Avskrivningar utéver plan 853 176 -494 047
(inkl outnyttjad del av limit) Reserveringar stadie 3 - -
Avskrivningar enligt plan -5767 359 -5715782 - N Summa 853176 -494 047
Reserveringar stadie 1 16 789 11004 Summa reserv 914 897
Under éret aterforda nedskrivningar 43 961 64 724 - -
Reserveringar stadie 2 10 895 8 696
Nedskrivningar -123 632 -102 313 R - iodie 3 2 EER 5790 2022 2021 o o
eserveringar stadie . . _
Summa - 5847 030 -5 753 371 jan—dec jan—dec VO VAS SKATT PA ARETS RESULTAT
Summa reserv 30567 22422 . . . e
Finansiella anlaggningstillgangar
Avskrivningar enligt plan 2022 2021 Férandring reserveringar — stadie 1 -17 20 2022 2021
Inventarier -3658 -3734 jan—dec jan—-dec Férandring reserveringar — stadie 2 - - Aktuell skattekostnad
Leasingobjekt -5754 086 -5703751 Lan till upplupet anskaffningsvirde Féréndring reserveringar — stadie 3 - - Arets skattekostnad - -33331
Immateriella anlaggningstillgangar -9 615 -8 297 (inkl outnyttjad del av limit) Summa foréndring reserv A7 20 Justering av skatt hanforlig till
Summa -5 767 359 - 5715782 Férandring reserveringar — stadie 1 -5785 1368 Kreditférluster netto**+* 17 20 tidigare &r 1370 _
Forandring reserveringar — stadie 2 -2199 1422 Uppskijuten skattekostnad/intikt
Nedskrivningar, netto Forandring reserveringar — stadie 3 -161 1653 ***% Se resultatrakning och raden Nedskrivningar/aterféringar av finansiella Skattereduktion fér investeringar i
Nedskrivningar/Aterféringar, Summa férindring reserv -8145 4443 anlaggningstiligéngar, netto. maskiner och inventarier -292 000 292 000
leasingobjekt kreditrisk RIS 7008 Totalt redovisad skattekostnad -293 370 258 669
Nedskrivningar/Aterféringar, Bortskrivning for konstaterade Kreditforluster 2022-12-31 2021-12-31
leasingobjekt restvardesrisk -69 567 -44 597 forluster 17 353 17 490 e
I oriolln amEaaminastilad 056 Totala tillgangar Avstdmning av effektiv skatt 2022 2021
mmateriella anldggningstillgangar - - 4 tidi : .
ggningstifigang Inbetaﬂlt pa tidigare konstaterade Reserveringar stadie 1 20 781 14 218 Resultat fore skatt G e 163 941
_ - kundférluster 2377 2477
Summa 79 671 37 589 R ) tadic 2 11302 8890 —
Summa 14 976 15013 eserveringar stadie Skatt enligt géllande skattesats ~ -20,60% -335160 -20,60% -33 771
De 6kade nedskrivningarna under aret avseende restvardesrisk férklaras av ban- Reserveringar stadie 3 4067 3832 i Ari i
kens ¢kade restv"a?/rdle&?positiiner inom o;erationella I\ileasingalvtal. Diskonte\:ings— Kreditférluster netto* 23121 -10 570 2 Sklatterec.iuktlon f(.)r lnvestlerlng- o
€ ronerir " asit ’ " Summa reserv 36 150 26 940 ar i maskiner och inventarier 20,70% 337495 - -
faktor utgors av den enskilda tillgangens kundrénta. Fér ar 2022 innebér det en - —
rantespread mellan 1,2 % - 7,8 % (0,5 % - 5 %). Fér ytterligare uppgifter om * Ska lasas tillsammans med summa konstaterade kundférluster leasingobjekt Jlu.stenn? av skatt hanférlig till o
bankens restvérdesrisk, se not 2 avsnitt restvérdesrisk samt not 4. langre ned i noten och jamféras med resultatrakning och raden Kreditforluster. 2022 2021 tidigare ar -0,10% -1370 - -
jan—dec jan—dec Ej avdragsgilla kostnader -0,10% -2167 0,10% 217
N OINESY OVRIGA RORELSEKOSTNADER Kreditfériuster 2022-12-31 2021-12-31 Totala tillgdngar Ej skattepliktiga intakter 0,00% -168 0,10% 224
2022 2021 Leasingtillgéngar Forandring reserveringar — stadie 1 -6 563 2 497 Upkpskjutendskattjkostnad/—in—
drandri i _ i o tékt avseende andra outnyttja-
Avgifter till centrala organisationer -3882 -4 742 Reserveringar stadie 1 3078 2317 Foréndring reserveringar — stadie 2 R4 1426 de skatteavdrag 17,90% -292 000 178,10% 292 000
Forsakringskostnader -2 476 -2 005 Reserveringar stadie 2 407 194 Forandring reserveringar — stadie 3 2 7548 Redovisad effektiv skatt 18,00% -293370 157,80% 258 669
Marknadsforingskostnader -47774 31951  Reserveringar stadie 3 1184 1110 Summa féréndring reserv 9210 nan
Ovriga rérelsekostnader* -727 7 806* Summa reserv 4 669 3621 R , o
Bortskrivning fér konstaterade | oktober 2021 beslutade riksdagen att en skattereduktion fér
Summa -54 859 -30 892 férluster -17. 353 -17.854 investeringar i inventarier inforskaffade 2021 skulle inforas. Fér de
'an2—ct)iii 'anfg:: Inbetalt pa tidigare konstaterade mat:eriella anlaggningstillgangar, Iealsingobjekt,osom favnns kvar v.id
* | beloppet ingar en aterforing av ej avdragsgill kostnad om 8 522. ) ) kundférluster 2381 2 563 utgdngen av 2022 kan skattereduktion om 3,9% nyttjas. Volvofinans
Leasingtillgdngar Bank redovisade per 2021-12-31 en uppskjuten skattefordran om 292
—— - - Summa -14 972 -15 291 mnkr i enlighet med IAS 12.
Forandring reserveringar — stadie 1 -761 1109 Kreditfrluster netto 24182 3820
Forandring reserveringar — stadie 2 -213 4
Forandring reserveringar — stadie 3 -74 5895 Pa grund av den prognostiserade férsamrade konjunkturen har makropa-
. , rametrar i bankens ECL-modell dkat kreditforlustreserveringarna under
Summa férandring reserv** -1048 7008 2022

Bortskrivning for konstaterade .

forluster - -364 KANSLIGHETSANALYS AV BANKENS ECL-MODELL

| nedan tabell presenteras hur reserven per 2022-12-31 skulle paverkas
vid tva olika handelser.

Inbetalt pa tidigare konstaterade

kundférluster 4 86
Summa*** 4 -278 Forvantad kreditforlust
Kreditforluster netto 11044 6730 (procentuell skillnad)
Aktuell reserv, mnkr 36,15
**  Se resultatrékning och raden Av- och nedskrivning p& materiella Procentuell skillnad i forvantad kreditfor-
och immateriella anldaggningstillgdngar. | not 13 hanvisas till raden lust om PD skulle 8ka med 20% 17%

Nedskrivningar/,&terféringar leasingobjekt kreditrisk.
Procentuell skillnad i forvantad kreditforlust

*** Ska l4sas tillsammans med raden kreditforluster, netto Ian till upplupet om arbetslésheten 8kar med 1%-enhet 13%

anskaffningsvérde i notens forsta tabell och jamforas med resultatrakning
och raden Kreditforluster.
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BALANSRAKNING

\[©INEAN BELANINGSBARA STATSSKULDSFORBINDELSER M M

Redovisat virde Redovisat virde

2022-12-31 2021-12-31

Vardepapper emitterade av staten - -

Vérdepapper emitterade av kommuner och 6vriga offentliga enheter 1238 893 1586148

Summa 1238 893 1586 148
Positiv skillnad till foljd av att bokforda varden 6verstiger nominella

vérden 14 893 17148

Summa 14 893 17148

Samtliga tillgéngar i balansposten ingar i steg 1 vid berdkningen av férvantade kreditforluster, vilket innebér att nagon betydande

okning av kreditrisk inte skett och att forlustreserven beraknas utifran de forvantade forlusterna fér de kommande 12 ménaderna.

Ackumulerad forlustreserv for forvantade kreditforluster redovisade i resultatrékningen och som minskar det redovisade vardet for
balansposten uppgar till 561.

N[JNERS UTLANING TILL KREDITINSTITUT

2022-12-31 2021-12-31
Utestaende fordringar i svensk valuta, brutto 1987 473 2 233 864
varav till svenska afférsbanker 1987 465 2233863
varav betalbara pa anfordran 1987 473 2233864

Kreditkvalitén pa utlaning till kreditinstitut & mycket god. Posten bestar av tillgodohavanden hos stora nordiska banker, vars rating
enligt Moody’s skala ligger inom Aa2—A3 per balansdagen.

Pa grund av att fordringarna pa kreditinstitut &r betalningsbara pa anfordran &r de forvantade kreditforlusterna forsumbara varfor
nagon forlustreserv for forvantade kreditforluster inte redovisas.

\[0) Lo UTLANING TILL ALLMANHETEN

Bankens totala utl&ning inklusive leasingobjekt uppgér till 39,9 mdkr (38,7). Angivna varden reduceras med nedskrivning for kre-
ditrisk fér respektive kredit. Vardena understiger fordringarnas bruttovdrden med 30 556 (22 516) fér utléning till allménheten. Se
aven Not 21, 25 och 26.

Bankens utlaning till allmanheten bestar av kortkrediter, billan samt avbetalning- och lagerkrediter. Redovisade forlustreserver
inkluderar férlustreserver fér lanedtagande (outnyttjade kortlimiter samt outnyttjade limiter vid utl&ning till Volvohandeln). Totala
l&nedtaganden uppgér till 10,6 mdkr (10,6 mdkr).

2022-12-31 2021-12-31
Utestaende fordringar i svensk valuta, brutto 16 467 748 16 894 591
Nedskrivning for kreditforluster -30 556 -22 516
Redovisat varde, netto 16 437 193 16 872 075
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NOTER

FORANDRINGAR | REDOVISAT BRUTTOVARDE OCH FORLUSTRESERVER

Ej kreditforsamrade Kreditférsamrade

2022-12-31 Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 Totalt
Redovisat bruttovéarde

Redovisat bruttovérde per 1 januari 2022 16 171 305 629 428 93 858 16 894 591
Finansiella tillgangar for nya avtal som fanns vid arets utgang* 5923 870 171 611 23 856 6119 337
Finansiella tillgangar for avslutade avtal som fanns vid arets ingang** -3 826 028 -159 407 -47 698 -4 033133
Nettoféréndringar inom stadie***

Inom stadie 1 -2352918 -2 352918
Inom stadie 2 -40 978 -40 978
Inom stadie 3 -8 329 -8 329
Overféringar mellan stadier****

Frén och till stadie 1 till (till och frén stadie 2 och 3) -212 651 -212 651
Fran och till stadie 2 (till och fran stadie 1 och 3) 78 827 78 827
Frén och till stadie 3 (till och frén stadie 1 och 2) 23 003 23 003
Redovisat bruttovarde per 31 december 2022 15703 578 679 481 84 690 16 467 749
Forlustreserver

Forlustreserver per 1 januari 2022 -10 875 -8 692 -2 949 -22 516
Finansiella tillgdngar for nya avtal som fanns vid arets utgang =1 895 -1250 -174 -3 419
Finansiella tillgangar for avslutade avtal som fanns vid arets ingang 617 3075 2237 5929
Nettoféréndringar inom stadie***

Inom stadie 1 -4 319 -4 319
Inom stadie 2 -1024 -1024
Inom stadie 3 87 87
Overféringar mellan stadier****

Fr&n och till stadie 1 till (till och fran stadie 2 och 3) -32 -32
Fran och till stadie 2 (till och fran stadie 1 och 3) -2 993 -2 993
Fr&n och till stadie 3 (till och fran stadie 1 och 2) -2 229 -2 229
Férandring av réntereserver -40 -40
Forlustreserver per 31 december 2022 -16 604 -10 884 -3 068 -30 556
Oppningsbalans per 1 januari 2022 16 160 430 620 736 90909 16 872 075
Utgéende balans per 31 december 2022 15 686 974 668 597 81622 16 437 193
Outnyttjade limiter (off-balance)

Outnyttjade limiter per 1 januari 2022 10 535 595 96 131 3280 10 635 006
Finansiella tillgangar for nya avtal som fanns vid arets utgang* 599 634 7 349 64 607 047
Finansiella tillgdngar for avslutade avtal som fanns vid arets ingédng -487 934 -11481 -896 -500 311
Nettoféréndringar inom stadie***

Inom stadie 1 -179 879 -179 879
Inom stadie 2 1052 1052
Inom stadie 3 -291 -291
Overféringar mellan stadier****

Frén och till stadie 1 till (till och frén stadie 2 och 3) -8 249 -8 249
Fr&n och till stadie 2 (till och fran stadie 1 och 3) 4135 4135
Fran och till stadie 3 (till och fran stadie 1 och 2) 1288 1288
Outnyttjade limiter per 31 december 2022 10 459 167 97 186 3445 10 559 798

NOTER
Ej kreditforsamrade Kreditférsamrade

2021-12-31 Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 Totalt
Redovisat bruttovarde
Redovisat bruttovarde per 1januari 2021 15 589 861 593 977 120 546 16 304 384
Finansiella tillgdngar for nya avtal som fanns vid arets utgang* 6698 051 178 208 31810 6908 069
Finansiella tillgangar for avslutade avtal som fanns vid éarets ingang** -3189 483 -130 822 -60 807 -3 381112
Nettoféréndringar inom stadie***
Inom stadie 1 -2 788 562 -2 788 562
Inom stadie 2 -41640 -41640
Inom stadie 3 -6 639 -6 639
Overféringar mellan stadier****
Fran och till stadie 11ill (till och fran stadie 2 och 3) -138 562 -138 562
Fran och till stadie 2 (till och fran stadie 1 och 3) 29 705 29 705
Fran och till stadie 3 (till och fran stadie 1 och 2) 8948 8948
Redovisat bruttovérde per 31 december 2021 16 171 305 629 428 93 858 16 894 591
Forlustreserver
Forlustreserver per 1 januari 2021 12183 -10 107 -2778 -25 068
Finansiella tillgdngar for nya avtal som fanns vid arets utgang -2122 -834 -198 -3 154
Finansiella tillgdngar for avslutade avtal som fanns vid arets ingéang 735 3126 1987 5847
Nettoforandringar inom stadie***
Inom stadie 1 2426 2426
Inom stadie 2 165 165
Inom stadie 3 15 15
Overféringar mellan stadier****
Fran och till stadie 1 till (till och fran stadie 2 och 3) 269 269
Frén och till stadie 2 (till och frén stadie 1 och 3) -1041 -1041
Fran och till stadie 3 (till och fran stadie 1 och 2) -1941 -1941
Forandring av rantereserver -33 -33
Forlustreserver per 31 december 2021 -10 875 -8 692 -2949 -22 516
Bppningsbalans per 1 januari 2021 15 577 678 538 870 117 768 16 279 316
Utgédende balans per 31 december 2021 16 160 430 620 736 90909 16 872 075
Outnyttjade limiter (off-balance)
Outnyttjade limiter per 1 januari 2021 10 832 587 102 622 4449 10 939 658
Finansiella tillgdngar for nya avtal som fanns vid arets utgang* 660 172 9299 79 669 550
Finansiella tillgdngar for avslutade avtal som fanns vid arets ingédng -664 329 -9 153 -1162 -674 644
Nettoféréndringar inom stadie***
Inom stadie 1 -298 209 -298 209
Inom stadie 2 1144 1144
Inom stadie 3 -84 -84
Overféringar mellan stadier****
Fran och till stadie 1 till (till och fr&n stadie 2 och 3) 5374 5374
Fran och till stadie 2 (till och fran stadie 1 och 3) -7 780 -7 780
Fran och till stadie 3 (till och fran stadie 1 och 2) -3 -3
Outnyttjade limiter per 31 december 2021 10 535 595 96 132 3279 10 635 006

Billan, kortkrediter samt avbetalnings- och lagerkrediter som tecknats under aret. Det i tabellen angivna bruttovérdet ar bruttoredovisat varde vid utgangen av

Under 2022 har bruttoutlningen till allmé&nheten minskat med ca 427 mnkr (+590). Det utgérs av nytecknade avtal med ett virde om
6,1 mdkr (6,9). Slutbetalda eller borttagna avtal av annan anledning (t ex konstaterad férlust) har gjort att vérdet har minskat med 4,0
mdkr (3,4). Fér avtal som béde fanns vid ingdngen och utgdngen av &ret har bruttovirdet gétt ned med 2,5 mdkr (2,9). Stérst féréndring
av bruttovérde har skett i steg 1. Férlustreserverna géllande kreditrisk har under &ret 6kat med 8,0 mnkr (-2,6), vilket framst beror pa att
den prognostiserade forsamrade konjunkturen har 6kat makroparametrarna i bankens ECL-modell. Bankens rantereserv har under aret
dkat med 0,04 mnkr (0,03).

VOLVOFINANS BANK

den forsta avtalsmanaden

*x Billan, kortkrediter samt avbetalnings- och lagerkrediter som tecknats fére arets ingdng och som avslutats under &ret. Det i tabellen angivna bruttoredovisat

varde den manad som avtalet avslutas. Beloppen avser slutbetalda avtal eller avtal som avslutats pga konstaterad kundférlust.

Nettoférandringar inom stadiet innefattar féljande typer av férandringar; for billan sa tas under denna rubrik upp sadana foérandringar i forlustreserven som beror
pé féréndrad kreditrisk under &ret, men inte féranlett en férandring i stadie vilka tas upp under avsnittet "Overféringar mellan stadier nedan”. Fér kortkrediter tas
samma typ av féréandring upp i detta avsnitt som for billan. Darutover tas dven forandringar av ECL upp som beror ¢kning eller minskning utnyttjad limit upp for
s&dana kortkrediter (avtal) som var tecknade redan vid &rets ingang. Beloppen inkluderar ocksa féréndringar i bruttoredovisade varden som uppkommit under
perioder innan ett avtal avslutats. Likt kortkrediter tas forandringar upp som beror pa férandrad kreditrisk och férandring i den outnyttjade limiten.

Overforingar mellan stadier innefattar billan, kortkrediter samt avbetalnings- och lagerkrediter som ingick i ett annat stadie vid UB &n vid IB. Nar det gller
forlustreservens forandring innefattar detta dven forandringar i forlustreserv for outnyttjad limit.

*k kK
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NOTER NOTER

REDOVISAT BRUTTOVARDE OCH FORLUSTRESERV — BRANSCHFORDELNING AKTIER OCH ANDELAR | INTRESSE- OCH OVRIGA FORETAG
2022-12-31 2021-12-31
Redovisat Redovisat Redovisat Redovisat 2022-12-31 2021-12-31
bruttovirde Forlustreserv nettovirde bruttovirde Forlustreserv nettovirde Onoterade virdepapper
Utlaning till allménheten Redovisat varde 1 januari 10 899 9761
Privatkunder 11248 707 -21136 11227 571 12330 046 -20 321 12 309 725 Reglering andelar KB:n tidigare ar -2077 1846
Féretagskunder Orealiserad vérdeforandring aktier i VISA Inc 2 061 2264
Transport 3220 062 -2 591 3217 47 3100730 -590 3100140 Avyttring av aktier i VISA inc - 1190
Handel med service av motorfordon 1170 401 -1373 1169 028 663 521 -355 663 166 Arets andel i kommanditbolagens resultat 3350 1910
Byggverksamhet 378 313 -1886 376 427 363 481 -524 362957 Redovisat vérde 31 december 14 233 10 899
Ovrig utlaning till foretag 450 264 -3 570 446 694 436 812 -726 436 086
Summa utlaning till allmanheten 16 467 749 -30 556 16 437 193 16 894 591 -22 516 16 872 075 Resultat Eget kapital Kapitalandel ~Redovisat vérde
2022
Visa Inc C = - = 5467
OBLIGATIONER OCH ANDRA RANTEBARANDE VARDEPAPPER Volvohandelns PV Forsaljnings AB*, org nr 556430-4748, Géteborg 2362 43984 14515 1000
Volvohandelns PV Férsaljnings KB, org nr 916839-7009, Géteborg -1055 32022 2153 2153
Redovisat virde Redovisat virde VCC Tjanstebilar KB, org nr 969673-1950, Goteborg 14 505 20393 4 626 4626
Emitterade av svenska lantagare 2022-12-31 2021-12-31 VCC Forséljnings KB, org nr 969712-0153, Goteborg -51 4138 987 987
Bostadsinstitut 1796 998 852 576 Summa 15761 100537 222285 14233
Icke finansiella féretag 697 496 600 011 2021
Summa 2495 493 1452 687 Visa Inc C B B B 3405
53;3;::an;n(:.tr:!J:Uvifdveiﬁ bokforda varden 17 493 10687 Volvohandelns PV Férsiljnings AB*, org nr 556430-4748, Goteborg 1634 41622 13735 1000
Summa 17 493 10 687 Volvohandelns PV Forséljnings KB, org nr 916839-7009, Goteborg -668 33077 2 417 2 417
VCC Tjanstebilar KB, org nr 969673-1950, Géteborg 7 549 22 574 2887 2887
Samtliga tillgéngar i balansposten ingér i steg 1 vid berékningen av férvéntade kreditférluster, vilket innebér att ndgon betydande VCC Forséljnings KB, org nr 969712-0153, Géteborg 77 101 1189 1189
ékning av kreditrisk inte skett och att forlustreserven berdknas utifran de forvantade forlusterna fér de kommande 12 manaderna. Summa 9272 97 374 20 228 10 899
Ackumulerad forlustreserv for forvantade kreditférluster redovisade i resultatrékningen och som minskar det redovisade vardet for * Volvohandelns PV Férsaljnings AB &r komplementar i samtliga kommanditbolag.

balansposten uppgar till 354.
Banken dger 33 % av Volvohandelns PV Férséljnings AB, 25 % i Volvohandelns PV Férséljnings KB, 25 % i VCC Tjénstebilar KB
samt 25 % i VCC Férséljnings KB. Vid arsstdmman &ger envar réstberattigad att rosta for fulla antalet av personen féretradda aktier.

Under 2022 har resultatandelar fran kommanditbolagen reglerats mot delagarna.
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NOTER

\[0)#% AKTIER OCH ANDELAR | KONCERNFORETAG
Autofinans Nordic AB, CarPay Sverige AB, Volvofinans Leasing AB och Volvofinans IT AB &r till 100 % agda dotterbolag,

vilka &r vilande bolag.

Org nr Séte Resultat 2022
Onoterade vardepapper
CarPay Sverige AB 556268-7052 Goteborg -
Volvofinans IT AB 556004-3621 Goteborg -
Volvofinans Leasing AB 556037-5734 Goteborg =
Autofinans Nordic AB 556094-7284 Goteborg =
Aktier i heldgda koncernféretag Antal aktier Nom virde 2022 2021
CarPay Sverige AB 2000 200 240 240
Volvofinans IT AB 400 200 242 242
Volvofinans Leasing AB 10 000 1000 1200 1200
Autofinans Nordic AB 50 000 5000 5060 5060
Summa bokfort virde aktieinnehav 6 742 6742

s °
o8 IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Utvecklingsutgifter 2022 2021
Ackumulerade anskaffningsvarden
Ing&ende balans 105 585 98 422
Arets anskaffningar 18 849 7163
Nedskrivningar -9 056 -
Utgdende balans 115 378 105 585
Ackumulerade avskrivningar
Ingdende balans -86 538 -78 240
Arets avskrivningar -9 615 -8 298
Utgéende balans -96 153 -86 538
Redovisade vérden 19 224 19 047

Samtliga immateriella anldggningstillgangar ar internt utvecklade vilka har en
Avskrivning sker linjart baserat pa nyttjandeperioden.

VOLVOFINANS BANK

nyttjandeperiod pa tre alternativt fem ar.

NOTER

\[©28 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR, INVENTARIER OCH LEASINGOBJEKT

Inventarier Leasingobjekt Totalt
Anskaffningsvarde
Ingdende balans 2021-01-01 28 151 30507 854 30 536 005
Forvary 64 11081304 11081368
Avyttringar = -9828797 -9828797
Utrangeringar - - -
Utgdende balans 2021-12-31 28 215 31760 361 31788 576
Ingdende balans 2022-01-01 28 215 31760 361 31788 576
Forvarv 1266 11449 726 11450 992
Avyttringar = -8 338 403 -8 338403
Utrangeringar = - =
Utgéaende balans 2022-12-31 29 481 34 871684 34 901165
Avskrivningar
Ingdende balans 2021-01-01 -18 604 -9011543 -9 030 147
Arets avskrivningar -3734 -5703 751 -5707 485
Avyttringar - 4880 658 4 880 658
Utrangeringar = - =
Utgédende balans 2021-12-31 -22 338 -9834636 -9 856 974
Ingéende balans 2022-01-01 -22 338 -9834636 -9 856 974
Arets avskrivningar -3 658 -5 754 086 -5 757 744
Avyttringar = 4 343 154 4 343154
Utrangeringar - - -
Utgéende balans 2022-12-31 -25 996 -11245 568 -11271564
Nedskrivningar
Ingéende balans 2021-01-01 = -90 961 -90 961
Under aret aterférda nedskrivningar = 64 724 64724
Arets nedskrivning = -102 313 -102 313
Utgéende balans 2021-12-31 = -128 550 -128 550
Ingédende balans 2022-01-01 = -128 550 -128 550
Under aret aterforda nedskrivningar - 43961 43 961
Arets nedskrivning - -114 575 -114 575
Utgédende balans 2022-12-31 - -199 164 -199 164
varav nedskrivning for restvardesrisk - -194 495 -194 495
Redovisade varden
2021-01-01 9 547 21405 350 21414 897
2021-12-31 5877 21797175 21803 052
2022-01-01 5877 21797175 21803 052
2022-12-31 3485 23 426 952 23430437

Se vidare not 2, not 4 och not 13 for ytterligare upplysningar géllande nedskrivning for restvardesrisk

ARSREDOVISNING 2022
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NOTER

NOTER

FORANDRINGAR | REDOVISAT BRUTTOVARDE OCH FORLUSTRESERVER

Ej kreditforsamrade Kreditférsamrade

Ej kreditférsamrade Kreditférsamrade

2022-12-31 Steg 1 Steg 2 Steg 3 Totalt
Redovisat bruttovérde

Redovisat bruttovérde per 1 januari 2022 20 827 331 922 768 120 613 21870 712
Finansiella tillgangar for nya avtal som fanns vid arets utgang* 10 281934 616 274 41666 10 939 874
Finansiella tillgangar for avslutade avtal som fanns vid arets ingang** -5 089 752 -216 539 -45 718 -5 352 009
Nettoféréndringar inom stadie***

Inom stadie 1 -3 613 309 -3 613 309
Inom stadie 2 -44 059 -44 059
Inom stadie 3 -14 684 -14 684
Overforingar mellan stadier****

Fran och till stadie 1 till (till och frén stadie 2 och 3) -70 640 -70 640
Fran och till stadie 2 (till och frén stadie 1 och 3) -172 317 -172 317
Fréan och till stadie 3 (till och frén stadie 1 och 2) 43147 43147
Redovisat bruttovédrde per 31 december 2022 22 335 564 1106 127 145 024 23586 715
Forlustreserver

Forlustreserver per 1januari 2022 -2 317 -194 -1110 -3621
Finansiella tillgangar for nya avtal som fanns vid arets utgang -1716 -264 -558 -2 538
Finansiella tillgangar for avslutade avtal som fanns vid arets ingang 375 " 244 630
Nettoféréndringar inom stadie***

Inom stadie 1 518 518
Inom stadie 2 74 74
Inom stadie 3 330 330
Overfdringar mellan stadier****

Fran och till stadie 1 till (till och fran stadie 2 och 3) 84 84
Fr&n och till stadie 2 (till och fran stadie 1 och 3) -56 -56
Fran och till stadie 3 (till och frén stadie 1 och 2) -90 -90
Forlustreserver per 31 december 2022 -3 056 -429 -1184 -4 669
Bppningsbalans per 1 januari 2022 20 825 014 922 574 119 503 21867 091
Utgdende balans per 31 december 2022 22 332508 1105 698 143 840 23582 046

Under &ret har leasingutldningen dkat med ca 1 716 mnkr (408). Det utgérs av nytecknade avtal med ett varde om 10,9 mdkr

(8,9). Slutbetalda eller borttagna avtal av annan anledning (t ex konstaterad férlust) har gjort att vérdet har minskat med 5,4 mdkr

(5,0). For avtal som b&de fanns vid ing&dngen och utgéngen av &ret har bruttovardet géatt ned med 3,9 mdkr (3,5). Férlustreser-

verna har under &ret 8kat med 1,0 mnkr (- 7,0), vilket framst beror p& att den prognostiserade férsdmrade konjunkturen har dkat

makroparametrarna i bankens ECL-modell.

| bruttoredovisat vérde ingér b&de avtalets restvérde (motpartslés exponering) samt framtida hyror (kundexponering). Se

vidare for redovisningsprinciper i avsnitt 3.17.1.4 fér vad galler kreditriskreservering samt i avsnitt 3.20 fér nedskrivningsprévning

av materiella anlaggningstillgéngar. For uppgifter om bankens garanterade restvérde, se not 2 Risk- och kapitalhantering, avsnitt

restvardesrisk.

VOLVOFINANS BANK

2021-12-31 Steg 1 Steg 2 Steg 3 Totalt
Redovisat bruttovérde
Redovisat bruttovarde per 1 januari 2021 20 203 262 873 495 386 219 21462 976
Finansiella tillgdngar for nya avtal som fanns vid arets utgang* 8 337 550 540 821 36 474 8914 845
Finansiella tillgangar for avslutade avtal som fanns vid érets ingang** -4 592 112 -198 681 -173 743 -4 964 536
Nettoférdndringar inom stadie***
Inom stadie 1 -3 296 206 -3 296 206
Inom stadie 2 -42 598 -42 598
Inom stadie 3 -12 017 -12 017
Overféringar mellan stadier****
Fran och till stadie 1 till (till och fr&n stadie 2 och 3) 174 837 174 837
Fran och till stadie 2 (till och fran stadie 1 och 3) -250 269 -250 269
Fran och till stadie 3 (till och fran stadie 1 och 2) -116 320 -116 320
Redovisat bruttovarde per 31 december 2021 20 827 331 922768 120 613 21870 712
Forlustreserver
Forlustreserver per 1 januari 2021 -3426 -198 -7 005 -10 629
Finansiella tillgdngar for nya avtal som fanns vid éarets utgang -1361 -134 -430 -1925
Finansiella tillgdngar for avslutade avtal som fanns vid érets ingang 928 8l 2427 3386
Nettoférdndringar inom stadie***
Inom stadie 1 1548 1548
Inom stadie 2 54 54
Inom stadie 3 558 558
Overféringar mellan stadier****
Fran och till stadie 1 till (till och fran stadie 2 och 3) -6 -6
Frén och till stadie 2 (till och fran stadie 1 och 3) 53 53
Fran och till stadie 3 (till och fran stadie 1 och 2) 3340 3340
Forlustreserver per 31 december 2021 -2 317 -194 -1110 -3 621
Bppningsbalans per 1 januari 2021 20 196 836 873 297 379 214 21452 347
Utgaende balans per 31 december 2021 20 825 014 922 574 119 503 21867 091
* Leasingkrediter som tecknats under aret. Det i tabellen angivna bruttovérdet &r bruttoredovisat varde vid utgangen av den forsta avtalsmanaden

** Leasingkrediter som tecknats fore arets ingang och som avslutats under aret. Det i tabellen angivna bruttoredovisat varde den manad som avtalet avslutas.
Beloppen avser slutbetalda avtal eller avtal som avslutats pga konstaterad kundforlust.
**k  Nettoférandringar inom stadiet innefattar féljande typer av férdndringar; for leasingkrediter sa tas under denna rubrik upp sadana forandringar i forlustreserven
som beror pd férandrad kreditrisk under &ret, men inte féranlett en féréndring i stadie vilka tas upp under avsnittet "Overféringar mellan stadier nedan”. Belop-

pen inkluderar ocksa férandringar i bruttoredovisade varden som uppkommit under perioder innan ett avtal avslutats.
*xkk - Gverforingar mellan stadier innefattar leasingkrediter som ingick i ett annat stadie vid UB &n vid IB.
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NOTER

REDOVISAT BRUTTOVARDE OCH FORLUSTRESERV — BRANSCHFORDELNING

2022-12-31 2021-12-31
Redovisat Redovisat Redovisat Redovisat
bruttovéarde Forlustreserv nettovarde bruttovarde Forlustreserv nettovarde
Leasingutlaning
Privatkunder 4629731 -442 4629 289 3822540 -195 3822345
Foretagskunder
Verksamhet inom juridik, ekonomi,
vetenskap och teknik 4 257 642 -634 4257 008 4 036 455 -545 4 035910
Handel: reparation av motorfordon 3500 611 -1127 3499 484 3373 496 -815 3372681
Tillverkning 2762 045 -489 2 761556 3053033 -348 3052685
Ovrig utlaning till féretag 8436 686 -1977 8434709 7585188 -1718 7583470
Summa utldning leasingtillgdngar 23586 715 -4 669 23 582 046 21870 712 -3621 21867 091
OVRIGA TILLGANGAR
2022-12-31 2021-12-31
Positivt varde pa derivatinstrument 37 681 8840
Aktuell skattefordran 280 268 -
Kundfordringar 767 908 613 772
varav ej uppsagningsbara leasingsintékter (562 937) (473 523)
Ovriga tillgangar 127 562 147 464
Summa 1213 419 770 076

Kundfordringar nettoredovisas avseende vagnparksavtal med en kreditriskreserv om 377 (232) och en réntereserv om 24 (22).
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NOTER

NOTER

FORANDRINGAR | REDOVISAT BRUTTOVARDE OCH FORLUSTRESERVER

— KUNDFORDRINGAR INOM FLEETADMINISTRATION

Ej kreditforsamrade

Kreditférsamrade

Ej kreditforsamrade

Kreditférsamrade

2022-12-31 Steg 1 Steg 2 Steg 3 Totalt
Redovisat bruttovéarde

Redovisat bruttovérde per 1 januari 2022 381729 2071 1998 385798
Finansiella tillgangar for nya avtal som fanns vid arets utgang* 28 694 2 532 104 31330
Finansiella tillgangar for avslutade avtal som fanns vid arets ingang** -16 971 -10 -23 -17 004
Nettoféréndringar inom stadie***

Inom stadie 1 53768 53 768
Inom stadie 2 1304 1304
Inom stadie 3 1214 1214
Overforingar mellan stadier****

Frén och till stadie 1 till (till och frén stadie 2 och 3) -728 -728
Fran och till stadie 2 (till och fr&n stadie 1 och 3) 836 836
Fran och till stadie 3 (till och fran stadie 1 och 2) 241 241
Redovisat bruttovirde per 31 december 2022 446 492 6733 3534 456 759
Forlustreserver

Forlustreserver per 1januari 2022 -129 -4 -120 -254
Finansiella tillgangar for nya avtal som fanns vid arets utgang =17 -3 -5 25
Finansiella tillgangar for avslutade avtal som fanns vid arets ingang 1 0 1 12
Nettoféréndringar inom stadie***

Inom stadie 1 -53 -53
Inom stadie 2 0 0
Inom stadie 3 -66 -66
Overféringar mellan stadier****

Fran och till stadie 1 till (till och frén stadie 2 och 3) 1 1
Fran och till stadie 2 (till och fran stadie 1 och 3) -3 -3
Frén och till stadie 3 (till och frén stadie 1 och 2) -12 -12
Foérandring av réntereserver = = 2 2
Forlustreserver per 31 december 2022 -187 -10 -204 -401
Oppningsbalans per 1 januari 2022 381600 2 067 1878 385545
Utgéende balans per 31 december 2022 446 305 6723 3330 456 358

Under &ret har bruttoutldningen géllande kundfordringar inom Fleetadministration 8kat med ca 71 mnkr (105). Det utgérs av nytecknade

avtal med ett varde om 31,3 mnkr (34,6). Slutbetalda eller borttagna avtal av annan anledning (t ex konstaterad férlust) har gjort att vérdet

har minskat med 17,0 mnkr (12,6). Fér avtal som b&de fanns vid ing&ngen och utgéngen av &ret har bruttovérdet dkat med 56,6 mnkr (83,5).

Férlustreserverna har under &ret 6kat med 147 (-1 860), vilket frdmst beror pé att den prognostiserade férsémrade konjunkturen har ékat

makroparametrarna i bankens ECL-modell.

VOLVOFINANS BANK

2021-12-31 Steg 1 Steg 2 Steg 3 Totalt
Redovisat bruttovarde

Redovisat bruttovarde per 1 januari 2021 245 658 2799 31894 280 351
Finansiella tillgdngar for nya avtal som fanns vid arets utgang* 34 561 8 23 34 592
Finansiella tillgangar for avslutade avtal som fanns vid éarets ingang** -11876 -208 -558 -12 642
Nettoféréndringar inom stadie***

Inom stadie 1 80 832 80 832
Inom stadie 2 -14 -14
Inom stadie 3 -47 -47
Overféringar mellan stadier****

Fran och till stadie 1 (till och fr&n stadie 2 och 3) 32 554 32 554
Fran och till stadie 2 (till och fran stadie 1 och 3) -514 -514
Fran och till stadie 3 (till och frén stadie 1 och 2) -29 314 -29 314
Redovisat bruttovérde per 31 december 2021 381729 2071 1998 385798
Forlustreserver

Forlustreserver per 1 januari 2021 -189 -1 -1913 -2113
Finansiella tillgdngar for nya avtal som fanns vid éarets utgang -17 -1 -18
Finansiella tillgdngar for avslutade avtal som fanns vid érets ingang 1" 88 45
Nettoférandringar inom stadie***

Inom stadie 1 69 69
Inom stadie 2 4 4
Inom stadie 3 23 23
Overfsringar mellan stadier****

Fran och till stadie 1 (till och frén stadie 2 och 3) -3 -3
Frén och till stadie 2 (till och fran stadie 1 och 3) 3 3
Fran och till stadie 3 (till och fran stadie 1 och 2) 1737 1737
Férandring av réntereserver = = 1 1
Forlustreserver per 31 december 2021 -129 -4 -120 -253
Bppningsbalans per 1 januari 2021 245 469 2788 29 981 278 238
Utgéende balans per 31 december 2021 381600 2 067 1878 385 545

* Kundfordringar inom Fleetadministration som tecknats under aret. Det i tabellen angivna bruttovardet &r bruttoredovisat vérde vid utgangen av den forsta

avtalsmanaden.

** Kundfordringar inom Fleetadministration som tecknats fore arets ingdng och som avslutats under &ret. Det i tabellen angivna bruttoredovisat véarde den manad
som avtalet avslutas. Beloppen avser slutbetalda avtal eller avtal som avslutats pga konstaterad kundforlust.

*** Nettoféréndringar inom stadiet innefattar foljande typer av féréndringar; for kundfordringar inom Fleetadministration sa tas under denna rubrik upp sadana
férandringar i férlustreserven som beror pé férandrad kreditrisk under &ret, men inte féranlett en féréndring i stadie vilka tas upp under avsnittet "Overféringar
mellan stadier nedan”. Beloppen inkluderar ocksa féréandringar i bruttoredovisade vérden som uppkommit under perioder innan ett avtal avslutats. Likt

kortkrediter tas férandringar upp som beror pé forandrad kreditrisk.

*xxx Gyerforingar mellan stadier innefattar kundfordringar inom Fleetadministration som ingick i ett annat stadie vid UB &n vid IB.
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NOTER NOTER

\[eJi”7A" DERIVAT - TILLGANGAR OCH SKULDER

Bankens derivatkontrakt ingas direkt mot motpart. De clearas inte dver en standardiserad marknadsplats. Derivatens upplupna

REDOVISAT BRUTTOVARDE OCH FORLUSTRESERV — BRANSCHFORDELNING

rantor redovisas under forutbetalda kostnader och upplupna intékter samt upplupna kostnader och forutbetalda intékter. | denna not

2022-12-31 2021-12-31 X . . . e . . . . R X e
redovisas den del av marknadsvardet som harror fran framtida férandringar i marknadsrantorna. Det totala vardet pa derivattillgéngar
Redovisat Redovisat Redovisat Redovisat . . . _— N o . . ) . P
Brittorarde EBTIuStresery et bruttovirde Férlustreserv nettovirde inklusive upplupen rénta uppgér till 37,7 mnkr (8,8) och vérdet pa derivatskulder inklusive upplupen rénta uppgér till 63,1 mnkr (39,5).
Ovriga tillgdngar
Privatkunder B - - - - _ 2022 "
Tillgangar Skulder
Foretagskunder Derivat dar sakringsredovisning (positiva mark-  (negativa mark-
Tillverkning 145198 56 145 142 121338 392 121306 ej tillimpas Upp till 13r 1-5 ar >54ar Totalt nadsvérden) nadsvérden)
Verksamhet inom juridik, ekonomi, Rénterelaterade kontrakt
vetenskap och teknik 127 056 -50 127 006 107 590 -41 107 549 Swappar 111 000 923931 - 1034 931 36168 -
Handel med service av motorfordon 47 795 -63 47 732 40 642 -39 40603 Valutarelaterade kontrakt
Ovrig utléning till féretag 136 710 -232 136 478 116 228 -141 -116 086 Swappar (NOK) 649 500 - = 649 500 = -13 944
Summa utldning 6vriga tillgdngar 456 759 -401 456 358 385798 -253 385545 Summa 760 500 923 931 - 1684 431 36 168 -13 944

Derivat dar sakringsredovisning
tillampas (sékring av verkligt virde)

Rénterelaterade kontrakt
Swappar 300 000 1100 000 - 1400 000 1513 -49190
Valutarelaterade kontrakt
Swappar (NOK) - - o - - -
Summa 300 000 1100 000 - 1400 000 1513 -49190
Totalt 1060 500 2023931 - 3084431 37 681 -63134

Valutaférdelning av

marknadsvéardet
SEK 411000 2023931 - 2434931 37 681 -49190
NOK 649 500 - - 649 500 - -13 944
Summa 1060 500 2023931 - 3084431 37 681 -63 134
2021

Tillgdngar Skulder
Derivat dér sakringsredovisning (positiva mark-  (negativa mark-
ej tillampas Upp till 1 &r 1-5 &r >5ar Totalt nadsvirden) nadsvérden)
Rénterelaterade kontrakt
Swappar 75 357 702 903 - 778 260 2903 -113
Valutarelaterade kontrakt
Swappar (NOK) - 649 500 - 649 500 - -33136
Summa 75 357 1352403 - 1427 760 2903 -33249
Derivat dar sakringsredovisning
tillampas (sakring av verkligt varde)
Rénterelaterade kontrakt
Swappar 400 000 700 000 = 1100 000 5937 -6235
Valutarelaterade kontrakt
Swappar (NOK) - - - - - -
Summa 400 000 700 000 - 1100 000 5937 -6235
Totalt 475 357 2052403 - 2527 760 8 840 -39484
Valutaférdelning av
marknadsvéardet
SEK 475 357 1402903 - 1878 260 8 840 - 6349
NOK - 649 500 - 649 500 - -33136
Summa 475 357 2052403 - 2527 760 8 840 -39484
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NOTER

SAKRINGSINSTRUMENT | SAKRINGSREDOVISNING, NOMINELLA BELOPP OCH REDOVISADE VARDEN

Sakringsinstrument och

effektivitet i sakringar Nominellt belopp Redovisat varde
Forandringar i verkligt
Rad i balansrdkningen vdrde som anvénts for
dar sakringsinstrumentet att vardera sékrings-
Tillgdngar Skulder inkluderas ineffektivitet fér perioden

Rénterelaterade kontrakt

Derivat, positiva varden 300 000 1513 - Ovriga tillgangar -3062
Derivat, negativa varden 1100 000 - -49190 Ovriga skulder -47 210
Summa 1400 000 1513 -49 190 -50 272

Ineffektivitet uppgar till - 715 i resultatrékningen i posten Nettoresultat av finansiella transaktioner.

UNDERLIGGANDE RISKEXPONERINGAR SOM SAKRAS, REDOVISAT VARDE OCH VERKLIGT VARDE JUSTERINGSBELOPP

Séakrade poster Ackumulerat justerings- Véardeférandring som Ackumulerat justerings-
belopp av verkligt varde- anvants for att vardera  belopp av verkligt varde-

sakring pa den sikrade ineffektiviteten i sakring dar sakrings-

Redovisat varde posten sakringsinstrument redovisning inte langre

Skulder Skulder for perioden tillampas

Emitterade véardepapper 1344 954 -55 046 49 557 -

Banken har inte nagra avbrutna sakringsrelationer dér den sakrade posten fortfarande redovisas i balansrékningen.

SAKRINGSINEFFEKTIVITET REDOVISAD | RESULTATRAKNINGEN 2022, VERKLIGT VARDESAKRINGAR AV RANTERISK

Verkligt vardesékringar

Sakringsineffektivitet redovisad i resultatrdkningen

Rad i resultatrdkningen som innehaller

redovisad sakringsineffektivitet

Rénterisk

Emitterade vardepapper 49 557 Nettoresultat av finansiella transaktioner
Sé&kringsinstrument

Ranteswappar -50 272 Nettoresultat av finansiella transaktioner

Sakringsinstrument utgors av ranteswappar vid sakring av ranterisk. De poster som sakras utgors av fastforrantad upplaning och den

sakrade risken utgors av risken for forandring i verkligt varde pa grund av férandringar i swapréantan. Sékringskvoten &r 1:1 eftersom

den sakrade risken och sékringsinstrumentets egenskaper ar identiska. Sakringar skyddar effektivt den avsedda risken i de sékrade

posterna péa transaktionsniva, med effektivitet som ligger inom spannet 80-125 %. Banken utvérderar effektiviteten med hjalp av

den s k dollar offset metoden pa basis av ackumulerade foréandringar i verkligt varde. For derivat dér sdkringsredovisning tillampas

finns endast exponering mot Stibor. Se dven Not 3, Derivat och sékringsredovisning, samt avsnittet marknadsrisk i Not 2.

\[e3”1:F FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

2022-12-31 2021-12-31
Forutbetalda kostnader 42713 42180
Upplupna rénteintakter 8358 4089
Ovriga upplupna intakter 25894 19165
Summa 76 965 65434
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NOTER

\[e)#I-F] SKULDER TILL KREDITINSTITUT OCH EMITTERADE VARDEPAPPER

VALUTAFORDELNING

2022 SEK NOK Summa
Skulder till kreditinstitut 1407 143 - 1407 143
Emitterade vardepapper 11748 615 634 829 12 383 444
Summa 13 155 758 634 829 13 790 587
2021 SEK NOK Summa
Skulder till kreditinstitut 1069 048 - 1069 048
Emitterade vardepapper 12 476 257 616 105 13 092 362
Summa 13 545 305 616 105 14 161410
For I6ptidsférdelning, se avsnittet om Risk- och kapitalhanteringen.
° ° -
A[o{ofY IN- OCH UPPLANING FRAN ALLMANHETEN
All inlaning och upplaning &r i SEK.
INLANING FRAN ALLMANHETEN
Inldning per kategori av kunder 2022-12-31 2021-12-31
Offentlig sektor 38 38
Foretagssektor 2398 2823
Hushallssektor 22 247 619 20494 633
varav; personliga féretagare (4 324 770) (4 031443)
Ovriga 36 38
Summa inldning 22 250 090 20 497 532
UPPLANING FRAN ALLMANHETEN
Upplaning per kategori av kunder 2022-12-31 2021-12-31
Foretagssektor 794 375 1297 462
Ovriga = -
Summa uppléning 794 375 1297 462
varav koncernféretag (6 789) (6 789)
varav intresseféretag (282 244) (90 642)
Summa in-och upplaning fran allménheten 23 044 465 21794 994
\[e)ii OVRIGA SKULDER
2022-12-31 2021-12-31
Negativt varde pa derivatinstrument 63 134 39 484
Leverantdrsskulder 944 215 520 690
Skuld till kund 105 913 82 366
Ovriga skulder 381092 390 376
Summa 1494 354 1032916
N[eagP 8 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER
2022-12-31 2021-12-31
Upplupna réntekostnader 49 094 16 110
Ovriga upplupna kostnader 133 308 129 213
Forutbetalda intakter 1246 298 1166 615
Summa 1428 700 1311938
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NOTER

\[e) i<k EFTERSTALLDA SKULDER

Redovisat varde Redovisat virde

Valuta Nom Réntesats Forfallodag 2022 2021

STIBOR 90
Forlagslan SEK 400 000 +1,45 % 2028-04-11 400 000 400 000
Summa - - - - 400 000 400 000

Varav Intresseforetag = —

Varav koncernféretag = —

Forlagslanen ar efterstallda bankens ovriga skulder, vilket innebér att de medfor ratt till betalning forst efter det att dvriga

fordringsagare erhéllit dterbetalning.

\[eJRfi OBESKATTADE RESERVER

2022-12-31 2021-12-31
Ackumulerade avskrivningar utéver plan
Ingdende balans 1 januari 5533 095 5039 048
Arets forandring -853 176 494 047
Utgdende balans 31 december 4 679 919 5533 095

WOl EGET KAPITAL

For specifikation av férandringar i eget kapital se rapport dver
férandring i eget kapital.

UTDELNING

Utdelning som redovisats under aret uppgar till 130 611 och
motsvarar 130,61 kr per aktie. Foreslagen utdelning uppgar till
153 602 och motsvarar 153,60 kr per aktie.

BALANSERAD VINST ELLER FORLUST

Balanserad vinst eller forlust utgors i banken av féregaende ars
fria egna kapital efter att en eventuell vinstutdelning har lamnats.
Balanserad vinst eller forlust utgor tillsammans med arets resultat
fritt eget kapital, det vill séga det belopp som finns tillgangligt for
utdelning till aktiedgarna.

\[e)<{-¥] REDOVISAT VARDE PER
KATEGORI AV FINANSIELLA INSTRUMENT
SAMT UPPLYSNINGAR OM VERKLIGT VARDE

METODER FOR BESTAMNING AV VERKLIGT VARDE
Derivatinstrument redovisas under dvriga tillgangar alternativt
dvriga skulder. Eftersom derivatinstrumenten inte har nagra kvo-
terade priser pa en aktiv marknad (Niva 1) anvander sig banken av
analys av diskonterade kassafloden for att faststalla verkligt varde
enligt IFRS 13 pa instrumenten. Vid diskontering anvénds bara
observerbara marknadsdata (Niva 2).

Beldningsbara statsskuldsférbindelser m m samt obligationer
och andra rantebérande véardepapper har enligt IFRS 13 vérdering
till verkligt vérde dels marknadsvérderats med kvoterade priser
pé en aktiv marknad (Niva 1) och dels marknadsvérderats med
observerbara marknadsdata (Niva 2).

VOLVOFINANS BANK

Aktier och andelar i 6vriga foretag har marknadsvarderats med
observerbara marknadsdata (Niva 2).

Utléning till allménheten har berdknats genom en diskontering
av kontraktuella kassafldden med en diskonteringsrénta som byg-
ger pé en aktuell utl&ningsspread (Niva 3) for att faststilla verkligt
vérde enligt IFRS 13.

Emitterade vardepapper och efterstallda skulder har beréknats
utifrén aktuella uppléningsspreadar (Niva 2) for att faststalla
verkligt varde enligt IFRS 13. Skulder till kreditinstitut har berék-
nats utifrdn bedémda uppléningsspreadar (Niva 3). Fér in- och
upplaning fran allmanheten betraktas redovisat varde som en god
approximation av verkligt varde pa grund av kort aterstaende 16p-
tid samt beréknas genom bedémda upplaningsspreadar (Niva 3).

Ovriga kategorier tillhér Niva 3. Fér dessa tillgdngar och skul-
der utgor redovisat varde en god approximation av verkligt varde
pa grund av kort aterstaende l6ptid.

Verkliga vérden kategoriseras i olika nivaer i en verkligt vér-
de-hierarki baserat pa indata som anvands i varderingstekniken
enligt foljande:

Niva 1: enligt priser noterade pa en aktiv marknad for identiska
instrument.

Niva 2: utifrén direkt eller indirekt observerbar marknads-

data som inte inkluderas i Niva 1. Denna kategori inkluderar
instrument som varderas baserat pa noterade priser pa aktiva
marknader for liknande instrument, noterade priser for identiska
eller liknande instrument som handlas pa marknader som inte &r
aktiva, eller andra varderingstekniker dér all vasentlig indata &r
direkt och indirekt observerbar pa marknaden.

Niva 3: utifrdn indata som inte &r observerbara pd marknaden.
Denna kategori inkluderar alla instrument dér varderingstekniken
innefattar indata som inte baseras pa observerbar data och dar
den har en vésentlig paverkan pa varderingen.

NOTER
Tillgangar Summa Summa
2022 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Verkligt virde Redovisat virde
Belaningsbara statsskuldsforbindelser m m 1238 357 - = 1238 357 1238 893
Utlaning till kreditinstitut - - 1987 473 1987 473 1987 473
Utlaning till allmanheten = - 16 862 753 16 862 753 16 437 193
Obl. och andra rantebérande vardepapper 1796 235 697 496 - 2493 731 2495 493
Aktier och andelar i 6vriga foretag* = 5467 = 5467 5467
Ovriga tillgdngar * = 37 681 1175738 1213 419 1213 419
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter = - 76 965 76 965 76 965
Summa 3034592 740 644 20102929 23 878 165 23454903
Skulder Summa Summa
2022 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Verkligt varde Redovisat virde
Skulder till kreditinstitut = - 1431896 1431896 1407 143
In- och upplaning fran allménheten - - 23 044 465 23 044 465 23 044 465
Emitterade vardepapper - 12 314 244 - 12 314 244 12 383 444
Ovriga skulder * = 63134 1431220 1494 354 1494 354
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter - - 1428 700 1428 700 1428 700
Efterstéllda skulder = 403 069 = 403 069 400 000
Summa - 12780 447 27 336 281 40 116 728 40 158 106
Tillgdngar Summa Summa
2021 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Verkligt varde Redovisat virde
Belaningsbara statsskuldsforbindelser m m 1587 079 - - 1587 079 1586 148
Utlaning till kreditinstitut = - 2233864 2233 864 2233 864
Utlaning till allmanheten = - 17 402 428 17 402 428 16 872 075
Obl. och andra rantebérande vardepapper 853 433 600 011 - 1453 444 1452 687
Aktier och andelar i 6vriga foretag™ = 3406 = 3406 3406
Ovriga tillgdngar * - 8 840 761236 770 076 770 076
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter - - 65 434 65434 65434
Summa 2440512 612 257 20 462 962 23 515 731 22983 690
Skulder Summa Summa
2021 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Verkligt virde Redovisat virde
Skulder till kreditinstitut - - 1075111 1075111 1069 048
In- och upplaning fran allménheten = - 21794 994 21794 994 21794 994
Emitterade vardepapper - 13171022 - 13171022 13 092 362
Ovriga skulder * - 39484 993432 1032916 1032916
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter - - 1311938 1311938 1311938
Efterstéllda skulder = 425 215 = 425 215 400 000
Summa - 13 635 721 25 175 475 38 811196 38701258

* De finansiella instrument som banken varderar till verkligt varde i balansrakningen ar derivatinstrument samt aktier och andelar i 6vriga foretag.
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NOTER

FINANSIELLA INSTRUMENT SOM KVITTAS | BALANSRAKNINGEN ELLER OMFATTAS AV NETTNINGSAVTAL

Volvofinans Bank ingdr derivatkontrakt under International Swaps and Derivatives Association (ISDA) master avtal. | balansrakningen

har inga belopp kvittats. Fér ingangna derivat erhaller och lamnar Volvofinans Bank sakerheter i form av banktillgodohavanden i enlighet

med standardvillkoren i ISDA Credit Support Annex. Tillgangarna for derivatavtal uppgar till 37,7 mnkr och skulderna uppgar till 63,1

mnkr. Det har mottagits sédkerheter om 18,2 mnkr och stéllts sékerheter om 46,7 mnkr per 31 december 2022.

FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER SOM KVITTAS ELLER LYDER UNDER NETTNINGSAVTAL

NOTER

Finansiella
tillgdngar redo-

Verkligt varde via

2022 2021
Séakerheter Sakerheter
Ramavtalom  erhélina (-) / Ramavtalom  erhdllna (-) /

Bruttobelopp nettning stillda (+) Nettobelopp Bruttobelopp nettning stillda (+) Nettobelopp
Tillgangar
Derivat 37 681 -22 630 -18 170 -3119 8840 -2.092 -3450 3298
Skulder
Derivat -63 134 22 630 45650 5146 -39 484 2092 35860 -15632
Totalt -25 453 27 480 2027 -30 644 32410 1766

REDOVISADE VARDEN PER KATEGORI
Finansiella
tillgangar redo- Verkligt varde via
Tillgdngar visade till upplupet Derivat i sékrings- resultatrakningen
2022-12-31 anskaffningsvéirde redovisning Ovriga tillgdngar (obligatoriskt) Summa Verkligt vérde
Belaningsbara
statsskuldsforbindelser m m 1238893 - - - 1238893 1238 357
Utlaning till kreditinstitut 1987 473 - = - 1987 473 1987 473
Utlaning till allménheten 16 437 193 - - - 16 437 193 16 862 753
Obl. och andra rantebérande
vardepapper 2 495 493 - - - 2 495 493 2493 731
Aktier och andelar évriga féretag = - = 5467 5467 5467
Aktier och andelar i intresseforetag = - 8766 - 8766 -
Aktier och andelar i koncernforetag - - 6 742 - 6742 -
Immateriella anlaggningstillgangar = - 19 224 - 19 224 -
Materiella anldggningstillgangar,
inventarier - - 3485 - 3485 -
Materiella anldggningstillgangar,
leasingobjekt = - 23 426 952 - 23 426 952 -
Ovriga tillgdngar 768 394 1513 407 345 36168 1213 419 1213 419
Uppskjuten skattefordran = - = - = -
Forutbetalda kostnader och
upplupna intékter 76 965 - - - 76 965 76 965
Summa tillgangar 23 004 411 1513 23 872515 41635 46 920 073
Verkligt varde via

Skulder Icke finansiella Derivat i sékrings- Ovriga finansiella resultatrakningen
2022-12-31 skulder redovisning skulder (obligatoriskt) Summa Verkligt varde
Skulder till kreditinstitut - - 1407143 - 1407 143 1431896
In- och upplaning fran allménheten - - 23 044 465 - 23 044 465 23 044 465
Emitterade vardepapper - - 12 383 444 - 12 383 444 12 314 244
Ovriga skulder 381091 49190 1050 129 13944 1494 354 1494 354
Upplupna kostnader och
férutbetalda intakter 1379 606 - 49 094 - 1428 700 1428700
Efterstéllda skulder = - 400 000 - 400 000 403 069
Summa skulder 1760 697 49 190 38 334 275 13 944 40 158 106
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Tillgéngar visade till upplupet Derivat i sakrings- resultatrdkningen
2021-12-31 anskaffningsvarde redovisning Ovriga tillgdngar (obligatoriskt) Summa Verkligt varde
Belaningsbara
statsskuldsforbindelser m m 1586148 - - - 1586148 1587 079
Utlaning till kreditinstitut 2233 864 - - - 2233 864 2233 864
Utlaning till allmanheten 16 872 075 - = - 16 872 075 17 402 428
Obl. och andra réantebarande
vardepapper 1452 687 - - - 1452 687 1453 444
Aktier och andelar 6vriga foretag - - - 3406 3406 3406
Aktier och andelar i intresseféretag 7493 - 7493 -
Aktier och andelar i koncernféretag - - 6 742 - 6 742 -
Immateriella anlaggningstillgangar - - 19 047 - 19 047 -
Materiella anldggningstillgangar,
inventarier = - 5877 - 5877 -
Materiella anldggningstillgangar,
leasingobjekt = - 21797175 - 21797175 -
Ovriga tillgangar 613 772 5937 147 464 2903 770 076 770 076
Uppskjuten skattefordran - - 292 000 - 292 000 -
Foérutbetalda kostnader och
upplupna intakter 65434 - = - 65 434 65434
Summa tillgangar 22 823 980 5937 22 275798 6 309 45112 024
. Verkligt varde via
Skulder Icke finansiella Derivat i sakrings- Ovriga finansiella resultatrdkningen
2021-12-31 skulder redovisning skulder (obligatoriskt) Summa Verkligt varde
Skulder till kreditinstitut = - 1069 048 - 1069 048 1075111
In- och upplaning fran allménheten - - 21794 994 - 21794 994 21794 998
Emitterade vardepapper = - 13 092 362 - 13 092 362 13171022
Ovriga skulder 377 704 6235 615 728 33249 1032 916 10382 916
Upplupna kostnader och
forutbetalda intékter 1295828 - 16 110 - 1311938 1311938
Efterstéllda skulder - - 400 000 - 400 000 425 215
Summa skulder 1673 532 6235 36 988 242 33249 38701258
\[eJF74 OPERATIONELL LEASING
OPERATIONELL LEASING DAR BANKEN AR LEASETAGARE
Kostnadsforda avgifter for operationella leasingavtal uppgar till:
2022 2021
Arets leasingkostnader 18 605 16 989
— Varav minimileasingavgifter 17 807 16 256
— Varav variabla avgifter 798 733
De framtida icke uppsdgningsbara leasingbetalningarna ar som féljer:
2022 2021
Inom 1ar 20738 19 290
Mellan 1-3 ar 42 099 38869

Operationell leasing ar framst hanforlig till for verksamheten normala avtal avseende kostnader for kontorslokaler och kontorsutrustning.

ARSREDOVISNING 2022



110

NOTER

\[e)pt:F HANDELSER EFTER ARETS UTGANG

Inga vasentliga handelser har intréffat efter arets utgang.

()il NARSTAENDE

Banken &gs till 50 % av de svenska Volvoaterférsaljarna via sitt férvaltningsbolag AB Volverkinvest och till 50 % av Volvo Personvagnar AB
vilka klassificeras som 6vriga narstaende foretag.

Banken har andelar i fyra bolag som klassificeras som intressebolag, se Not 22. Banken har dven i koncernen helédgda och vilande dotter-

bolag, Volvofinans Leasing AB, Autofinans Nordic AB, CarPay Sverige AB och Volvofinans IT AB, se Not 23.

NOTER

Koncernféretag Intresseféretag Bvriga narstaende foretag
Balansréakning 2022 2021 2022 2021 2022 2021
Tillgéngar 6 742 6742 97 663 25530 1050 273 1340 529
Skulder 6 789 6789 286 267 94 637 128 269 348 742
Resultatrakning 2022 2021 2022 2021 2022 2021
Ranteintakter = = 3072 1135 22 10
Leasingintakter - - - - 115 305 124 318
Réntekostnader = = -288 -83 -565 =
Provisionsintakter - - - - 455 521
Ovriga rérelseintakter - - 3350 1910 - -
Summa (0] (0] 6134 2962 115 217 124 849
SPECIFIKATION TILL KASSAFLODESANALYS
2022 2021

Féljande delkomponenter ingar i likvida medel:
Utlaning till kreditinstitut 1987 473 2 233 864
Summa 1987 473 2233 864

2022-12-31 2021-12-31
Betalda réntor och erhallen utdelning som ingar i kassaflédet fran
den |I6pande verksamheten:
Erhallen utdelning 75 46
Erhéllen ranta 700 913 518 176
Erlagd rénta 406 275 264 915

Likvida medel i kassaflodesanalysen definieras i enlighet med IAS 7, och 6verensstammer inte med det som banken betraktar som likviditet.

VOLVOFINANS BANK
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STYRELSENS
UNDERTECKNANDE

Styrelsen och verkstéllande direktéren forsdkrar att arsredovisningen har
upprattats i enlighet med god redovisningssed i Sverige.

Arsredovisningen ger en rattvisande bild av bankens stallning och resultat. Férvaltningsberattelsen
ger en rattvisande Oversikt Over utvecklingen av verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver
vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som banken star infor. Bankens riskhantering ar andamalsenlig
och tillfredsstallande.

Arsredovisningen har, som framgar ovan, godkants fér utfardande av styrelsen

Goteborg den 23 mars 2023

Urmas Kruusval
Styrelsens ordférande

Synndve Trygg Per Avander Johan Ekdahl
Styrelsens vice ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot

Ann Hellenius Lex Kerssemakers Bjorn Rentzhog

Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Conny Bergstrom
Verkstéllande direktor

Var revisionsberattelse har lamnats den 23 mars 2023

KPMG AB

Mikael Ekberg
Auktoriserad revisor

VOLVOFINANS BANK
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Volvofinans Bank AB (publ), org. nr 556069-0967

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Volvofinans Bank AB (publ) fér ar 2022 med undantag for bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 14-21
och hallbarhetsrapporten pa sidorna 22-27. Bolagets arsredovisning ingar pa sidorna 12-112 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av Volvofinans Bank AB (publ)s finansiella stéllning per den 31 december 2022 och av dess finansiella resultat
och kassaflode for aret enligt lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag. Vara uttalanden omfattar inte bolagsstyrningsrapporten pa
sidorna 14-21 och hallbarhetsrapporten pa sidorna 22-27. Férvaltningsberattelsen ar férenlig med arsredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrakningen och balansrékningen.

Vara uttalanden i denna rapport om arsredovisningen ar férenliga med innehallet i den kompletterande rapport som har éverlamnats till revisionsutskot-
tet i enlighet med revisorsférordningens (537/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare
i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till Volvofinans Bank AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkese-
tiska ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar att, baserat pa var basta kunskap och dvertygelse, inga férbjudna tjanster som avses i revisorsforordningens
(537/2014) artikel 5.1 har tillhandahallits det granskade bolaget eller, i forekommande fall, dess moderforetag eller dess kontrollerade féretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen ar de omraden som enligt var professionella bedémning var de mest betydelsefulla for revisionen av arsre-
dovisningen for den aktuella perioden. Dessa omraden behandlades inom ramen for revisionen av, och i vart stallningstagande till, arsredovisningen som
helhet, men vi gor inga separata uttalanden om dessa omraden.

Reservering for forvantade kreditférluster
Se redovisningsprinciper i not 3.17 samt noten 20 for detaljerade upplysningar och beskrivning av omradet.

Beskrivning av omradet Hur omradet har beaktats i revisionen

Bankens utlaning till allmanheten bestar i huvudsak av kortkrediter Vi har utvarderat att bankens nyckelkontroller varit &ndamalsenliga och

samt fordonslan och posten uppgar till 16 437 MSEK per 31 december
2022, vilket motsvarar ca 35 procent av bankens totala tillgangar.
Bankens reservering for forvantade kreditforluster uppgar till 30,6
MSEK (fg ar 22,5 MSEK).

Modellen for reservering av férvantade kreditforluster bygger pa
redovisningsstandarden IFRS 9. Modellen baseras pa en kollektiv
beddémningsgrund dar krediterna delas in i tre stadier baserat pa
beddémd kreditrisk.

Detta anses vara ett sarskilt betydelsefullt omrade da det innefattar
komplexa berékningar och betydande bedémningar for att faststalla
storleken pa reserven for forvantade kreditforluster.

Komplexa berakningar och betydande beddémningar inkluderar
tolkning av kraven som aterspeglas i bankens modell for berakning
av forvantade kreditforluster, faststallande av en betydande 6kning
av kreditrisk, faststéllande av kreditforsamrade lan, samt vardering
av forvantade kreditforluster vilket sker genom en komplex berédkning
for varje individuell kreditexponering dar banken aven tar hansyn till
makroekonomiska variabler.
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effektiva i processen for évervakning av indata, berakning och uppfolj-
ning av utfallet fran kreditreserveringarna.

Vi har utvarderat, med stdd av vara specialister for kreditriskmodelleri-
ng, banken modeller for berakning av férvantade kreditforluster.

Vi har ocksa stickprovsvis kontrollerat indata i kreditreserveringsmodel-
lerna och riktigheten i berakningarna.

Vi har ocksa kontrollerat fullstandigheten och riktigheten i de underlig-
gande fakta som presenteras i upplysningarna hanforliga till reserven
for forvantade kreditforluster i arsredovisningen for att bedéma efterlev-
naden av upplysningskraven enligt IFRS.

Nedskrivningar av leasingobjekt

Se redovisningsprinciper i not 3.20 och andra relaterade upplysningar om nedskrivningar i not 25 for detaljerade upplysningar och

beskrivning av omradet.

Beskrivning av omradet

Bolagets operationella leasingavtal, som direkt garanteras av Volvofinans
Bank AB (publ), har per 31 december 2022 ett bokfort varde om 7 274 MSEK
vilket motsvarar ca 16 % procent av bolagets totala tillgangar. Bolagets redo-
visade nedskrivningar uppgar till 194,5 MSEK (fg ar 124,9 MSEK).

Banken beddmer I6pande om det finns ett nedskrivningsbehov i de tillgangar
som anvands i operationell leasing. Nedskrivning sker om redovisat varde

ar hogre an atervinningsvardet, vilket utgoér det hogsta av verkligt varde med
avdrag for forsaljningskostnader och nyttiandevardet. Nyttjandevardet be-
stdms sasom nuvardet av aterstdende hyror samt nuvardet av det férvantade
restvardet. Bedomning av det forvantade restvardet inhamtas aven fran en
extern leverantdr som sedan analyseras mot bankens egen bedémning av
det férvantade restvardet.

Detta anses vara ett sarskilt betydelsefullt omrade eftersom berakningen
av atervinningsvardet innefattar betydande bedémningar av det férvantade
restvardet for varje operationellt leasingavtal.

Hur omradet har beaktats i revisionen

Vi har beddmt &ndamalsenligheten i bolagets process for nedskrivning
av tillgangar som anvands i operationell leasing.

Vi har kontrollerat fullstdndighet av indata i modellen samt testat riktighe-
ten i berékningar av atervinningsvardet.

Vidare har vi bedomt rimligheten i de uppgifter om restvarden som
erhallits fran extern leverantdr samt kontrollerat att risknivan i restvarde-
risken har godkants och rapporterats till styrelsen i enlighet med bankens
interna instruktioner.

Vi har ocksa kontrollerat fullstandigheten och riktigheten i de underlig-
gande fakta och omsténdigheter som presenteras i upplysningarna i
arsredovisningen och bedémt om informationen ar tillrackligt omfattande
for att bedoma efterlevnaden av upplysningskraven enligt IFRS.

Annan information an arsredovisningen

Detta dokument innehaller &ven annan information &n arsredovisningen och
aterfinns pa sidorna 1-11 samt 14-27. Det ar styrelsen och verkstallande
direktéren som har ansvaret fér denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte denna information
och vi gor inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra
information.

| samband med var revision av arsredovisningen ar det vart ansvar att

lasa den information som identifieras ovan och évervaga om informationen
i vasentlig utstrackning ar oférenlig med arsredovisningen. Vid denna
genomgang beaktar vi dven den kunskap vi i 6vrigt inhamtat under
revisionen samt bedémer om informationen i 6vrigt verkar innehalla
vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna information,
drar slutsatsen att den andra informationen innehaller en vasentlig
felaktighet, &r vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det
avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstallande direktdren som har ansvaret for att ars-
redovisningen upprattas och att den ger en rattvisande bild enligt lagen om
arsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag. Styrelsen och verk-
stallande direktéren ansvarar aven for den interna kontroll som de bedémer
ar nddvandig for att uppréatta en arsredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid uppréattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande
direktdren for beddmningen av bolagets formaga att fortsatta verksamheten.

De upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka forma-
gan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstéllan-
de direktoren avser att likvidera bolaget, upphdra med verksamheten eller
inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar styrelsens ansvar och
uppgifter i 6vrigt, bland annat évervaka bolagets finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida arsredovis-
ningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att Iamna en revisionsbe-
rattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet &r en hdég grad av
sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och
god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptéacka en vasentlig felaktig-
het om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentlighe-
ter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare
fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme och
har en professionellt skeptisk instélining under hela revisionen. Dessutom:

—— identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i arsre-
dovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, utformar
och utfér granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och inhamtar

Revisionsberittelse Volvofinans Bank AB (publ), org. nr 556069-0967, 2022

revisionsbevis som ar tillrackliga och &ndamalsenliga for att utgéra en grund
for vara uttalanden. Risken for att inte upptécka en vasentlig felaktighet till
foljd av oegentligheter &r hogre an for en vasentlig felaktighet som beror

pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller asidosattande
av intern kontroll.

—— skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll som
har betydelse for var revision for att utforma granskningsatgarder som ar
ldmpliga med hansyn till omstéandigheterna, men inte for att uttala oss om
effektiviteten i den interna kontrollen.

—— utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och
rimligheten i styrelsens och verkstéllande direktérens uppskattningar i redo-
visningen och tillhérande upplysningar.
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—— drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstallande
direktéren anvander antagandet om fortsatt drift vid upprattandet av
arsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de inhamtade
revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon vasentlig osakerhetsfaktor
som avser sadana handelser eller forhallanden som kan leda till betydande
tvivel om bolagets formaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen
att det finns en vasentlig osékerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen
fasta uppmarksamheten pa upplysningarna i arsredovisningen om den
vasentliga osakerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar ar ofillrackliga,
modifiera uttalandet om arsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de
revisionsbevis som inhamtas fram till datumet for revisionsberattelsen. Dock
kan framtida handelser eller forhallanden gora att ett bolag inte langre kan
fortsatta verksamheten.

—— utvarderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och innehallet
i arsredovisningen, daribland upplysningarna, och om arsredovisningen
aterger de underliggande transaktionerna och handelserna pa ett satt som
ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfatt-
ning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera om be-
tydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland de eventuella betydande
brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Vi maste ocksa forse styrelsen med ett uttalande om att vi har foljt relevanta
yrkesetiska krav avseende oberoende, och ta upp alla relationer och andra

férhallanden som rimligen kan paverka vart oberoende, samt i tillampliga fall
atgarder som har vidtagits for att eliminera hoten eller motatgarder som har
vidtagits.

Av de omraden som kommuniceras med styrelsen faststaller vi vilka av
dessa omraden som varit de mest betydelsefulla for revisionen av arsredo-
visningen, inklusive de viktigaste beddmda riskerna for vasentliga felaktighe-
ter, och som darfér utgér de for revisionen sarskilt betydelsefulla omradena.
Vi beskriver dessa omraden i revisionsberattelsen savida inte lagar eller
andra forfattningar forhindrar upplysning om fragan.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen har vi aven utfort en revision av styrelsens och verkstéllande direktdrens forvaltning for Volvofinans Bank AB (publ)
for ar 2022 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstallande direktéren

ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhal-
lande till Volvofinans Bank AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraf-
fande bolagets vinst eller férlust. Vid forslag till utdelning innefattar detta
bland annat en bedémning av om utdelningen &r férsvarlig med hansyn
till de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa
storleken av bolagets egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och
stallning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland annat att fortiopande
beddma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets organi-
sation ar utformad sa att bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets
ekonomiska angelagenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande satt.
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Verkstallande direktdren ska skéta den I6pande férvaltningen enligt sty-
relsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgérder som
ar nédvandiga for att bolagets bokféring ska fullgéras i 6verensstdmmel-
se med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande
satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart uttalande
om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis for att med en rimlig grad

av sakerhet kunna beddma om nagon styrelseledamot eller verkstallande
direktdren i nagot vasentligt avseende:

—— foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som
kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

—— pa nagot annat séatt handlat i strid med aktiebolagslagen, lagen om
bank- och finansieringsrorelse, lagen om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets
vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om detta, ar att med rimlig grad
av sakerhet bedoma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet &r en hog grad av sékerhet, men ingen garanti for

att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid

kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust inte ar férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander

vi professionellt omddéme och har en professionellt skeptisk installning
under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig framst pa revisionen
av rakenskaperna. Vilka tilkommande granskningsatgarder som utfors
baseras pa var professionella bedémning med utgangspunkt i risk och
vasentlighet. Det innebar att vi fokuserar granskningen pa sadana atgarder,
omraden och férhallanden som ar vasentliga for verksamheten och dar
avsteg och dvertradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation.
Vi gar igenom och prévar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder
och andra férhallanden som ar relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet.
Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller férlust har vi granskat styrelsens motiverade
yttrande samt ett urval av underlagen for detta for att kunna bedéma om
forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten

Det ar styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 14-21 och for att den ar upprattad i enlighet med arsredovisningslagen.

Var granskning har skett enligt FARs uttalande RevR 16 Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten. Detta innebar att var granskning av bolags-
styrningsrapporten har en annan inriktning och en vasentligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt Internatio-
nal Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss tillracklig grund fér vara uttalanden.

En bolagsstyrningsrapport har upprattats. Upplysningar i enlighet med 6 kap. 6 § andra stycket punkterna 2-6 arsredovisningslagen samt 7 kap. 31 §
andra stycket samma lag ar férenliga med arsredovisningens 6vriga delar samt ar i dverensstammelse med lagen om arsredovisning i kreditinstitut och

vardepappersbolag.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade héllbarhetsrapporten

Det ar styrelsen som har ansvaret for hallbarhetsrapporten pa sidorna 22-27 och for att den ar upprattad i enlighet med arsredovisningslagen.

Var granskning har skett enligt FAR:s rekommendation RevR 12 Revisorns yttrande om den lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta innebar att var
granskning av hallbarhetsrapporten har en annan inriktning och en vésentligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision
enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss tillracklig grund for vart uttalande.

En hallbarhetsrapport har upprattats.

KPMG AB, Box 11908, 404 39 , Goteborg, utsags till Volvofinans Bank AB (publ)s revisor av bolagsstdmman den 9 juni 2022. KPMG AB eller revisorer

verksamma vid KPMG AB har varit bolagets revisor sedan 1983.

Goteborg den 23 mars 2023

KPMG AB

Mikael Ekberg
Auktoriserad revisor
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