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VD HAR ORDET

fter ett 2023 med for banken gynnsamma forhéllanden kan Volvofinans

Bank for forsta gdngen nagonsin summera ett rorelseresultat pa éver

en miljard kronor, 1 020 mnkr (775). Resultatet 6kar med 32 % mot

féregaende ar och forklaras framst av ett hogre rantenetto, vilket i sin tur
genererats av ranteuppgang och utlaningstillvaxt, samt en fortsatt stark marknad
for begagnade personbilar vilket medfor ett Okat avyttringsresultat for bilar i var
leasingaffdr. Rorelseresultatet ger en réntabilitet om 13,6 % (11,5).

Utlaningstillvéaxt infér 1dga férvintningar 2024

Total utldning véxer med 2,6 mdkr till 42,5 mdkr (39,9) bland annat drivet

av hdga leveranser av pandemibestallda bilar som kunnat levereras efter att
komponentbristen lattat under aret. Utlaningstillvaxten ar extra vélkommen infor
2024 da vi har anledning att tro oss se ett lagre behov av bilfinansiering framat,

i sparet av dédmpad investerings- och konsumtionsvilja hos vara egna och vara
partners foretags- respektive privatkunder. Dessutom har vi fran och med oktober
2023 upphort med nybilsfinansiering av Renault, som en foljd av tillverkarens
byte av generalagent.

Okade nybils- och lastvagnsregistreringar

Under 2023 registrerades nagot fler personbilar i Sverige an under 2022. Med
ndra 290 000 registreringar 6kade antalet med ca 1600 bilar. Volvo Cars &r
fortsatt marknadsledare med 14,3 % marknadsandel, Renault/Dacia &r sidledes
med 3 % samt Polestar backar nigra tiondelar till 1,3 % efter att ha dkat kraftigt
under 2022, Andelen elbilar kade till 39 % av totala registreringar, en dkning
frén 33 % 2022. Prognosen fran branschorganet Mobility Sweden avseende
2024 &r 240 000 nyregistreringar dér andelen elbilar spas gé ner till 35 %.
Skulle prognosen sla in &r det den lagsta nivan sedan finanskrisen 2008-2009.
De senaste tio aren har i snitt 326 000 nya bilar registrerats per ar. Utéver
personbilar ar prognosen for transportbilar 45 000, vilket &r nagot dver det
starka utfallet fér 2023 pa 43 700 registreringar (+27%).

Utvecklingen for tunga lastbilar under 2023 har varit mycket positiv, totala
registreringar 6kade med dryga 20 % till 6 600 lastbilar, vilket &r den nést
hogsta siffran ndgonsin. Volvo Lastvagnar &r fortsatt marknadsledare med ca
3 000 registreringar och en marknadsandel om 45 %. Andelen nyregistrerade
eldrivna lastbilar ar &nnu lag, ca 4 %, &ven om tillvéxttakten ar hog.

Starka resultat i alla tre segment

For Volvofinans Banks rérelsesegment - Cars, Fleet och Trucks — presterar

alla tre battre &n plan. Bankens storsta segment sett till affarsvolym, Cars,

dér aven affarerna OEM samt Payments ingar, levererar ett resultat som ar

dryga 118 mnkr hogre an foéregaende ar. Resultattillvaxten kommer framst av

ett 6kat rantenetto men dven genom upplosning av riskreserv. Inom Fleet, var
storféretagsaffar, drivs resultatokningen om 80 mnkr frémst av positiva effekter
fran avyttringen av bilar i operationella leasingavtal. Slutligen Trucks, som har den
storsta relativa resultattillvéxten genom att dubbla resultatet, med 47 mnkr, vilket
helt forklaras av ett dkat réantenetto.

Ziklo - En ny tids bank

Som vi tillkdnnagav i slutet av oktober 2023 kommer Volvofinans Bank under
forsta kvartalet i ar byta namn till Ziklo Bank. Namnet Ziklo som vi vill skall
symbolisera framtidens hallbara mobilitet, kommer av ciklo vilket betyder just
kretslopp/cykel pé latin.

Namnbytet ar ocksa ett satt att forstarka bankens redan inslagna vag med

att arbeta i en bredare marknad tillsammans med fler partners och bilmarken.
Samtidigt som Volvofinans &r kvar som produktnamn och varumarke precis som
idag och att vi fortsatter utveckla innovativa tjanster och produkter till Volvoéagare.
Strategin ar inte att sluta géra saker utan att na fler med var expertis inom
mobilitetskoncept, mota befintliga och nya kunders véxande efterfragan pa att
snabbt och enkelt kunna ga 6ver till héllbara transporter. Var vision ar att bygga
den ledande banken fér framtidens mobilitet.

6 VOLVOFINANS BANK AB

Slutord

Vi ldmnar nu ett bra verksamhetsar och ett historiskt starkt resultat bakom oss,
och kanner nu stor 6dmjukhet infor 2024 med tanke pa de geopolitiska och
makroekonomiska osékerheter som finns om framtiden. Samtidigt ser vi ocksa
med stort engagemang och spénning fram mot att lansera Ziklo Bank och
fortsatta nyss namnda strategi.

Avslutningsvis vill vi rikta ett stort tack till vara kunder och partners. Och inte minst
vill vi ocksa passa pa att tacka vara fantastiska medarbetare, for att de med stort
engagemang och kunnande mojliggor resan mot den ledande mobilitetsbanken.

"Var vision &r att bygga
den ledande banken for
framtidens mobilitet."

Conny Bergstrom Joel Graffman
Verkstallande direktor Vice verkstallande direktor
Volvofinans Bank AB Volvofinans Bank AB

Informationen &r sddan som Volvofinans Bank AB (publ), org.nr
556069-0967, skall offentliggéra enligt lag (SFS 2007:528) om
vardepappersmarknaden.

Denna rapport ldamnades for offentliggérande den 2 februari 2024.

JAN-DEC 2023
| SAMMANDRAG

Rorelseresultat:

1 020 mnkr (775)

Rantabilitet pa eget kapital:
13,6 % (11,5)

Utlaning per 31 december:
42,5 mdkr (39,9)

Kreditforluster:

13,5 mnkr (24,2)

Karnprimarkapitalrelation:

22,5 % (22,9)

K/I-tal:
0,44 (0,45)
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Finansiella rapporter

Agarférhallande/Verksamhet
Bolaget startades 1959 och &gs till 50 % av de svenska Volvohandlarna via sitt
forvaltningsbolag, AB Volverkinvest, och till 50 % av Volvo Personvagnar AB.

Volvofinans Banks huvuduppgift ar att genom produkt- och séljfinansiering,
med god I6nsamhet, aktivt stodja forséljningen av de produkter som marknadsférs
i Volvohandeln pa den svenska marknaden.

Volvofinans Bank AB (under namnéndring till Ziklo Bank AB) &r
moderbolag i en koncern med vilande dotterbolag. Med stéd av ARKL 7 kap
6a8§, upprattar Volvofinans Bank inte ndgon koncernredovisning, eftersom
verksamheten i dotterbolagen ar av ringa betydelse.

Utveckling volymer/utldning
Utlaningsvolymen uppgar till 42,5 mdkr mot 39,9 mdkr féregaende ar. Trucks andel
av utldningen uppgér till 5,9 mdkr (4,9) vilket motsvarar 14 % (12) av total utléning.
Fleets andel av utléningen &r 11,7 mdkr ( 9,3) eller 28 % (23) och Volvokortets
andel utgdr 5 % (5) eller 1,9 mdkr (1,9). Resterande del, 22,9 mdkr (23,8) avser
finansiering av personbilar inom Cars, vilket motsvarar 54 % (60) av utl&ningen.

| Not 3 redovisas rorelseintakter, rorelseresultat, antal avtal samt utlaningsvolym
for Volvofinans Banks rorelsegrenar.

Utveckling av resultat och stallning
Resultat

Bankens resultat efter kreditférluster uppgér till 1 020,1 mnkr (775,2), vilket

&r 244,9 mnkr eller 32 % hégre an féregéende &r. Bankens rante- och
leasingnetto &r 335,6 mnkr hogre én foregaende ar, vilket framst beror pa hogre
utlaning och forbattrad finansieringsmarginal. Priserna pa begagnade bilar har
fortsatt varit p& hoga nivaer vilket avspeglar sig i bankens avyttringsresultat vid
forsalining av terlimnade bilar avseende operationella leasingavtal. Overskott
vid forsaljning av dessa bilar &r 114,0 mnkr hégre én foregaende ar.

Kreditrisk och kreditférluster

Kreditrisken for Volvofinans Bank ar mycket |ag, eftersom respektive
Volvohandlare genom regressavtal star for majoriteten av kreditrisken.

Bankens fallerade fordringar bestar av fordringar férfallna med mer én 90 dagar
eller fordringar fallerade av annat skél. Volvofinans Banks fallerade fordringar
avseende kontokort uppgér till 7,8 mnkr (5,9) och fér 1&n- och leasingutlaningen
247,3 mnkr (188,8) varav 244,7 mnkr (185,3) tacks av regress. Krediter med
anstandsatgarder uppgar till 85,7 mnkr (59,9).

Konstaterade kreditférluster, 17,9 mnkr (15,0), avser frimst
kontokortsverksamheten. Forvantade kreditforluster berdknas utifrén en
framéatblickande nedskrivningsmodell, dar berékningen tar hansyn till bade
makroekonomiska data samt demografiska variabler och beteendevariabler.
Banken har under kvartal 2 uppdaterat sina IRK-modeller och samtidigt
anpassat ECL-metoden efter dessa, vilket &r den framsta forklaringen till varfor
férvantade kreditfrluster minskat med 4,4 mnkr (-9,2) under &ret. Arets totala
kreditférluster uppgar ddrmed till 13,5 mnkr (24,2). Total reserv fér férvantade
kreditférluster uppgar till 31,7 (36,2).

8 VOLVOFINANS BANK AB

Restvérdesrisk

Restvérdesrisk finns i operationella leasingavtal och motsvarar risken att
nuvéardet av aterstaende hyror plus nuvardet av det forvéntade restvérdet

ar lagre an bokfort varde och att banken dérmed vidkanns en forlust. Under
&ret har banken gjort nedskrivningar om totalt 105,9 mnkr (69,6) avseende
restvdrdesrisk, vilket forklaras av bankens 6kade restvardespositioner inom
operationella leasingavtal samt 6kade forsaljningskostnader vid berdkning
av atervinningsvardet. Per 2023-12-31 uppgar bankens restvardespositioner
pé operationella leasingtillgdngar till 6,5 mdkr (5,8). Ackumulerat har banken
gjort nedskrivningar om 300,4 mnkr (194,5).

Upplaning och likviditet

Inlaningen till bankens sparkonto kade med 1,4 mdkr under 2023 och totalt saldo
pé sparkonton uppgick till 23,2 mdkr (21,8) vid &rsskiftet. Total inlaning, inklusive
tillgodohavanden pa Volvokortet samt inlaning fran Volvoaterforsaljare, summeras
till 24,4 mdkr (23,0) och utgjorde 62 % (62) av bankens finansiering.

Bankens MTN-program ger mojlighet att emittera obligationer i valutorna SEK,
NOK och EUR, dven gréna obligationer kan emitteras. Under programmet har
emissioner till ett varde av 4,0 mdkr SEK och 700 miljoner NOK genomférts under
aret, varav grona obligationer utgjorde 2,3 mdkr av emitterad volym. Avseende
kort upplaning sa har bankcertifikat till ett varde av 775 mnkr emitterats under aret.
Volvofinans Banks utestaende finansiering via bankens marknadslaneprogram,
MTN och certifikat, uppgick till nominellt 13,5 mdkr (12,4) varav gréna obligationer
utgjorde 5,6 mdkr per 2023-12-31.

Utover marknadsupplaning och inlaning finansierar banken aven sin verksamhet
med bankkrediter, vilka uppgér till 1,3 mdkr (1,4). Andelen finansiering med
kvarvarande l6ptid 6verstigande ett ar, via marknadsléneprogram och banker, var
74 % (68).

Upplaning med kvarvarande |6ptid understigande ett ar samt del av
inlaningen, skall vid var tid tackas upp av likviditetsreserv och outnyttjade
[anefaciliteter. Den totala likviditetsreserven uppgick vid &rsskiftet till 5,9 mdkr (5,7).
Vardepappersinnehavet utgjorde 4 mdkr, 69 %, och obunden inléning i andra
banker uppgick till 1,9 mdkr, 31 %. Storleken pa Volvofinans Banks likviditetsreserv
skall alltid vara lagst 10 % i férhallande till utléningsvolymen. Per 2023-12-31
var den totala utlaningen 42,5 mdkr vilket innebar att likviditetsreservens storlek
motsvarade 14 % (14). Utéver likviditetsreserven uppgick tillgéngliga och
outnyttjade l&nefaciliteter till 3,8 mdkr (4,3).

Volvofinans Banks likviditetstéckningsgrad (LCR), enligt artikel 415 i CRR (EU:s
kapitalkravsférordning), uppgick vid utgéngen av det fjarde kvartalet till 252 %
(210) och stabil nettofinansieringskvot (NSFR), enligt CRR2, till 119 % (118).

Kapitaltdackning

Volvofinans Bank berdknar merparten av kreditrisken enligt intern riskklassifi-
ceringsmetod (IRK), resterande del berdknas enligt schablonmetod. Finansin-
spektionen har givit Volvofinans Bank tillstand att anvénda forandrade PD-mo-
deller som uppfyller de krav som stélls enligt CRR (EU) 575/2013 och dess
komplettering (EU) 439/2022 samt EBA/GL/2017/16, férenklat kallat Basel
IV. Da bankens nya LGD-modeller samt KF-modell &nnu inte ar godkanda av
Finansinspektionen har banken valt att korrigera kapitalkravsberdkningen sa
att kravet relativt sett nér upp till samma niva som tidigare. Denna korrigering,
kallad Artikel 3-paslag, anvands i bankens kapitalkravsberakning fran kvartal 2
2023. Kérnprimarkapitalrelationen uppgick till 22,5 % (22,9) per 2023-12-31
och internt beddmt kapitalbehov till 14,3 % (13,4) och beréknas med utgéngs-
punkt i de metoder och modeller som anvants for att berdkna kapitalkravet
inom ramen fér Pelare 1. Kapitalkonserveringsbufferten pa 2,5 (2,5) procent av
REA uppgick till 686 mnkr (607). Det kontracykliska buffertvardet pa 2,0 (1,0)
procent av REA uppgick till 548 mnkr (243). Frdn och med juni 2023 hdjdes
det kontracykliska buffertvardet till 2,0 %.

Bruttosoliditetsgraden uppgick till 12,8 % (12,2) per 2023-12-31.
Upplysningar lédmnas i enlighet med FFFS 2014:12, FFFS 2010:7, FFFS
2014:21 for offentliggérande.

Inom ramen fér Finansinspektionens dversyn- och utvarderingsprocess kan
myndigheten besluta om ett specifikt kapitalbaskrav och krav pa bruttosoliditet.
Banken har dnnu inte erhallit bedémning fran Finansinspektionen av den specifika
Pelare 2-vagledningen.

Banken genomférde 11 april 2023 fortida inlésen av forlagsldan om 400 mnkr.

Annan vasentlig information
Véasentliga risker och osdkerhetsfaktorer
Bankens verksamhet ar |6pande utsatt for ett antal finansiella risker.

Likviditetsrisk ar risken for att Volvofinans Banks betalningsataganden
vid forfall inte kan infrias utan att kostnaden foér betalningsmedel 6kar
avsevart, eller i ett varsta scenario, inte kan infrias alls. For att hantera
likviditetsstorningar har Volvofinans Bank dels en likviditetsreserv, samt
kontrakterade lanefaciliteter som pa kort tid kan utnyttjas.

Rénterisk &r den nuvarande och framtida risken att réntenettot gar ner
pa grund av en ogynnsam foréndring i rantan. Den dominerande delen av
bankens utlaning samt all upplaning foljer den korta marknadsréntan vilket
medfoér en begransad réanterisk.

Valutarisk uppstar pa grund av ogynnsam férandring av valutakursrérelser.
All Volvofinans Banks utlaning gors i svenska kronor. | de fall upplaning sker i
utlandsk valuta kurssakras denna, vilket medfér att banken inte ar exponerad
fér nagra valutakursrérelser.

Rating

Volvofinans Bank har internationellt kreditbetyg frdn Moody’s Investors Service
enligt nedan:

- Kortfristig finansiering: P-2

- Langfristig finansiering: A3

- Utsikter: Stabila

Det har inte varit ndgra forandringar av kreditbetyget under perioden.
En detaljerad och aktuell analys frdn Moody’s finner ni pa var hemsida,
under rubriken ”Om oss/Investerarrelationer/Rating”.

Kalender

Vecka 12 Arsredovisning 2023

3 maj 2024 Delarsrapport januari-mars 2024
4 juni 2024 Arsstamma

23 augusti 2024
5 november 2024  Delérsrapport januari-september 2024

Delarsrapport januari-juni 2024

Intyg

Kommunikén ger en rattvisande Oversikt av bankens verksamhet, stéllning och
resultat samt beskriver vésentliga risker och osékerhetsfaktorer som banken
star infor.

Goteborg 2 februari 2024

Conny Bergstrom
Verkstallande Direktor

Rapporterna kommer att finnas tillgéngliga pa var hemsida; volvofinans.se
Vid eventuella fragor kontakta var VD Conny Bergstrom, 031-83 88 00.

Granskning
Rapporten har inte varit foremal for sarskild granskning av bankens revisorer.
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Balansrdkning i sammandrag

Nyckeltal
2023-12-31 2022-12-31
Réntabilitet eget kapital, % * 13,60 11,46
Inléning / Utlaning, % 57,39 57,81
Resultat / Riskvégda tillgdngar, % 3,72 3,19
Total kapitalrelation, % 22,55 24,59
Karnpriméarkapitalrelation, % 22,55 22,94
K/I-tal 0,44 0,45
K/I-tal exkl restvardesreservering 0,38 0,40
Kreditforluster / Utlaning, % 0,03 0,06
Likviditetstackningsgrad (LCR), % 252 210
NSFR (Net Stable Funding Ratio), % 119 118
Bruttosoliditetsgrad, % 12,8 12,2
* Réantabilitet eget kapital berdknas fran och med kvartal 1 2023 enligt ny metod. Historiska varden har uppdaterats.
Definitioner till alternativa nyckeltal och nyckeltal definierade enligt kapitaltackningsregelverket hittas under:
https://www.volvofinans.se/om-oss/investerarrelationer/finansiella-rapporter/
Resultatrakning i sammandrag
Belopp i tkr
2023 2023 2022 2023 2022
Kv 4 Kv 3 Kv 4 jan-dec jan-dec
Ranteintgkter 353 616 342502 232495 1295344 709 272
Leasingintakter 1865396 1871086 1675340 7261825 6364 920
Réntekostnader -412 423 -383 716 -189 006 -1392 004 -455 369
Réntenetto 1806 589 1829 872 1718 829 7165164 6 618 822
Erhallen utdelning 12 = " 35 75
Provisionsintakter 102 907 103 088 97 004 421042 389 271
Provisionskostnader -76 116 -32 086 -46 956 -190 127 -156 594
Nettoresultat av finansiella transaktioner -17 542 -4 257 -456 -27 715 32384
Ovriga rorelseintakter, Not 4 108 989 115 600 87 423 435 555 312 009
Summa rérelsens intékter 1924 840 2012218 1855 856 7 803 954 7195 967
Allmanna administrativa kostnader -190 240 -128 221 -141 873 -607 740 -495 761
Av- och nedskrivning p& materiella och immateriella anldggningstillgéngar, Not 5 -1507 312 -1553 493 -1497 411 -6 085 497 -5 847 030
Ovriga rorelsekostnader -27 418 -13162 -15 914 -77 783 -54 859
Summa rorelsens kostnader -1724 970 -1694 877 -1655198 -6 771020 -6 397 650
Resultat fére kreditforluster 199 870 317 342 200 658 1032934 798 318
Kreditforluster, netto, Not 6 -5 610 -5912 -5324 -12 621 -23 118
Nedskrivningar/Aterféringar av finansiella anldggningstillgangar, netto 308 60 -20 -214 -17
Rorelseresultat 194 568 311490 195 313 1020 099 775183
Bokslutsdispositioner -1017 742 = 853176 -1017 742 853176
Skatt, Not 7 167 703 -64 167 -173 917 28357 -293 370
Resultat -655 472 247 323 874 572 - 1334989

VOLVOFINANS BANK AB

Belopp i tkr
2023-12-31 2022-12-31
Belaningsbara statsskuldsférbindelser m m 1830992 1238893
Utlaning till kreditinstitut 1854 022 1987 473
Utlaning till allménheten 16 375 052 16 437 193
Obligationer och andra réantebarande vardepapper 2210 625 2495493
Aktier och andelar i 6vriga foretag 6618 5467
Aktier och andelar i intresseféretag 8 258 8766
Aktier och andelar i koncernféretag 6742 6742
Immateriella anlaggningstillgangar 64 018 19 224
Materiella anldaggningstillgdngar, inventarier 2181 3485
Materiella anldggningstillgangar, leasingobjekt 26 086 832 23 426 952
Materiella omséattningstillgangar 30 853 485
Ovriga tillgdngar 1220 211 1212934
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 95373 76 965
Summa tillgdngar, Not 9 49 791778 46 920 073
Skulder till kreditinstitut 1295238 1407143
In- och uppléaning fran allmanheten 24 368 947 23 044 465
Emitterade vardepapper 13 475 047 12 383 444
Ovriga skulder * 1437125 1494 354
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 1589 314 1428700
pplup
Efterstéllda skulder = 400 000
Summa skulder, Not 9 42165 670 40 158 106
Obeskattade reserver 5697 661 4679 919
Eget kapital 1928 447 2082 049
Summa skulder och eget kapital 49791778 46 920 073
* Varav derivatinstrument med positivt respektive negativt marknadsvérde
Derivatinstrument med positivt marknadsvérde 51708 37 681
Derivatinstrument med negativt marknadsvérde -56 299 -63 134
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Férandring eget kapital

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Belopp i tkr

Kassaflédesanalys

Aktiekapital Reservfond Utvecklingsfond Balanserad vinst Totalt eget kapital
Ingdende eget kapital 1 januari 2022 400 000 20 000 19 047 438 624 877 671
Periodens resultat efter skatt - - - 1334989 1334989
Aktivering av utvecklingsutgifter - - 18 849 -18 849 -
Upplosning till foljd av arets av- och nedskrivningar pa utvecklingsutgifter - - -18 672 18 672 -
Summa fére transaktioner med dgarna 400 000 20 000 19 224 1773 436 2212 660
Utdelning - - - -130 611 -130 611
Utgdende eget kapital 31 december 2022 400 000 20 000 19 224 1642825 2082049

Aktiekapital Reservfond Utvecklingsfond Balanserad vinst Totalt eget kapital
Ingdende eget kapital 1 januari 2023 400 000 20 000 19 224 1642 825 2082 049
Periodens resultat efter skatt - - - ° -
Aktivering av utvecklingsutgifter - - 7872 -7 872 -
Upplésning till foljd av arets avskrivningar pa utvecklingsutgifter - - -11528 11528 -
Summa fore transaktioner med dgarna 400 000 20 000 15 568 1646 481 2082049
Utdelning - - - -1563 602 -153 602
Utgaende eget kapital 31 december 2023 400 000 20 000 15568 1492879 1928 447
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Belopp i tkr
2023 2022
jan-dec jan-dec
Lopande verksamhet
Rérelseresultat 1020 099 775183
Justering av poster som inte ingér i kassaflédet
Orealiserad del av nettoresultat av finansiella transaktioner -27 715 33 626
Av-/nedskrivningar 6 093 918 5847 030
Kreditforluster 12 621 23117
Betald/aterbetald (-/+) skatt -250 -63 814
Féridndringar i den I6pande verksamhetens tillgdngar och skulder
Belaningsbara statsskuldsforbindelser m.m -592 099 347 255
Utlaning till allmé&nheten 49 683 411910
Avyttring av materiella tillgangar * 5411533 3995200
Forvarv av materiella tillgangar * -14 182 866 -11450 944
Obligationer och andra réntebarande vardepapper 284 868 -1042 806
In- och upplaning fran allménheten 1324 482 1249 471
Skulder till kreditinstitut -111905 338 095
Ovriga tillgangar -27 955 -392 575
Emitterade vérdepapper 1091602 -708 918
Ovriga skulder 131101 544 573
Kassafléde av I6pande verksamhet 477 117 -93 597
Investeringsverksamhet
Balanserade utvecklingsutgifter -56 322 -18 849
Investeringar i aktier och andelar -4 270 -2 061
Avyttring/inlésen av aktier och andelar 3626 -1273
Kassaflode av investeringsverksamhet -56 966 -22184
Finansieringsverksamhet
Efterstéllda skulder -400 000
Utbetald utdelning -153 602 -130 611
Kassaflode av finansieringsverksamhet -553 602 -130 611
Periodens kassafléde
Likvida medel vid periodens bdrjan 1987 473 2233 864
Kassaflode av I6pande verksamhet * 477 117 -93 597
Kassaflode av investeringsverksamhet * -56 966 -22184
Kassaflode av finansieringsverksamhet -553 602 -130 611
Likvida medel vid periodens slut 1854 022 1987 473

* Kassafloden fran forvéarv och avyttring av materiella tillgangar redovisas fran kvartal 2 2023 i den I6pande verksamheten istéllet for i investeringsverksamheten.
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NOTER

REDOVISNINGSPRINCIPER

Delarsrapporten ar upprattad i enlighet med IAS 34 Delérsrapportering. Volvofinans Bank tillampar lagbegrénsad IFRS, vilket innebér att delarsrap-
porten ar upprattad enligt IFRS med de tilldgg och undantag som féljer av Rédet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning
for juridiska personer, Finansinspektionens féreskrifter och allmanna rad om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag FFFS 2008:25 i
enlighet med &ndringsforeskrifter i FFFS 2009:11 samt lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL). Nagra dndringar av
bankens redovisningsprinciper som beskrivits i arsredovisningen 2022 har inte skett.

KOMMANDE REGELVERKSFORANDRINGAR
Andringar i IAS 1 - Utformning av finansiella rapporter. Oversyn har genomférts under 2023. Banken kommer anpassa informationen om
redovisningsprinciper i arsredovisningen utifran kraven i IAS 1 géllande upplysningar om vésentliga redovisningsprinciper i stéllet for tidigare

upplysningskrav om betydande redovisningsprinciper.

Ingen av fordndringarna i redovisningsreglerna som ar utfardade for tillampning bedéms fa ndgon vasentlig inverkan pa Volvofinans finansiella
rapporter, kapitaltdckning, stora exponeringar eller andra tillampliga rorelseregler.

BEDOMNINGAR OCH UPPSKATTNINGAR | DE FINANSIELLA RAPPORTERNA

Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kraver att bankens ledning gér bedémningar och uppskattningar samt gér antaganden som
paverkar tillampningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av tillgdngar, skulder, intakter och kostnader. Uppskattningarna och
antagandena &r baserade pa historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer som under rddande forhallanden synes vara rimliga. Resultatet av dessa

uppskattningar och antaganden anvénds som grund till de redovisade véardena pa tillgangar och skulder som inte annars framgar tydligt fran andra kéllor.

Banken har framst gjort foljande kritiska bedémningar vid tillampningen av vésentliga redovisningsprinciper:
. Val av metod for berdkning av forvdntade kreditforluster
. Om banken overtagit vasentliga risker och fordelar fran séljaren vid forvérv av fordringar och avtal

Verkliga utfall kan avvika fran uppskattningar som gjorts i redovisningen. Omraden dér det kan rada osékerhet kring uppskattningar ar:

. Bedomningar av forvantade restvarden pa leasingobjekt

. Det faktiska utfallet av kreditforluster kan avvika fran det forvantade utfallet

Uppskattningar och antaganden ses 6ver regelbundet, Andringar av uppskattningar redovisas i den period andringen gors om dndringen endast

paverkat denna period, eller i den period andringen gors och framtida perioder om dndringen péverkar bade aktuell period och framtida perioder.

VOLVOFINANS BANK AB
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RORELSESEGMENT

Bankens verksamhet delas upp i rérelsesegment baserat pa vilka delar av verksamheten bankens hogste verkstallande beslutsfattare foljer upp.

Verksamheten &r organiserad pa sé satt att ledningen foljer upp det resultat, avkastning och kassaflode som de olika tjansterna genererar. Den interna

rapporteringen &r uppbyggd sé att ledningen kan folja upp samtliga tjansters resultat. Det &r utifrdn denna rapportering som banken identifierat segmenten

Cars, Trucks och Fleet.

Samtliga rorelseintdkter harror sig fran externa kunder och bankens totala verksamhet sker inom Sverige.

Nedan tabeller visar segmentsrapporteringen pa en aggregerad niva.

CARS

Segmentet Cars bestar av tre afférer, Retail Cars, OEM och Payments, som riktar sig till konsumenter och mindre foretag. Inom Retail Cars finansieras fordon

som i huvudsak séljs i svensk Volvo- och Renaulthandel genom lan eller leasing, ofta i paketeringar som ocksa bestar av forsékring, kreditkort och serviceavtal.

OEM, original equipment manufacture, innefattar finansiering av bilar fran Polestar. | Paymentsaffaren erbjuds bade kortbetalningar och digitala betalldsningar

i CarPay, i syfte att skapa smidiga betalningar for alla behov i bilnyttjandet samt Overallt dar VISA-transaktioner accepteras. Bankens kunder kan med hjélp av

mobiltelefonen digitalt betala sina verkstadsbesok, tankningar p& Tanka samt andra kop via Samsung-, Google- och Apple Pay.

Totalt antal registreringar av nya personbilar i Sverige uppgick till 290 000 under 2023 och 43 700 for latta lastbilar. Personbilarnas registreringar har

Skat med knappt 1% jamfort med 2022. Det 6kade antalet nyregistreringar, trots tufft konjunkturlége, &r drivet av kortare leveranstider och stora orderbécker.

Det ar féretagen som driver utvecklingen medan privatmarknaden svalnat, vilket kan harledas till konjunkturlaget. Mobility Swedens prognos for nyregistreringar

2024 &r for narvarande 240 000 personbilar. Tidigare ar har privatmarknaden varit en stor drivare till den 6kade elektrifiering pa fordonsmarknaden. Detta

ledarskap har nu dvertagits av foretagsmarknaden som en konsekvens av tuffare ekonomiska tider samt slopad klimatbonus.

Nya Volvo-, Renault-, Dacia samt Polestar-registreringar fér 2023 uppgar till 53 744 bilar, vilket utgér 19 % i marknadsandel, dir Volvofinans stér fér en hég

andel av finansieringen. Var digitala tjanst CarPay levererar ett fortsatt hogt inflode och appen har laddats ner av 865 000 unika kunder.

Det pagar ett kontinuerligt arbete inom produktutveckling och lansering av nya tjanster tillsammans med vara partners och andra intressenter inom
ekosystemet. Den digitala kundresan for bilfinansiering dar de finansiella tjdnsterna konsumeras, utvecklas I6pande och tillsammans med véra digitala

betallosningar har vi ett stort fokus pa att leva upp till vart kundlofte om flexibla, enkla och smarta betalningar.

Belopp i tkr
2023 2022
Resultatrakning jan-dec jan-dec Foérandring
Rénte- och leasingnetto * 1200 352 864 737 335616
Erhallen utdelning 35 75 -39
Provisionsintékter 421042 389 271 31771
Provisionskostnader -190 127 -156 594 -33 533
Nettoresultat av finansiella transaktioner -27 715 32384 -60 099
Service-, reparations- och dackavtal 65 336 56 625 8711
Avyttringsresultat operationella leasingavtal 363 384 249 391 113993
Ovriga intakter 6835 5993 842
Rorelseintékter 1839143 1441882 397 261
Ombkostnader** -699 594 -572 950 -126 645
Kreditforluster -17 934 -14 972 -2962
Kreditriskreservering, férandring 4435 -9 210 13 645
Restvardesreservering, forandring -105 950 -69 567 -36 383
Rorelseresultat 1020 099 775183 244 916
* Inklusive avskrivningar pa leasingobjekt.
** Inklusive avskrivningar pa materiella och immateriella anldggningstillgdngar exklusive av- och nedskrivning pa leasingobjekt.

Belopp i tkr

Utlaning 2023-12-31 2022-12-31 Férandring
Billén, Lastbilslan etc 13 947 027 13752 068 194 959
Kontraktskrediter 18 273 105 110 -86 837
Kontokortskrediter 1927 996 1854 293 73704
Lagerkrediter 470 734 617 735 -147 001
Reverskrediter 11023 107 987 -96 964
Leasingobjekt 26 086 832 23 426 952 2659 880
Utlaning 42 461884 39 864 145 2597 740
Produktinformation 2023-12-31 2022-12-31 Foérandring
Antal 6verlatna lan och leasingavtal 191485 204142 -12 657
varav lan 88 864 100 649 -11785
varav leasing 102 621 103 493 -872
Belopp i tkr

2023-12-31 2022-12-31 Férandring

Snittkontrakt [an och leasing 209 182 27
varav lan 157 137 20
varav leasing 254 226 28

VOLVOFINANS BANK AB

Belopp i tkr
2023 2022

jan-dec jan-dec Forandring

Rénte- och leasingnetto * 856 622 671218 185 404
Erhéllen utdelning 35 75 -39
Provisionsintakter 276 415 276 649 -234
Provisionskostnader -181426 -151880 -29 546
Nettoresultat av finansiella transaktioner -25143 30438 -55 582
Avyttringsresultat operationella leasingavtal 40100 5176 34924
Ovriga intakter 5117 4787 330
Rorelseintakter 971720 836 463 135 257
Ombkostnader** -479 392 -405 014 -74 379
Kreditforluster -17 718 -14 972 -2 745
Kreditriskreservering, férandring 5650 -8 252 13902
Restvardesreservering, forandring 3122 -42 565 45 686
Rorelseresultat 483 382 365 660 17721

* Inklusive avskrivningar pa leasingobjekt.
** Inklusive avskrivningar pa materiella och immateriella anldggningstillgangar exklusive av- och nedskrivning pa leasingobjekt.

Produktinformation I&n och leasing 2023-12-31 2022-12-31 Forandring
Antal avtal 143 890 165389 -21499
Total volym, mnkr 23 006 24 517 -151
varav dverlaten, % 98,6 94,8 3,8
varav pantsatt, % 1,4 5,2 -3,8
varav lan, % 40,8 41,0 -0,2
varav leasing, % 59,2 59,0 0,2
Andel privatleasing av total leasing, % 28,9 31,7 -2,8
Produktinformation kort 2023-12-31 2022-12-31 Foéréndring
Antal aktiva konton, @ 373727 384978 -11 251
Total volym, mnkr 1922 1854 68
Antal kreditkunder, @ 75 344 75900 -556
Total omsattning Volvokort, mnkr 17 581 17 608 -27
varav drivmedel, % 31,9 36,6 -4.7
varav verkstad, % 15,3 16,0 -0,7
varav butik, % 0,8 0,9 -0,1
varav tvatt, % 0,9 17 -0,2
varav omsittning utanfér Volvohandeln, % 47,1 40,9 6,2
varav 8vrigt (inkl billdn och férsakring), % 4,0 4,5 -0,5
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TRUCKS

Segmentet Trucks erbjuder bade lane- och leasingfinansiering av nya och begagnade lastbilar inklusive slép, pabyggnationer och 6vrig utrustning.

Bankens finansieringsandel av nya lastvagnar &r stabil och fler an varannan lastbil finansieras via lastbilslan, finansiell leasing eller operationell leasing.
Finansieringsvolymen av begagnade fordon och slép &r pa en fortsatt hog niva. Det pagar ett kontinuerligt arbete inom produktutveckling och marknadsféring
av finansiella erbjudanden tillsammans med Volvo Lastvagnar och Volvohandeln. Utveckling av framtida tjanster och finansiella I6sningar inom Fleet
Management och smidigare betalningsldsningar ar exempel péd omraden dér banken tillsammans med Volvo Lastvagnar skapar framtida forutsattningar for
Okat kundvérde. eControl &r en fakturahanteringstjanst och ett kostnadsuppféljningssystem pa den svenska marknaden som huvudsakligen marknadsfors

till mindre och medelstora akerier. eControl ar exempel pa det utvecklingsarbete som pagar i banken — allt fér att kunna erbjuda Volvokunder en smartare
Lastbilsekonomi som stérker dkeriernas Ionsamhet.

Belopp i tkr
2023 2022

jan-dec jan-dec Foérandring

Rénte- och leasingnetto * 125172 76 789 48 384
Provisionsintakter 4217 4038 179
Provisionskostnader 1112 -970 -142
Nettoresultat av finansiella transaktioner -1806 1216 -3 022
Ovriga intakter 289 307 -18
Roérelseintédkter 126 760 81379 45 380
Omkostnader** -36 933 -39105 2172
Kreditriskreservering, forandring -149 -8 -141
Rorelseresultat 89 678 42 267 47 41

* Inklusive avskrivningar p4 leasingobjekt.
** Inklusive avskrivningar pa materiella och immateriella anlaggningstillgangar exklusive avskrivningar pa leasingobjekt.

Produktinformation I&n och leasing 2023-12-31 2022-12-31 Forandring
Antal avtal 7984 8093 -109
Total volym, mnkr 6390 5706 684
varav 6verldten, % 93,0 84,2 8,8
varav pantsatt, % 7,0 15,8 -8,8
varav 1an, % 78,0 78,1 -0,1
varav leasing, % 22,0 21,9 0,1
Andel operationell leasing av total leasing, % 25,1 29,5 -4,4

FLEET
Segmentet Fleet administrerar och finansierar vagnparker fér framférallt medelstora och stérre féretag, oavsett vilka bilmarken kunderna valjer att nyttja.
Har erbjuds bade operationell och finansiell leasing. Banken &r sedan ett flertal &r marknadsledare, med 22,2 % av marknaden per december 2023. Antal
avtal har stigit med ca 4 % jamfort féregdende &r. Vi behéller var marknadsledande position tack vare véra langsiktiga kundrelationer dir vi agerar rddgivare
kring foretagens vagnparker. Fokus de senaste aren har till stor del varit att hjélpa féretagen i sin gréna omstélining samt att anpassa sina vagnparker till nya
regelverk. Huvuddelen av nytecknade avtal har skett inom kategorin operationell leasing. Marknaden fér begagnade bilar var fortsatt stark under aret vilket
aven avspeglat sig i avyttringsresultatet vid férséljning av aterlamnade operationella leasingbilar. Overskottet vid férsaljning av dessa bilar &r ackumulerat 79
mnkr hogre an féregaende ar.

Det pagar ett kontinuerligt arbete inom produktutveckling och lansering av nya tjanster for att forenkla for bankens kunder och skapa en smartare
bilekonomi i form av en konkurrenskraftig tjanstebilskostnad for bade férare och foretag.

Belopp i tkr
2023 2022

jan-dec jan-dec Forandring

Rante- och leasingnetto * 218 558 116 730 101828
Provisionsintakter 140 411 108 584 31826
Provisionskostnader -7 589 -3 744 -3 845
Nettoresultat av finansiella transaktioner -765 730 -1496
Service-, reparations- och dackavtal 65 342 56 625 8717
Avyttringsresultat operationella leasingavtal 323 284 244 215 79 069
Ovriga intakter 1423 898 525
Rorelseintédkter 740 664 524 039 216 624
Omkostnader ** -183 270 -128 831 -54 438
Kreditforluster =217 - -217
Kreditriskreservering, férandring -1066 -950 -116
Restvardesreservering, forandring -109 072 -27 002 -82 070
Rorelseresultat 447 039 367 256 79 783

* Inklusive avskrivningar pa leasingobjekt.
** Inklusive avskrivningar pa materiella och immateriella anlaggningstillgangar exklusive av- och nedskrivning pa leasingobjekt.

Produktinformation 2023-12-31 2022-12-31 Fordndring
Antal finansieringsavtal 42 394 39 445 2 949
Antal administrerade avtal 51843 49 971 1872
Total volym, mnkr 11716 9350 2 367
varav operationell leasing, % 69,4 69,9 -0,4
varav finansiell leasing, % 30,6 30,1 0,4
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OVRIGA RORELSEINTAKTER

2023 2022
jan-dec jan-dec

Leasingtillgéngar till upplupet anskaffningsvérde
Forandring reserveringar - stadie 1 -235 -761
Forandring reserveringar - stadie 2 -235 -213
Forandring reserveringar - stadie 3 -194 -74
Summa férandring av reserv** -664 -1048
Bortskrivning for konstaterade forluster -235 -
Inbetalt pa tidigare konstaterade kundforluster 2 4
Summa*** -233 4
Kreditforluster, netto -897 -1044

**  Se resultatrdkning i sammandrag och raden Av- och nedskrivning pa materiella och immateriella anldggninstillgdngar, Not 5. | Not 5 héanvisas till raden Nedskrivningar//:\terfbringar leasingobjekt

kreditrisk.

*** Ska lasas tillsammans med raden kreditforluter, netto lan till uppluppet anskaffningsvarde i notens férsta tabell och jamféras med resultatrékning i sammandrag och raden Kreditférluster, Not 6

Belopp i tkr
2023 2022
jan-dec jan-dec
Realisationsvinst vid avyttring av materiella tillgangar 3241 1761
Intékter service- och reparationsavtal 65 336 56 625
Avyttringsresultat operationella leasingavtal 363 384 249 391
varav forsaljningsintakt (1514 606) (855 215)
varav kostnader for sélda varor (-1151222) (-605 824)
Intakter fran intresseféretag 3118 3350
Ovriga intakter 476 882
Summa 435 555 312 009
AV- OCH NEDSKRIVNINGAR PA MATERIELLA OCH
IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Belopp i tkr
2023 2022
jan-dec jan-dec
Avskrivningar leasingobjekt -5964 812 -5 754 086
Nedskrivningar/Aterforingar, leasingobjekt restvardesrisk -105 950 -69 567
Nedskrivningar/Aterforingar, leasingobjekt kreditrisk -664 -1048
Avskrivningar inventarier -2 542 -3 658
Av- och nedskrivningar immateriella tillgdngar -11528 -18 672
Summa avskrivningar -6 085 497 -5 847 030
KREDITFORLUSTER, NETTO
Belopp i tkr
Kreditforluster 2023-12-31 2022-12-31
Lan till upplupet anskaffningsvérde (inkl outnyttjad del av limit)
Reserveringar stadie 1 5397 16 789
Reserveringar stadie 2 15734 10 895
Reserveringar stadie 3 4122 2 883
Summa reserv 25253 30567
2023 2022
jan-dec jan-dec
Lan till upplupet anskaffningsvérde (inkl outnyttjad del av limit)
Foérandring reserveringar - stadie 1 11391 -5785
Foérandring reserveringar - stadie 2 -4 839 -2199
Foérandring reserveringar - stadie 3 -1239 -161
Summa féréndring av reserv 5313 -8 145
Bortskrivning for konstaterade forluster -19 934 -17 353
Inbetalt pa tidigare konstaterade kundférluster 2233 2 377
Summa -17 701 -14 976
Kreditforluster, netto* -12 388 -23121

* Ska lasas tillsammans med raden summa konstaterade kundférluster leasingtillgangar langre ned i noten och jamforas med resultatrakning i sammandrag och raden Kreditforluster, Not 6.

Belopp i tkr
Kreditforluster 2023-12-31 2022-12-31
Leasingtillgédngar till upplupet anskaffningsvérde
Reserveringar stadie 1 3313 3078
Reserveringar stadie 2 642 407
Reserveringar stadie 3 1378 1184
Summa reserv 5333 4 669
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Belopp i tkr
Kreditforluster 2023-12-31 2022-12-31
Finansiella anldggningstillgdngar
Reserveringar stadie 1 1129 914
Reserveringar stadie 2 - =
Reserveringar stadie 3 - -
Summa reserv 1129 914
2023 2022
jan-dec jan-dec
Finansiella anlaggningstillgangar
Foréndring reserveringar - stadie 1 -214 Sl
Foérandring reserveringar - stadie 2 - -
Forandring reserveringar - stadie 3 - =
Summa féréndring av reserv -214 -17
Kreditforluster, netto**** -214 -17
***%  Se resultatrakning i sammandrag och raden Nedskrivningar/aterféringar av finansiella anlaggningstillgangar, netto.
Belopp i tkr
Kreditforluster 2023-12-31 2022-12-31
Totala tillgangar
Reserveringar stadie 1 9839 20 781
Reserveringar stadie 2 16 376 11302
Reserveringar stadie 3 5500 4 067
Summa reserv 31715 36 150
2023 2022
jan-dec jan-dec
Totala tillgdngar
Foréndring reserveringar - stadie 1 10 942 -6 563
Foréndring reserveringar - stadie 2 -5 074 -2 412
Férandring reserveringar - stadie 3 -1433 -235
Summa férandring av reserv 4435 -9 210
Bortskrivning for konstaterade foérluster -20 169 -17 353
Inbetalt pa tidigare konstaterade kundforluster 2235 2 381
Summa -17 934 -14 972
Kreditforluster, netto -13 499 -24 182
SKATT Belopp i tkr
2023 2022
jan-dec jan-dec
Aktuell skatt -2 357 -1370
Uppskjuten skattekostnad avseende andra outnyttjade skatteavdrag - -292 000
Skatt -2 357 -293 370

| oktober 2021 beslutade riksdagen att en skattereduktion for investeringar i inventarier inférskaffade 2021 skulle inféras. For de materiella anlaggningstillgangar, leasingobjekt, som fanns

kvar vid utgadngen av 2022 kan skattereduktion om 3,9% nyttjas. Volvofinans Bank redovisade per 2021-12-31 en upplupen skattefordran om 292 mkr i enlighet med IAS 12.
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KAPITALTACKNINGSANALYS

NYCKELTAL
Belopp i tkr
2023-12-31 2023-09-30 2023-06-30 2023-03-31 2022-12-31

Tillgénglig kapitalbas (belopp)

Karnprimarkapital 6183 220 6 096 356 5894 984 5771026 5572 602

Primérkapital 6183 220 6 096 356 5894 984 5771026 5572602

Totalt kapital 6183 220 6 096 356 5894 984 5771026 5972602

Riskvagda exponeringsbelopp

Totalt riskvégt exponeringsbelopp 27 422 136 25602 745 25527 585 24 895 259 24 293 417

Kapitalrelationer (som en procentandel av det riskvigda exponeringsbeloppet)

Kérnprimérkapitalrelation, % 22,5 23,8 23,1 23324 22,9

Primarkapitalrelation, % 22,5 23,8 23,1 232 22,9

Total kapitalrelation, % 22,5 23,8 23,1 23,2 24,6

Ytterligare kapitalbaskrav fér att hantera andra risker &n risken fér alltfér 1ag bruttosoliditet

(som en procentandel av det riskvigda exponeringsbeloppet)

Ytterligare kapitalbaskrav fér att hantera andra risker &n risken fér alltfér 1&g bruttosoliditet, % - = - = -
varav: ska utgéras av karnprimarkapital (i procentenheter) - - - - -
varav: ska utgéras av priméarkapital (i procentenheter) - = - = -

Totala kapitalbaskrav fér Gversyns- och utvarderingsprocessen, % 8,0 8,0 8,0 8,0 8,0

Kombinerat buffertkrav och samlat kapitalkrav (som en procentandel av det riskvigda

exponeringsbeloppet)

Kapitalkonserveringsbuffert, % 2,5 2,5 2,5 2,5 2,5

Konserveringsbuffert pa grund av makrotillsynsrisker eller systemrisker identifierade pa

medlemsstatsniva, % - - - - -

Institutspecifik kontracyklisk kapitalbuffert, % 2,0 2,0 2,0 1,0 1,0

Systemriskbuffert, % - - - - -

Buffert fér globalt systemviktigt institut, % - - - - -

Buffert fér andra systemviktiga institut, % - = - = -

Kombinerat buffertkrav, % 4,5 4,5 4,5 3,5 3,5

Samlade kapitalkrav, % 12,5 12,5 12,5 11,5 11,5

Tillgangligt karnpriméarkapital efter uppfyllande av de totala kapitalbaskraven fér Gversyns- 14,5 15,8 15,1 15,2 16,6

och utvérderingsprocessen, %

Bruttosoliditetsgrad

Totalt exponeringsmatt 48 354 425 47 423 488 47 202 936 46990 777 45639 695

Bruttosoliditetsgrad, % 12,8 12,9 12,5 12,3 12,2

Ytterligare kapitalbaskrav fér att hantera risken for alltfor 13g bruttosoliditet (som en pro-

centandel av det totala exponeringsmaéttet)

Ytterligare kapitalbaskrav fér att hantera risken for alltfér 1&g bruttosoliditet, % - = - = -
varav: ska utgéras av kdrnprimérkapital (i procentenheter) - - - - -

Totala krav avseende bruttosoliditetsgrad fér dversyns- och utvarderingsprocessen, % 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0

Bruttosoliditetsbuffert och samlat bruttosoliditetskrav (som en procentandel av det totala

exponeringsmaéttet)

Krav péa bruttosoliditetsbuffert, % - - - - -

Samlat bruttosoliditetskrav, % 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0

Likviditetstackningskvot

Totala hogkvalitativa likvida tillgdngar (viktat vdrde — genomsnitt)* 2 863987 2 826 327 2785135 2 596 326 2420982

Likviditetsutfloden — totalt viktat vérde* 4701467 4596 928 4648 010 4512124 4 345288

Likviditetsinfloden — totalt viktat vérde* 4530718 4 547 006 4 668 896 4818 277 4 676 561

Totala nettolikviditetsutfléden (justerat varde)* 1177 272 1167 855 1180 625 1146 654 1104 945

Likviditetstackningskvot, %* 246 245 238 230 220

Stabil nettofinansieringskvot

Total tillganglig stabil finansiering 41669 854 40 694 382 40923 669 39833629 38540914

Totalt behov av stabil finansiering 35026 800 34104 499 33668478 33 304 257 32662 417

Stabil nettofinansieringskvot, % 119 119 122 120 18

* Berdknat genom enkelt genomsnitt av observationer vid manadens slut under de tolv senaste ménaderna.
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KAPITALBAS
Belopp i tkr
2023-12-31 2022-12-31
Karnprimarkapital: instrument och reserver
Kapitalinstrument och tillhérande 6verkursfonder 400 000 400 000
Ej utdelade vinstmedel 1290 389 307 835
Ovriga reserver 4 559 511 3755 080
Delarsresultat netto efter avdrag for forutsebara kostnader och utdelningar som har verifierats av personer som har en
oberoende stallning - 1181387
Kéarnprimérkapital fore lagstiftningsjusteringar 6249 900 5644 302
Kéarnprimérkapital: lagstiftsjusteringar
Ytterligare virdejusteringar (negativt belopp) -115 -101
Immateriella tillgéngar (netto efter minskning for tillhérande skatteskulder) (negativt belopp) -64 018 -19 224
Negativa belopp till foljd av berékning av forvantade forlustbelopp - -562 375
Andra regulatoriska justeringar -2 548 -
Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av karnprimarkapital -66 680 -71700
Karnprimarkapital 6183 220 5572 602
Primarkapitaltilskott: Instrument
Primarkapital (primarkapital = kdrnprimérkapital + primarkapitaltillskott) 6183 220 5572 602
Supplementarkapital: instrument och avsattningar
Kapitalinstrument och tillhérande 6verkursfonder - 400 000
Supplementérkapital fére lagstiftningsjuteringar - 400 000
Supplementérkapital: lagstiftningsjusteringar
Supplementarkapital - 400 000
Totalt kapital (totalt kapital = primérkapital + supplementirkapital) 6183 220 5972 602
Totala riskviagda tillgdngar 27 422136 24 293 417
KAPITALRELATIONER OCH BUFFERTAR
Belopp i tkr
2023-12-31 2022-12-31
Riskvéagda tillgangar 27 422 136 24 293 417
Kéarnprimarkapitalrelation, % 22,55 22,94
Primérkapitalrelation, % 22,55 22,94
Total kapitalrelation, % 22,55 24,59
Totalt kapitalbehov, % 14,33 13,42
Institutspecifikt kdrnpriméarkapitalkrav inklusive buffertkrav, % 10,03 9,08
varav: Pelare 1 krav, % 4,50 4,50
varav: Pelare 2 krav, % 1,03 1,08
varav: krav pa kapitalkonserveringsbuffert, % 2,50 2,50
varav: krav pa kontracyklisk buffert, % 2,00 1,00
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INTERNT BEDOMT KAPITALBEHOV

KAPITALKRAV OCH RISKVAGT EXPONERINGSBELOPP

26

Belopp i tkr

2023-12-31 2022-12-31
Kapitalkrav ~ Varav CET1 Kapitalkrav ~ Varav CET1
Kapitalkrav  /Total REA  krav/REA  Kapitalkrav /Total REA  krav/REA
Kreditrisk 1803 476 6,6% 37% 1758829 7,2% 41%
Operativ risk 215203 0,8% 0,4% 183 321 0,8% 0,4%
CVA-risk 3972 0,0% 0,0% 1323 0,0% 0,0%
Ytterligare riskexponeringsbelopp enligt Artikel 3 CRR 171120 0,6% 0,4% = = =
Pelare 1 kapitalkrav 2193 771 8,0% 4,5% 1943 473 8,0% 4,5%
Koncentrationsrisk 281819 1,0% 0,6% 267172 1,1% 0,6%
Strategisk risk 109 689 0,4% 0,2% 97 174 0,4% 0,2%
Marknadsrisk 111543 0,4% 0,2% 103 185 0,4% 0,2%
Pelare 2 kapitalbehov* 503 050 1,8% 1,0% 467 531 1,9% 1,1%
Kapitalkonserveringsbuffert 685 553 2,5% 2,5% 607 335 2,5% 2,5%
Kontracyklisk kapitalbuffert 548 443 2,0% 2,0% 242 934 1,0% 1,0%
Kombinerat buffertkrav 1233 996 4,5% 4,5% 850 270 3,5% 3,5%
Kapitalbehov 3930817 14,3% 10,0% 3261274 13,4% 9,1%
Kapitalbas 6183 220 - - 5972 602 - -
Kapitaloverskott 2252402 - - 2711328 - -

* Banken har dnnu inte erhallit bedémning fran Finansinspektionen av den specifika Pelare 2-vagledningen.

Banken har tillstdnd fran Finansinspektionen att rdkna in deldrsresultatet i kdrnprimérkapitalet.
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Belopp i tkr
2023-12-31 2022-12-31
Riskvagt  Genom- Riskvagt Genom-
exponerings- snittlig exponerings- snittlig
Kapitalkrav belopp riskvikt ~ Kapitalkrav belopp riskvikt
Kreditrisk enligt IRK
Foretagsexponeringar 784 035 9800 443 731% 607 826 7597 823 71,6%
Hushéllsexponeringar 414 895 5186 183 17,5% 583802 7 297 521 24,2%
Motpartsldsa exponeringar 459 006 5737 581 100,0% 413 976 5174 706 100,0%
Totalt enligt IRK 1657 936 20 724 206 42,5% 1605604 20 070 050 43,7%
Kreditrisk enligt schablonmetoden
Exponeringar mot nationella regeringar eller centralbanker - - - = = =
Exponeringar mot delstatliga eller lokala
sjalvstyrelseorgan och myndigheter - - - = = =
Exponeringar mot offentliga organ 229 2 864 20,0% 142 1778 20,0%
Institutexponeringar 31452 393147 20,0% 33858 423 225 20,0%
Foretagsexponeringar 69 347 866 838 92,9% 76 978 962 227 91,3%
Hushallsexponeringar 28 531 356 637 63,6% 23 817 297 707 62,4%
Oreglerade poster 1282 16 022  149,5% 269 3365 146,6%
Sakerstéllda obligationer 10 843 135532 10,0% 14 384 179 800 10,0%
Aktieexponeringar 1729 21618  100,0% 1678 20975 100,0%
Ovriga poster 2127 26593  100,0% 2099 26 239 100,0%
Totalt enligt schablonmetoden 145 540 1819 250 26,3% 153 225 1915 316 27,0%
Summa 1803 476 22 543 456 40,5% 1758 829 21985 366 41,5%
Operativ risk 215203 2690 038 - 183 321 2291514 -
Kreditvardighetsjustering (CVA) 3972 49 645 - 1828 16 537 -
Ytterligare riskexponeringsbelopp pa grund av Artikel 3 CRR 171120 2138997 - = = =
Totalt minimikapitalkrav och riskvédgt
exponeringsbelopp 2193771 27422136 - 1943473 24293417 -
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REDOVISAT VARDE PER KATEGORI AV FINANSIELLA INSTRUMENT SAMT
UPPLYSNINGAR OM VERKLIGT VARDE

Metoder for bestamning av verkligt varde

Derivatinstrument redovisas under 6vriga tillgangar alternativt dvriga skulder. Eftersom derivatinstrumenten inte har nagra kvoterade priser pa en
aktiv marknad (Niv& 1) anvander sig banken av analys av diskonterade kassafléden for att faststélla verkligt varde enligt IFRS 13 p& instrumenten. Vid
diskontering anvands bara observerbara marknadsdata (Niva 2).

Belaningsbara statsskuldsforbindelser m m samt obligationer och andra rantebarande vardepapper har enligt IFRS 13 véardering till verkligt varde dels
marknadsvarderats med kvoterade priser pa en aktiv marknad (Niva 1) och dels marknadsvarderats med observerbara marknadsdata (Niva 2).

Aktier och andelar i vriga féretag har marknadsvérderats med observerbara marknadsdata (Niva 2).

Utlaning till allménheten har berdknats genom en diskontering av kontraktuella kassafldden med en diskonteringsranta som bygger pa en aktuell
utléningsspread (Nivé 3) for att faststélla verkligt varde enligt IFRS 13.

Emitterade vérdepapper och efterstéllda skulder har berdknats utifran aktuella upplaningsspreadar (Niva 2) fér att faststalla verkligt varde enligt IFRS
13. Skulder till kreditinstitut har beriknats utifrdn bedémda uppléningsspreadar (Niva 3). Fér in- och upplaning frén allminheten betraktas redovisat vérde
som en god approximation av verkligt varde pa grund av kort aterstéende 16ptid samt berdknas genom bedémda uppléningsspreadar (Niva 3).

Ovriga kategorier tillhér Niva 3. Fér dessa tillgangar och skulder utgér redovisat varde en god approximation av verkligt varde pa grund av kort
aterstaende I0ptid.

Verkliga varden kategoriseras i olika nivaer i en verkligt vérde-hierarki baserat pa indata som anvénds i vérderingstekniken enligt féljande:

Niva 1: enligt priser noterade pé en aktiv marknad for identiska instrument.

Niva 2: utifran direkt eller indirekt observerbar marknadsdata som inte inkluderas i Niva 1. Denna kategori inkluderar instrument som vérderas baserat
pa noterade priser pa aktiva marknader for liknande instrument, noterade priser for identiska eller liknande instrument som handlas pa marknader som inte
ar aktiva, eller andra varderingstekniker dér all vésentlig indata ar direkt och indirekt observerbar pa marknaden.

Niva 3: utifran indata som inte ar observerbara pa marknaden. Denna kategori inkluderar alla instrument dar varderingstekniken innefattar indata som
inte baseras pa observerbar data och dar den har en vésentlig paverkan pa varderingen.

Finansiella instrument som kvittas i balansrakningen eller omfattas av nettningsavtal

Volvofinans Bank ingér derivatkontrakt under International Swaps and Derivatives Association (ISDA) master avtal. | balansrakningen har inga be-
lopp kvittats. For ingdngna derivat erhaller och lamnar Volvofinans Bank sakerheter i form av banktillgodohavanden i enlighet med standardvillkoren
i ISDA Credit Support Annex. Tillgdngarna for derivatavtal uppgar till 51,7 mnkr och skulderna uppgar till 56,3 mnkr. Det har mottagits sakerheter
om 12,4 mnkr och stallts sakerheter om 21,6 mnkr per 31 december 2023,

@ CarPay

Business
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Belopp i tkr

Summa Summa

Tillgangar, jan - dec 2023 Niva 1 Niva 2 Niva 3  verkligt virde redovisat virde
Belaningsbara statsskuldsférbindelser m m 1830 016 - = 1830 016 1830992
Utlaning till kreditinstitut - - 1854 022 1854 022 1854 022
Utlaning till allménheten - - 16 763 511 16 763 511 16 375 052
Obligationer och andra réantebarande vardepapper 1355933 855309 - 2211241 2210 625
Aktier och andelar i dvriga foretag* 6618 - 6618 6618
Ovriga tillgangar * - 35582 1184 630 122021 1220 211
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter - - 95 373 95 373 95 373

Summa 3185948 897 508 19 897 536 23980993 23 592 894

Summa Summa
Skulder, jan - dec 2023 Niva 1 Niva 2 Nivd3  verkligt virde redovisat virde
Skulder till kreditinstitut - - 1315613 1315613 1295238
In- och uppléaning fran allmanheten - - 24 369 009 24 369 009 24 368 947
Emitterade vardepapper - 13 544 047 - 13 544 047 13 475 047
Ovriga skulder * = 56 299 1380 826 1437125 1437125
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter - - 1589 314 1589 314 1589 314
Summa - 13 600 346 28 654 761 42 255108 42165 670

Summa Summa
Tillgdngar, jan - dec 2022 Niva 1 Niva 2 Nivd 3  verkligt virde redovisat virde
Belaningsbara statsskuldsférbindelser m m 1238 357 - = 1238 357 1238 893
Utlaning till kreditinstitut = - 1987 473 1987 473 1987 473
Utlaning till allmé&nheten = - 16 862 753 16 862 753 16 437 193
Obligationer och andra réntebarande vardepapper 1796 235 697 496 - 2 493 731 2 495 493
Aktier och andelar i dvriga foretag* 5467 - 5467 5467
Ovriga tillgangar * - 37 681 1175738 1213 419 1213 419
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter - - 76 965 76 965 76 965
Summa 3034592 740 644 20102 929 23878 165 23454 903

Summa Summa
Skulder, jan - dec 2022 Niva 1 Niva 2 Nivd3  verkligtvirde redovisat virde
Skulder till kreditinstitut = - 1431896 1431896 1407 143
In- och upplaning fran allméanheten = - 23 044 465 23 044 465 23 044 465
Emitterade vardepapper = 12 314 244 = 12 314 244 12 383 444
Ovriga skulder * = 63134 1431220 1494 354 1494 354
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter - - 1428 700 1428 700 1428 700
Efterstéllda skulder = 403 069 = 403 069 400 000
Summa - 12 780 447 27 336 281 40 116 728 40 158 106

*De finansiella instrument som banken vérderar till verkligt varde i balansrékningen &r derivatinstrument samt aktier och andelar i 6vriga foretag.
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Verkligt virde tillgangar och skulder per kategori

Belopp i tkr
Finansiella till- Verkligt virde
Tillgangar gangar redovisade Derivat i via resultat-
till upplupet sakrings- Ovriga rakningen
2023-12-31 anskaffningsvarde redovisning tillgdngar  (obligatoriskt) Summa Verkligt varde
Belaningsbara statsskuldsférbindelser m m 1830992 - - - 1830992 1830016
Utlaning till kreditinstitut 1854 022 - = - 1854 022 1854 022
Utlaning till allmanheten 16 375 052 - - - 16 375 052 16 763 511
Obligationer och andra réntebarande vardepapper 2 210 625 - - - 2 210 625 2211241
Aktier och andelar i 6vriga foretag - - - 6618 6618 6618
Aktier och andelar i intresseforetag = - 8258 - 8258 -
Aktier och andelar i koncernféretag - - 6 742 - 6 742 -
Immateriella anlaggningstillgangar = - 64 018 - 64 018 -
Materiella anldaggningstillgangar, inventarier - - 2181 - 2181 -
Materiella anlaggningstillgdngar, leasingobjekt = - 26 086 832 - 26 086 832 -
Materiella omséattningstillgangar - - 30 853 - 30 853 -
Ovriga tillgangar 889 400 35582 279103 16 127 1220 211 122021
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 95 373 - - - 95 373 95 373
Summa tillgédngar 23 255 464 35582 26 477 988 22745 49 791778
Verkligt varde
Skulder Derivat i Ovriga via resultat-
Icke finansiella sakrings- finansiella rékningen
2023-12-31 skulder redovisning skulder  (obligatoriskt) Summa  Verkligt virde
Skulder till kreditinstitut S - 1295238 - 1295238 1315613
In- och upplaning fran allmanheten = - 24 368 947 - 24 368 947 24 369 009
Emitterade vardepapper - - 13 475 047 - 13 475 047 13 544 047
Ovriga skulder 473 995 27 650 906 830 28 650 1437125 1437125
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 1488 826 - 100 488 - 1589 314 1589 314
Efterstéllda skulder - - - - - -
Summa skulder 1962 821 27 650 40 146 550 28 650 42165 670
Belopp i tkr
Finansiella till- Verkligt vérde
Tillgdngar gangar redovisade Derivat i via resultat-
till upplupet sakrings- Ovriga rékningen
2022-12-31 anskaffningsvérde redovisning tillgdngar  (obligatoriskt) Summa  Verkligt virde
Belaningsbara statsskuldsforbindelser m m 1238 893 - - - 1238893 1238357
Utlaning till kreditinstitut 1987 473 - = - 1987 473 1987 473
Utlaning till allmanheten 16 437 193 - = - 16 437 193 16 862 753
Obligationer och andra rantebarande vérdepapper 2 495 493 - - - 2 495 493 2493 731
Aktier och andelar i 6vriga foretag - - - 5467 5467 5467
Aktier och andelar i intresseféretag - - 8 766 - 8766 -
Aktier och andelar i koncernféretag - - 6742 - 6742 -
Immateriella anlaggningstillgangar - - 19 224 - 19 224 -
Materiella anldggningstillgangar, inventarier - - 3485 - 3485 -
Materiella anlaggningstillgangar, leasingobjekt - - 23 426 952 - 23 426 952 -
Materiella omséattningstillgangar - - 485 - 485 -
Ovriga tillgdngar 768 394 1513 406 860 36168 1212934 1212934
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 76 965 - - - 76 965 76 965
Summa tillgdngar 23 004 411 1513 23 872515 41635 46 920 073
Verkligt varde
Skulder Derivat i Bvriga via resultat-
Icke finansiella sakrings- finansiella rékningen
2022-12-31 skulder redovisning skulder (obligatoriskt) Summa Verkligt varde
Skulder till kreditinstitut = - 1407143 - 1407143 1431896
In- och uppléning fran allmanheten S - 23 044 465 - 23 044 465 23 044 465
Emitterade véardepapper = - 12 383 444 - 12 383 444 12 314 244
Ovriga skulder 381091 49190 1050 129 13 944 1494 354 1494 354
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 1379 606 - 49 094 - 1428 700 1429700
Efterstéllda skulder S N 400 000 - 400 000 403 069
Summa skulder 1760 697 49190 38334 275 13 944 40158 106
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NARSTAENDE

Banken &gs till 50 % vardera av Volvo Personvagnar AB och de svenska Volvoaterférséljarna, via sitt férvaltningsbolag AB Volverkinvest. Béda féretagen

klassificeras som Ovriga narstaende foretag.

Banken har andelar i fyra bolag som klassificeras som intressebolag, Volvohandelns PV Forséljnings AB, Volvohandelns PV Forséljnings KB,
VCC Tjanstebilar KB och VCC Forsaljnings KB. Banken har dven i koncernen helédgda och vilande dotterbolag, Volvofinans Leasing AB, Autofinans Nordic AB,

CarPay Sverige AB och Volvofinans IT AB.

Belopp i tkr
Koncernféretag Intresseféretag Bvriga narstaende foretag

Balansrékning 2023-12-31 2022-12-31 2023-12-31 2022-12-31 2023-12-31 2022-12-31
Tillgdngar 6742 6 742 8258 97 663 1005548 1050273
Skulder 6789 6789 102 255 286 267 362598 128 269
Resultatrdkning
Ranteintakter - - 5056 3072 191 22
Leasingintakter - - - - 335 792 356 606
Réntekostnader = = -1147 -288 -4 323 -565
Provisionsintakter - - 3095 3107 12 644 13 216
Ovriga rorelseintakter - - 3118 3350 - -
Summa - - 10 122 9 240 344 305 369 279

HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

Inga vésentliga handelser har intréffat efter periodens utgéng.

CARPAYKORT

INTOHANDELSER
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