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Villkor for efterstallda obligationer (foérlagsbevis)
utgivna av
Volvofinans Bank AB (publ), ISIN-kod SE0011062744 om SEK 400 000 000

1. DEFINITIONER

| dessa villkor ("Villkoren”) ska foljande benamningar ha den inneb6rd som anges
nedan.

"Avstdmningsdag” ar den femte Bankdagen fore (eller annan Bankdag foére den
relevanta dagen som generellt kan komma att tillampas pa den svenska
obligationsmarknaden) (i) forfallodag for ranta eller kapitalbelopp enligt Villkoren, (ii)
annan dag da betalning ska ske till Fordringshavare, (iii) dagen for
Fordringshavarméte, (iv) avsandande av meddelande, eller (v) annan relevant dag.

"Bankdag” ar dag som inte ar sbndag eller annan allmén helgdag i Sverige eller som
betraffande betalning av skuldebrev inte ar likstalld med allman helgdag i Sverige.
Lordagar, midsommarafton, julafton och nyarsafton ska for denna definition anses vara
likstallda med allman helgdag.

"Beskattningshandelse” ar att det har skett en forandring i den tillampliga
skattemassiga behandlingen av Forlagslanet for Emittenten, och Emittenten pa ett
tillfredstallande satt visat for de behériga myndigheterna att denna férandring (i) ar
vasentlig, samt (i) inte rimligen kunde forutses pa Lanedatum.

"CRD IV” ar direktiv 2013/36/EU om tillsynskrav for kreditinstitut och
vardepappersféretag.

"CRR” ar férordning (EU) nr 575/2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och
vardepappersféretag.

"Emittenten” ar Volvofinans Bank AB (publ) (org. nr. 556069-0967).
"Euroclear Sweden” ar Euroclear Sweden AB (org.nr. 556112-8074).

"Fordringshavare” ar den som ar antecknad pa VP-konto som direktregistrerad agare
eller forvaltare av ett Foérlagsbevis.

"Fordringshavarmote” ar ett méte med Fordringshavarna i enlighet med avsnitt 13
(Fordringshavarmote).

"Forlagsbevis” ar en ensidig skuldférbindelse med specificerat forfallodatum som
registrerats enligt lag (1998:1479) om kontoftring av finansiella instrument avsedd for
allman omséttning, som utgivits av Emittenten i enlighet med dessa Villkor och som
utgor Forlagslan.

"Forlagslan” ar lan som Emittenten upptagit under dessa Villkor.

"Forsta Aterbetalningsdag” &r 11 april 2023.



"Justerat Lanebelopp” ar det sammanlagda nominella beloppet av utestaende
Forlagsbevis med avdrag for samtliga Forlagsbevis som ags av ett Koncernforetag
oavsett om sadant Koncernforetag ar direktregistrerat som agare av sadant
Forlagsbevis eller €.

“Kapitalhandelse” ar att det har skett en andring i den rattsliga klassificeringen av
Forlagslanet som troligen leder till att det utesluts som supplementarkapital eller
omklassificeras som en form av regulatoriskt kapital av lagre kvalitet i enlighet med
Tillampliga Foreskrifter och (i) de behoriga myndigheterna anser att en sadan
forandring ar tillrackligt saker samt (i) att Emittenten pa ett tillfredsstallande sétt visat
for de behoriga myndigheterna att den rattsliga omklassificeringen av Forlagslanet inte
rimligen kunde forutses pa Lanedatum.

"Koncernen” ar den koncern i vilkken Emittenten ar moderbolag (med begreppet
koncern och moderbolag avses vad som avses i 1 kap 11 § aktiebolagslagen
(2005:551)) (eller sadant annat lagrum som ersétter det lagrummet).

"Koncernféretag” ar varje juridisk person som fran tid till annan ingar i Koncernen.

"Kontoférande Institut” ar bank eller annan som har medgivits ratt att vara
kontoférande institut enligt lag (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring
av finansiella instrument och hos vilken Fordringshavare 6ppnat VP-konto avseende
Forlagsbevis.

"Lanebelopp” ar SEK 400 000 000.
"Lanedatum” &ar 28 mars 2018.
"Ranta” ar pa Forlagslanet beraknad ranta i enlighet med punkterna 6.1 till 6.4.

"Rantebestamningsdag” ar tva (2) Bankdagar fore Ranteforfallodagen for samtliga
perioder for vilka ranta ska beréaknas.

"Réanteforfallodag” &r 11 januari, 11 april, 11 juli och 11 oktober varje ar, dock att om
nagon sadan dag inte ar Bankdag, ska som Ranteforfallodag anses narmast
paféljande Bankdag forutsatt att sddan pafdljande Bankdag inte infaller i en ny
kalendermanad, for vilken handelse den sista dagen i Ranteperioden istallet ska infalla
pa narmast foregaende Bankdag. Den forsta Ranteforfallodagen for Forlagslanet
infaller den 11 april 2018 och den sista Ranteforfallodagen infaller pa
Aterbetalningsdagen.



"Ranteperiod” ar (i) avseende den forsta Ranteperioden (vilken &r kort), tiden fran
(men exklusive) Lanedatum till och med 11 april 2018, och (ii) avseende nastféljande
Ranteperioder, tiden fran (men exklusive) en Ranteforfallodag till och med nastfoljande
Ranteforfallodag fram till Aterbetalningsdagen.

"Rantesats” ar STIBOR 3 manader pa Rantebestamningsdagen for relevant
Ranteperiod plus 1,45 procentenheter arligen.

Den forsta kupongens Rantebas ska interpoleras linjart mellan 1 veckas STIBOR och
1-manads STIBOR.

"Referensbanker” ar Nordea Bank AB (publ), Skandinaviska Enskilda Banken AB
(publ), Svenska Handelsbanken AB (publ) och Swedbank AB (publ).

"Reglerad Marknad” ar en reglerad marknad sasom definieras i Direktiv 2014/65/EU
om marknader for finansiella instrument.

"SEK” ar den officiella valutan i Sverige.
"Slutlig Aterbetalningsdag” &r 11 april 2028
"STIBOR” ar:

@ den arliga rantesats som omkring kl. 11.00 aktuell dag anges pa Nasdaq
Stockholms hemsida for STIBOR fixing (eller pa sadan annan hemsida som
ersatter denna) for depositioner i SEK under en period jamforbar med den
relevanta Ranteperioden; eller

(b) om ingen sadan rantesats anges for den relevanta Ranteperioden enligt
punkten (a), medelvardet (avrundat uppat till fyra decimaler) av den rantesats
som Referensbankerna (eller sddana ersattande banker som utses av
Utgivande Institut) anger till Utgivande Institut pa dennes begaran for
depositioner av SEK 100 000 000 for den relevanta Ranteperioden; eller

(© om ingen sadan rantesats anges enligt punkten (a) och (b), den rantesats som
enligt Utgivande Instituts skéliga uppskattning bést motsvarar rantesatsen for
depositioner i SEK pa internbankmarknaden i Stockholm for den relevanta
Réanteperioden.

"Tillampliga Foreskrifter” ar (i) direktiv, forordningar, vagledningar eller liknande som
getts ut av EU eller dess institutioner avseende kapitaltdckningskrav, inklusive men
inte begransat till CRD IV och CRR, (ii) svenska lagar avseende kapitaltackningskrav,
sa som dessa andras fran tid till annan, och (iii) féreskrifter, krav, vagledningar och
policyer utfardade av Finansinspektionen eller annan behérig myndighet avseende
kapitaltackningskrav, sa som dessa andras fran tid till annan.

"Utgivande Institut” &r Swedbank AB (publ), eller nagon annan som ar behérigen
utsedd som utgivande institut i dess stélle i enlighet med avsnitt 14 i dessa Villkor.

"VP-konto” ar det vardepapperskonto hos Euroclear Sweden, enligt lag (1998:1479)
om vardepapperscentraler och kontofdring av finansiella instrument, i vilket (i) en
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agare av ett vardepapper ar direktregistrerad som agare av vardepapper eller (ii) en
agares innehav av vardepapper ar forvaltarregisterat i en forvaltares namn.

”Aterbetalningsdag” &r Slutlig Aterbetalningsdag eller den tidigare dag som
Forlagslanet forfaller till betalning i enlighet med dessa Villkor.

LANEBELOPP, FORLAGSLANETS STATUS M.M.

Lanebeloppet uppgar till SEK 400 000 000 och representeras av Forlagsbevis med
ett nominellt belopp om SEK 2 000 000.

Genom att teckna sig for Forlagsbevis godkanner varje initial Fordringshavare att

dess Forlagsbevis ska ha de rattigheter och vara villkorade av de villkor som féljer av
Villkoren. Genom att forvarva Forlagsbevis bekraftar varje ny Fordringshavare sadant
godkannande.

Emittenten atar sig att gora betalningar avseende Fdrlagsbevisen och i 6vrigt folja
Villkoren.

Forlagsbevis ska utgora icke-sakerstallda och efterstallda fordringar och ska i
héndelse av Emittentens konkurs eller likvidation ha féljande ranking:

a) jamsides (pari passu) med andra Foérlagsbevis;

b) jamsides (pari passu) med Emittentens dvriga supplementéarkapital och annat
kapital med samma prioritet som Férlagsbevis;

c) efterstallda i forhallande till Emittentens icke-efterstallda fordringar och
efterstallda fordringar med prioritet framfér Forlagsbevis; och

d) prioriterade i forhallande till Emittentens aktiekapital och primarkapital (sasom
det ar definierat i Tillampliga Foreskrifter) och annat kapital med samre prioritet
an Forlagsbevis.

Emittenten forbehaller sig ratten att ta upp nya lan och ge ut andra skuldforbindelser
eller kapitalinstrument samt att foreskriva att fordringar pa grund av dessa ska ranka
jamsides, vara efterstéllda eller prioriterade i férhallande till Forlagsbevis i handelse
av konkurs eller likvidation.

Ett av Emittenten undertecknat exemplar av Villkoren har denna dag dverlamnats till
Utgivande Institut for Fordringshavarnas rékning.

VILLKOR FOR UTBETALNING

Emittenten ska fore utgivandet av Forlagsbevisen férse Utgivande Institut med
foljande, av typ och innehall enligt Utgivande Instituts 6nskemal:

a) Villkoren vederborligen paskrivet av Emittenten;
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b) en kopia av styrelsebeslut frin Emittenten som godkanner utgivandet av
Foérlagsbevisen; och

c) bevis pa att den/de person(er) som har skrivit under Villkoren och andra
dokument i samband harmed pa uppdrag av Emittenten ar vederborligen
befullmaktigade att gora sa.

Utgivande Institut far anta att den levererade dokumentationen enligt punkt 3.1 ar
korrekt och fullstandig savida det inte har kdannedom om att sa inte &r fallet.
Utgivande Institut behover inte verifiera innehallet av sddan dokumentation.

REGISTRERING AV FORLAGSBEVISEN

Forlagsbevis ska for Fordringshavares rakning registreras pa VP-konto. Inga fysiska
vardepapper kommer att utfardas. Begaran om viss registreringsatgard avseende
Forlagsbevis ska riktas till Kontoférande Institut.

Den som pa grund av uppdrag, pantséttning, bestammelserna i foraldrabalken, villkor
i testamente eller gavobrev eller annars forvarvat ratt att ta emot betalning under ett
Forlagsbevis ska lata registrera sin ratt for att erhalla betalning.

Emittenten (och det Utgivande Institutet i syfte att kunna fullgéra sina uppgifter enligt
Villkoren) har ratt att erhalla information fran Euroclear Sweden om innehallet i dess
avstamningsregister for Forlagslanet. Utgivande Institut ska inte vara ansvarigt for
innehallet i sadant utdrag eller pa annat séatt vara ansvarigt for att faststalla vem som
ar Fordringshavare.

RATT ATT AGERA FOR FORDRINGSHAVARE

Om annan an Fordringshavare dnskar utdva Fordringshavares rattigheter under
Villkoren eller rosta pa Fordringshavarméte, ska sadan person kunna uppvisa
fullmakt eller annan behdrighetshandling utfardad av Fordringshavaren eller en kedja
av sadana fullmakter och/eller behdrighetshandlingar fran Fordringshavaren.

En Fordringshavare kan befullmaktiga en eller flera personer att representera
Fordringshavaren avseende vissa eller samtliga Forlagsbevis som innehas av
Fordringshavaren. Varje saddan befullméktigad person far agera sjalvstandigt.

RANTA

Forlagslanet Ioper med Ranta enligt Rantesatsen fran (men exklusive) Lanedatum till
och med (och inklusive) Aterbetalningsdagen och réntan ska beraknas p& nominellt
belopp.

Rantan ska beraknas pa faktiskt antal dagar i Ranteperioden for vilken betalningen
gjorts, delat pa 360 (faktiskt/360-dagarbasis).

Rantesatsen for respektive Ranteperiod berdknas av Utgivande Institut pa respektive
Rantebestamningsdag.
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Kan Rantesats inte bestammas pa Rantebestamningsdagen pa grund av sadant
hinder som avses i punkt 17.1 ska Forlagslanet fortséatta att [opa med den rantesats
som gallde for den narmast férutvarande Ranteperioden. Sa snart hindret upphort
ska Utgivande Institut berakna ny Rantesats att gélla fran den andra Bankdagen efter
dagen for beraknandet till utgdngen av den da I6pande Ranteperioden.

Ranta som upplupit erlaggs i efterskott p& aktuell Ranteforfallodag.
BETALNINGAR

Forlagsbevis forfaller till betalning med nominellt belopp pa Aterbetalningsdagen.
Infaller Aterbetalningsdagen p& dag som inte &r Bankdag &terbetalas Férlagslanet
forst foljande Bankdag. Ranta enligt avsnitt 6 (Ranta) betalas pa aktuell
Ranteforfallodag.

Betalning avseende Forlagsbevis ska betalas till den som &r registrerad som
Fordringshavare pa Avstamningsdagen for respektive forfallodag eller till sddan
annan person som ar registrerad hos Euroclear Sweden som berattigad att erhalla
sadan betalning.

Har Fordringshavaren genom Kontoférande Institut 1atit registrera att kapitalbelopp
respektive ranta ska insattas pa visst bankkonto, sker inséttning genom Euroclear
Swedens forsorg pa respektive forfallodag. | annat fall Gversander Euroclear Sweden
beloppet pa respektive forfallodag till Fordringshavaren pa dennes hos Euroclear
Sweden pa Avstamningsdagen registrerade adress.

Skulle Euroclear Sweden pa grund av drojsmal fran Emittentens sida eller pa grund
av annat hinder inte kunna utbetala belopp enligt punkt 7.3, ska Emittenten tillse att
beloppet utbetalas sa snart hindret upphort till den som pa Avstamningsdagen var
Fordringshavare. | sadant fall ska ranta utga enligt punkt 7.1.

Om Emittenten inte kan fullgoéra betalningsforpliktelse genom Euroclear Sweden pa
grund av hinder fér Euroclear Sweden ska Emittenten ha ratt att skjuta upp
betalningsforpliktelsen tills dess hindret har upphort. | sddant fall ska ranta utga enligt
punkt 7.2.

Visar det sig att den som tillstallts belopp i enlighet med detta avsnitt 7 saknade réatt
att mottaga sadant belopp, ska Emittenten och Euroclear Sweden likval anses ha
fullgjort sina ifrdgavarande skyldigheter. Detta galler dock inte om Emittenten
respektive Euroclear Sweden hade kannedom om att beloppet tillstéllts nAgon som
saknade ratt att motta det eller om Emittenten respektive Euroclear Sweden inte varit
normalt aktsam.

Emittenten ar inte skyldig att ersatta Fordringsinnehavare for sadan kupongskatt som
kan komma att innehallas vid betalningar av ranta och/eller principal under
Forlagsbevisen for en specifik Fordringshavare (som inte beror pa Emittentens egen
skattskyldighet) (inklusive, men inte begransat till, kupongskatt eller avdrag enligt
sadant avtal som avses i avsnitt 1471(b) i USA:s lag "U.S. Internal Revenue Code av
1986 ("Koden”) eller pa annat satt paford i enlighet med avsnitt 1471 till 1474 i
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Koden, dartill relaterade regler eller avtal, officiella tolkningar av Koden eller annan
lag som implementerar en myndighets tolkning av Koden), offentligt paférda skatter
eller avgifter eller liknande.

DROJSMALSRANTA

Vid betalningsdréjsmal utgar drojsmalsranta pa det forfallna beloppet fran
forfallodagen till och med den dag da betalning erlaggs efter en rantesats som
motsvarar den som gallde for Forlagslanet pa forfallodagen i fraga med tillagg av tva
procentenheter under den tid drojsmalet varar (varvid STIBOR ska avlasas den forsta
Bankdagen i varje kalendervecka under vilken drojsmalet varar). Drojsmalsranta ska
inte kapitaliseras.

Beror dréjsmalet pa hinder for Utgivande Institut eller Euroclear Sweden utgar
drojsmalsranta efter en rantesats som motsvarar den rantesats som gallde for
Forlagslanet pa forfallodagen ifraga under den tid drojsmalet varar (varvid STIBOR
ska avlasas den forsta Bankdagen i varje kalendervecka under vilken drojsmalet
varar).

ATERBETALNING
Aterbetalning pé Slutlig Aterbetalningsdag

Om inte fortida aterbetalning skett enligt punkterna 9.2 till 9.3, ska Emittenten
aterbetala Forlagslanet till ett pris om hundra (100) procent av nominellt belopp jamte
upplupen men obetald Rénta pa Slutlig Aterbetalningsdag.

Frivillig fortida aterbetalning

Med forbehall for punkt 9.4 (Godkannande fran behdrig myndighet), Tillampliga
Foreskrifter och annan tillamplig lag, ager Emittenten ratt att aterbetala
Forlagslanet (helt men inte delvis) till ett pris om hundra (100) procent av nominellt
belopp jamte upplupen men obetald rénta p& Forsta Aterbetalningsdagen, och
darefter pa varje efterféljande Ranteforfallodag.

Aterbetalning i enlighet med punkt 9.2.1 ska féregés av att Emittenten séger upp
Forlagslanet till terbetalning genom skriftligt meddelande till Fordringshavare, i
enlighet med avsnitt 16 (Meddelande), minst femton (15) Bankdagar i forvag.
Sé&dant meddelande &r oaterkalleligt och ska innehélla Aterbetalningsdag for
Forlagslanet.

Fortida aterbetalning med anledning av Kapitalhandelse eller
Beskattningshandelse

Med forbehall for punkt 9.4 (Godkannande fran behorig myndighet) och tillamplig
lag, ager Emittenten ratt att aterbetala Forlagslanet (helt men inte delvis) till ett
pris om hundra (100) procent av nominellt belopp jamte upplupen men obetald
ranta pa ett datum som bestams av Emittenten, for det fall att en Kapitalhandelse
intraffat.

Med forbehall for punkt 9.4 (Godkannande fran behorig myndighet) och tillamplig
lag, ager Emittenten ratt att aterbetala Forlagslanet (helt men inte delvis) till ett



9.3.3

9.4

10.

10.1

10.2

11.

111

11.2

pris om hundra (100) procent av hominellt belopp jamte upplupen men obetald
ranta pa ett datum som bestams av Emittenten, for det fall att en
Beskattningshandelse intraffat.

Aterbetalning i enlighet med punkt 9.3.1 eller 9.3.2 ska féregds av att Emittenten
sager upp Forlagslanet till aterbetalning genom skriftligt meddelande till
Fordringshavare, i enlighet med avsnitt 16 (Meddelande) minst femton (15)
Bankdagar i forvag. Sddant meddelande ar oaterkalleligt och ska innehalla
Aterbetalningsdag for Férlagslanet. Om Aterbetalningsdag inte infaller fére nésta
Réanteforfallodag ska Aterbetalningsdagen alltid vara pa en Ranteforfallodag.

Godkannande fran behorig myndighet

Forlagslanet far inte aterbetalas av Emittenten enligt punkt 9.2 till 9.3 utan att
samtycke fran behorig myndighet har erhdllits (om sa kravs enligt tillamplig lag och
foreskrifter).

ATAGANDEN
Upptagande till handel pa Reglerad Marknad

Emittenten avser att lista Forlagslanet pa Reglerad Marknad. Emittenten avser att
ansOka om att uppta Forlagslanet till handel pa Reglerad Marknad inom trettio (30)
dagar fran Lanedatum och allra senast inom sextio (60) dagar fran Lanedatum. Efter
att Forlagslanet upptagits till handel atar sig Emittenten att vidta de atgarder som
kravs for att bibehalla upptagandet till handel sa lange Forlagslanet ar utestaende,
dock langst sa lange detta ar majligt enligt tillampliga regler och handels- och
avvecklingsrutiner.

Tillhandahallande av Villkor

Emittenten atar sig att halla den aktuella versionen av dessa Villkor tillgangliga pa
Emittentens hemsida.

UPPSAGNING AV FORLAGSLAN

Utgivande Institut ska skriftligen forklara Forlagslanet tillsammans med upplupen men
obetald ranta (om nagon) forfallet till betalning omedelbart eller vid den tidpunkt
Utgivande Institut eller Fordringshavarmétet (sasom tillampligt) beslutar, om nagon
omstandighet som anges i punkt 11.2 intraffat och om:

() sa beslutas av Fordringshavarna pa Fordringshavarméte; eller

(ii) sa begars skriftligt av Fordringshavare som vid tidpunkten for begéaran
representerar minst en tiondel av Justerat Lanebelopp for Forlagslanet.
Fordringshavare ska vid begaran uppvisa bevis om att denne ar
Fordringshavare aktuell Bankdag. Beg&ran om uppsagning kan endast géras
av Fordringshavare som ensam representerar en tiondel av Justerat
Lanebelopp eller gemensamt av Fordringshavare som tillsammans
representerar en tiondel av Justerat Lanebelopp vid aktuell Bankdag.

Forlagslan kan forklaras forfallet till betalning i enlighet med punkt 11.1 om:
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a) Emittenten forsatts i konkurs; eller
b) beslut fattas om att Emittenten ska trada i likvidation.

Det aligger Emittenten att utan drojsmal underratta Utgivande Institutet och
Fordringshavarna i enlighet med avsnitt 16 (Meddelanden) i fall en uppsagningsgrund
som anges i punkt 11.2 skulle intraffa. | brist pa sddan underrattelse ska Utgivande
Institut, oavsett faktisk vetskap, inte anses kénna till en uppsagningsgrund. Utgivande
Institut ar sjalv inte skyldig att bevaka om férutsattningar for uppsagning enligt punkt
11.2 foreligger.

ANDRING AV VILLKOR

Emittenten och Utgivande Institut far 6verenskomma om justeringar av klara och
uppenbara fel i dessa Villkor.

Andring eller eftergift av Villkor i andra fall &n enligt punkten 12.1 ska ske genom
beslut pa Fordringshavarméte enligt avsnitt 13 (Fordringshavarmoéte).

Ett godkannande pa Fordringshavarmote av en villkorséndring kan omfatta
sakinnehallet av andringen och behover inte innehalla en specifik utformning av
andringen.

Oaktat vad som anges i punkt 12.2 far Emittenten gora andringar i dessa Villkor utan
Fordringshavarnas samtycke forutsatt att (i) andringarna kravs for att Forlagslanet
ska fa raknas som supplementarkapital enligt de Tillampliga Foreskrifter som géllde
pa Lanedatum; och (ii) andringarna inte ar till nackdel fér Fordringshavarna.

Om viss andring av Villkor enligt detta avsnitt 12 kraver behérig myndighets
medgivande ska Emittenten inhdamta det.

Ett beslut om en villkorsandring ska ocksa innehalla ett beslut om nar andringen
trader i kraft. En &ndring trader dock inte i kraft férran den registrerats hos Euroclear
Sweden (i forekommande fall) och publicerats pa Emittentens hemsida.

Andring eller eftergift av Villkor i enlighet med detta avsnitt 12 ska av Emittenten
snarast meddelas till Fordringshavarna i enlighet med avsnitt 16 (Meddelanden) och
publiceras pa Emittentens hemsida.

FORDRINGSHAVARMOTE

Utgivande Institut far och ska pa begéran fran Emittenten eller Fordringshavare som
vid tidpunkten for begaran representerar minst en tiondel av Justerat Lanebelopp
(sadan begéaran kan endast goras av Fordringshavare som &r registrerade i det av
Euroclear Sweden forda avstamningsregistret for Forlagsbevis den Bankdag som
infaller narmast efter den dag da begéaran inkom till Utgivande Institut och maste, om
den gors av flera Fordringshavare, géras gemensamt), sammankalla ett
Fordringshavarmdéte fér Fordringshavarna.
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Utgivande Institut ska sammankalla ett Fordringshavarméte genom att sdnda
meddelande om detta till Emittenten och varje Fordringshavare inom fem (5)
Bankdagar fran att det har mottagit en begéaran fran Emittenten eller Fordringshavare
enligt punkt 13.1 (eller sddan senare dag som kravs av tekniska eller administrativa
skal).

Utgivande Institut far avsta fran att sammankalla ett Fordringshavarmote om (i) det
foreslagna beslutet maste godkéannas av nagon person och/eller behérig myndighet i
tillagg till Fordringshavarna och denne har meddelat Utgivande Institut att sadant
godkannande inte kommer att [amnas, eller (ii) det foreslagna beslutet inte ar forenligt
med gallande rétt.

Kallelsen enligt punkt 13.2 ska innehalla (i) tid for motet, (i) plats for motet, (iii)
dagordning for motet (inkluderande varje begéaran om beslut fran Fordringshavarna),
samt (iv) ett fullmaktsformular. Endast arenden som har inkluderats i kallelsen far
beslutas om pa Fordringshavarmétet. Om det kravs att Fordringshavare meddelar sin
avsikt att narvara pa Fordringshavarmotet ska sadant krav anges i kallelsen.

Fordringshavarmoétet ska inte hallas tidigare an femton (15) Bankdagar och inte
senare an trettio (30) Bankdagar fran kallelsen.

Utan att avvika fran bestammelserna i dessa Villkor far Utgivande Institut foreskriva
sadana ytterligare bestammelser kring kallelse till och genomférande av
Fordringshavarmotet som detta finner lampligt. Sddana bestammelser kan bland
annat innefatta mojlighet for Fordringshavare att rosta utan att personligen narvara
vid moétet, att rostning kan ske genom elektroniskt rostningsforfarande eller genom
skriftligt roéstningsforfarande.

Endast personer som ér, eller har blivit befullmaktigad i enlighet med avsnitt 5 (Ratt
att agera for Fordringshavare) av ndgon som ar, Fordringshavare pa
Avstamningsdagen for Fordringshavarmétet far utéva rostratt pa sadant
Fordringshavarmoéte, forutsatt att Férlagsbevis omfattas av Justerat Lanebelopp.
Utgivande Institut &ger narvara och ska tillse att det vid Fordringshavarmatet finns en
utskrift av det av Euroclear Sweden forda avstamningsregistret fran
Avstamningsdagen for Fordringshavarmotet.

Vid Fordringshavarmote ager Fordringshavare och Utgivande Institut, deras
respektive ombud och bitrdden, samt behoriga féretradare for Emittenten,
Emittentens revisorer och juridiska radgivare ratt att narvara. Pa Fordringshavarmétet
kan beslutas att ytterligare personer far narvara. Ombud ska uppvisa behorigen
utfardad fullmakt som ska godkannas av Fordringshavarmotets ordférande.
Fordringshavarmote ska inledas med att ordférande, protokoliférare och
justeringsman utses. Ordféranden ska uppratta en forteckning 6ver narvarande
rostberattigade Fordringshavare med uppgift om den andel av Justerat Lanebelopp
varje Fordringshavare foretrader ("Rostlangd”). Darefter ska Rostlangden godkénnas
av Fordringshavarmotet. Fordringshavare som avgivit sin rost via elektroniskt
réstningsforfarande, réstsedel eller motsvarande, ska vid tillampning av dessa
bestammelser anses sdsom narvarande vid Fordringshavarmétet. Endast de som pa
femte Bankdagen foére dagen for Fordringshavarméte var Fordringshavare, respektive
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13.9

13.10

13.11

13.12

13.13

13.14

13.15

ombud for sddan Fordringshavare och som omfattas av Justerat Lanebelopp, ar
rostberattigade och ska tas upp i Rostlangden. Emittenten ska fa tillgang till relevanta
rostberékningar och underlaget for dessa. Protokollet ska sharast fardigstallas och
hallas tillgangligt for Emittenten och Fordringshavarna.

Beslut i féljande arenden kraver medgivande av behorig myndighet (om sa kravs
enligt lag eller andra tillampliga regler) och samtycke av Fordringshavare
representerande minst 90 procent av Justerat Lanebelopp:

(a) andring av Aterbetalningsdagen, nedsattning av nominellt belopp, &ndring av
villkor relaterande till ranta eller belopp som ska aterbetalas (annat an enligt
vad som foljer av Villkoren) eller &ndring av foreskriven valuta for
Forlagslanet;

(b) andring av villkoren for Fordringshavarmote enligt detta avsnitt 13; eller
(© géaldenarsbyte.

Arenden som inte omfattas av punkt 13.9 kraver medgivande av behorig myndighet
(om sa kravs enligt lag eller andra tillampliga regler) och samtycke av
Fordringshavare representerande mer &n 50 procent av Justerat Lanebelopp . Detta
inkluderar, men ar inte begransat till, &ndringar och avstaenden av rattigheter i
forhallande till Villkoren som inte fordrar en hogre majoritet (annat an andringar enligt
avsnitt 12 (Andringar av villkor m.m.)).

Ett Fordringshavarméte ar beslutsfort om Fordringshavare representerande minst
50 procent av det Justerade Lanebeloppet avseende ett arende i punkt 13.9 och
annars 20 procent av det Justerade Lanebeloppet narvarar vid métet personligen
eller via telefon (eller narvarar genom en befullméktigad representant).

Om Fordringshavarméte inte ar beslutsfort ska Utgivande Institut kalla till nytt
Fordringshavarmdéte (i enlighet med punkt 13.2) forutsatt att det relevanta forslaget
inte har dragits tillbaka av den eller de som initierade Fordringshavarmotet. Kravet pa
beslutsforhet i punkt 13.11 ska inte gélla for sadant nytt Fordringshavarmote. Om
Fordringshavarmotet natt beslutsforhet for vissa men inte alla a&renden som ska
beslutas vid Fordringshavarmaotet ska beslut fattas i de arenden for vilka beslutsférhet
foreligger och 6vriga arenden ska hénskjutas till nytt Fordringshavarmote.

Ett beslut vid Fordringshavarmote som utstracker forpliktelser eller begransar
rattigheter som tillkommer Emittenten eller Utgivande Institut under Villkoren kraver
aven godkannande av vederbérande part.

En Fordringshavare som innehar mer &n ett Forlagsbevis behdver inte résta for
samtliga, eller rosta pa samma sétt for samtliga, Forlagsbevis som innehas av denne.

Emittenten far inte, direkt eller indirekt, betala eller medverka till att det erlaggs
ersattning till ndgon Fordringshavare for att denne ska lamna samtycke enligt
Villkoren om inte sadan ersattning erbjuds alla Fordringshavare som lamnar samtycke
vid relevant Fordringshavarmate.
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13.16

13.17

13.18

13.19

13.20

14.

14.1

14.2

15.

15.1

15.2

Ett beslut som fattats vid ett Fordringshavarméte ar bindande for samtliga
Fordringshavare oavsett om de narvarat vid Fordringshavarmotet. Fordringshavare
ska inte vara ansvariga for skada som beslut vallar andra Fordringshavare.

Fordringshavare far inte besluta om andring av villkor som medfor att Emittenten,
efter konsultation med behdriga myndigheter, bedomer ett Forlagslan inte langre far
inraknas till Emittentens supplementarkapital (sdsom det ar definierat i Tillampliga
Foreskrifter). Skulle anda ett sddant beslut fattas vid Fordringshavarmoéte ar beslutet
ogiltigt.

Utgivande Instituts skéliga kostnader och utldgg med anledning av ett
Fordringshavarmdéte, ska betalas av Emittenten.

Pa Utgivande Instituts begéaran ska Emittenten utan drojsmal tillhandahalla ett intyg
som anger sammanlagda nominella belopp for Forlagsbevis som ags av Emittenten
och Koncernforetag (oavsett om Emittenten och/eller sddant Koncernforetag ar
direktregistrerat som agare av Forlagsbevis) pa relevant Avstamningsdag fore ett
Fordringshavarmote. Utgivande Institut ska inte vara ansvarigt for innehallet i sddant
intyg eller annars vara ansvarigt for att faststalla om ett Forlagsbevis ags av
Emittenten eller ett Koncernféretag.

Information om beslut taget vid Fordringshavarmote ska utan drojsmal meddelas
Fordringshavarna under genom pressmeddelande, pa Emittentens hemsida och i
enlighet med avsnitt 16 (Meddelanden). Utgivande Institut ska pa Fordringshavares
begéran tillhandahalla denne protokoll fran relevant Fordringshavarmote.
Underlatenhet att meddela Fordringshavarna enligt ovan ska dock inte paverka
beslutets giltighet.

BYTE AV UTGIVANDE INSTITUT

Utgivande Institutet hanterar vissa angivna uppgifter enligt dessa Villkor, avtal med
Emittenten och i enlighet med lagar, foreskrifter och forordningar tillampliga pa
och/eller utfardade av Euroclear Sweden och med avseende pa Forlagsbevisen.

Det Utgivande Institutet far frantrada sitt uppdrag eller avséattas av Emittenten,
forutsatt att Emittenten har godkant att en bank eller ett vardepappersinstitut godként
av Euroclear Sweden tilltrader som nytt Utgivande Institut samtidigt som det
foregdende Utgivande Instituten frantrader eller avsatts. Om Utgivande Institutet ar
insolvent, ska Emittenten genast utse ett nytt Utgivande Institut som ska ersétta det
foregaende Utgivande Institutet som utgivande institut i enlighet med dessa Villkor.

PRESKRIPTION

Fordran p& kapitalbelopp preskriberas tio ar efter Aterbetalningsdagen. Fordran pa
ranta preskriberas tre ar efter respektive Ranteforfallodag. Om fordran preskriberas
tilkommer de medel som avsatts for betalning av sadan fordran Emittenten.

Om preskriptionsavbrott sker loper ny preskriptionstid om tio ar i frdga om
kapitalbelopp och tre ar betraffande rantebelopp, i bada fallen réaknat fran dag som
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16.

16.1

16.2

16.3

16.4

17.

17.1

17.2

17.3

17.4

18.

18.1

18.2

framgar av bestammelser om verkan av preskriptionsavbrott i preskriptionslagen
(1981:130).

MEDDELANDEN

Meddelanden ska tillstallas Fordringshavarna pa den adress som ar registrerad hos
Euroclear Sweden pa Avstamningsdagen fore avsandandet. Ett meddelande till
Fordringshavarna ska ocksa offentliggoras genom pressmeddelande och publiceras
pa Emittentens hemsida.

Meddelande ska tillstallas Emittenten och det Utgivande Institutet pa den adress som
ar registrerad hos Bolagsverket vid tidpunkten for avsédndandet.

Ett meddelande till Emittenten eller Fordringshavare enligt Villkoren som sands med
normal post till angiven adress ska anses ha kommit mottagaren tillhanda tredje
Bankdagen efter avsandande och meddelande som sé&nds med bud ska anses ha
kommit mottagaren tillhanda nar det avlamnats pa angiven adress.

For det fall ett meddelande inte sants pa korrekt satt till viss Fordringshavare ska
detta inte paverka verkan av meddelande till 6vriga Fordringshavare.

BEGRANSNING AV ANSVAR M.M.

| fraga om de pa Utgivande Instituts ankommande atgarderna galler att ansvar inte
kan goras géallande for skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk
eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller
annan liknande omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och
lockout galler aven om vederborande Utgivande Institut sjalv ar féremal for eller vidtar
sadan konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall ska inte ersattas av Utgivande Institut sa lange
normal aktsamhet iakttagits. Inte i nagot fall utgar ersattning for indirekt skada.

Foreligger hinder for Utgivande Institut pa grund av sadan omstéandighet som angivits
i punkt 17.1 att vidta atgard, far atgarden uppskjutas tills hindret har upphort.

Vad ovan sagts géller i den man inte annat foljer av lag (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument.

TILLAMPLIG LAG OCH JURISDIKTION

Svensk ratt ska tillampas pa Villkoren och eventuella icke-kontraktuella fragor som
uppkommer i anslutning till Villkoren.

Tvist ska avgoras av svensk domstol. Stockholms tingsratt ska vara forsta instans.
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Harmed bekraftas att ovanstdende Villkor &r for oss bindande
Goteborg den 22 mars 2018

VOLVOFINANS BANK AB (PUBL)
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