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Viktig information

Definitioner och héinvisningar

Detta prospekt (“Prospektet™) har tagits fram av Volvofinans Bank AB (publ) (i det foljande “Volvofinans” eller "Emittenten”) i
samband med listning pd Nasdaq Stockholm AB av efterstillda supplementérkapitalinstrument (forlagsbevis) emitterade den

28 mars 2018 ("Forlagsbevis™). Swedbank AB (publ) ("Swedbank”) har agerat som arrangér och utgivande institut i samband med
emissionen av Forlagsbevisen.

Termer och uttryck som anvénds i Prospektet har den innebérd som framgér av avsnitt 4 (Villkor) (”Villkoren) om inte annat
framgér av sammanhanget. "SEK” och ”EUR” avser svenska kronor respektive euro. M avser miljoner.

Verksamhetsspecifik information avseende Emittenten baseras pa helarssiffrorna for verksamhetsaret 2017. For att askadliggora
forandring i Emittentens verksamhet anges i relevanta fall motsvarande information for verksamhetséret 2016 inom efterfoljande
parentes.

Meddelande till investerarna

Prospektet har godkénts och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestimmelserna i 2 kap. 25 och 26 §§ lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument. Godkénnandet och registreringen innebar inte att Finansinspektionen garanterar
att sakuppgifterna ér riktiga eller fullsténdiga.

Prospektet styrs av svensk ratt. Tvist med anledning av Prospektet eller i anslutning darmed ska avgoras av svensk domstol
exklusivt.

Prospektet fér inte distribueras i eller till nagot land eller nagon jurisdiktion dér distribution skulle kréva ytterligare prospekt,
registrering eller andra dtgérder 4n de som foljer av svensk ritt, eller annars strider mot reglerna i sddant land eller sadan jurisdiktion.
Personer som mottar exemplar av Prospektet maste informera sig om och folja sadana restriktioner. Atgirder i strid med
restriktionerna kan utgora brott mot tillimplig vardepapperslagstiftning.

Forlagsbevisen far inte sdljas, pantsittas eller levereras inom USA eller direkt eller indirekt till fordel for en amerikansk medborgare.
Inga Forlagsbevis har registrerats eller kommer att registreras enligt United States Securities Act fran 1933 eller
vardepapperslagstiftningen i ndgon delstat inom USA.

En investering i vardepapper dr forenad med vissa risker (se avsnitt 1 (Riskfaktorer)). Nér investerare fattar ett investeringsbeslut
maste de forlita sig pa sin egen bedomning av Forlagsbevisen enligt Prospektet, inklusive foreliggande sakforhallanden och risker.
Infor ett investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina egna professionella radgivare samt noga utvardera och 6verviga
investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa informationen i Prospektet samt eventuella tillagg till Prospektet. Ingen
person &r behorig att lamna ndgon annan information eller gora nagra andra uttalanden dn de som finns i Prospektet och, om sa dnda
sker, ska sadan information eller saidana uttalanden inte anses ha godkénts av Volvofinans och Volvofinans ansvarar inte for sadan
information eller sidana uttalanden.

Varken offentliggorandet av Prospektet eller nagra transaktioner som genomfors med anledning hérav ska under nagra
omstédndigheter anses innebéra att informationen i Prospektet &r korrekt och géllande vid ndgon annan tidpunkt dn per dagen for
offentliggorandet av Prospektet eller att det inte har férekommit nagon forandring i Volvofinans verksamhet efter namnda dag. Om
det sker visentliga fordndringar av informationen i Prospektet kommer saddana foréndringar att offentliggoras enligt bestimmelserna
om tillagg till prospekt i lagen om handel med finansiella instrument.

Framatriktad information

Prospektet innehaller viss framétriktad information som aterspeglar Volvofinans aktuella syn pa framtida héndelser samt finansiell
och operativ utveckling. Ord som “avses”, ”bedoms”, ”forvintas”, “kan”, ’planerar”, “uppskattar” och andra uttryck som innebér
indikationer eller forutsagelser avseende framtida utveckling eller trender, och som inte ar grundade pa historiska fakta, utgor
framétriktad information. Framatriktad information ér till sin natur férenad med sévil kdnda som okédnda risker och
osikerhetsfaktorer eftersom den &r avhingig framtida hindelser och omstéindigheter. Framatriktad information utgor inte nagon
garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att visentligen skilja sig fran vad som uttalas i

framatriktad information.

Faktorer som kan medfora att Volvofinans framtida resultat och utveckling avviker fran vad som uttalas i framatriktad information
innefattar, men dr inte begrénsade till, de som beskrivs i avsnittet ”Riskfaktorer”. Framatriktad information i Prospektet géller endast
per dagen for Prospektets offentliggérande. Volvofinans lamnar inga utféstelser om att offentliggéra uppdateringar eller revideringar
av framatriktad information till f6ljd av ny information, framtida handelser eller liknande omsténdigheter annat dn vad som foljer av
tillimplig lagstiftning.

Prospektet innehaller marknadsdata och branschprognoser, inklusive information relaterat till storleken p& de marknader som
Volvofinans agerar pa. Informationen har himtats fran flera olika kéllor. Aven om Volvofinans anser att dessa killor ar tillforlitliga
har informationen i dem inte blivit verifierad och det kan darfor inte garanteras att informationen &r korrekt och komplett. Savitt
Volvofinans 4r medveten om och kan sikerstélla genom jaimforelse med annan information som har publicerats av killorna ar det
ingen information som har blivit borttagen pé ett sddant sétt att informationen har redogjorts for felaktigt eller vilseledande. I tilligg
till detta ar det viss fakta i Prospektet som ar baserad pa antaganden gjorda av Volvofinans.
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1. RISKFAKTORER

Innan en investerare beslutar sig for att forvérva Forlagsbevis emitterade av Volvofinans dr det viktigt att
noggrant analysera de risker som beddms vara av betydelse for den framtida utvecklingen f6r Volvofinans och
Forlagsbevis utgivna av Volvofinans. Nedan beskrivs de risker som bedéms vara av sérskild betydelse for
Volvofinans, utan sirskild rangordning. Det finns risker bade vad avser omstindigheter som ar hinforliga till
Volvofinans eller branschen samt risker forenade med Forlagsbevisen. Redovisningen nedan gor inte ansprék pa
att vara fullstdndig och samtliga riskfaktorer kan av naturliga skil inte forutses eller beskrivas i detalj, varfor en
samlad utvérdering dven maste innefatta vrig information i Prospektet samt en allmidn omvérldsbedémning.
Nedanstaende risker och osdkerhetsfaktorer kan ha en negativ inverkan pa Volvofinans verksamhet, finansiella
stdllning och resultat. De kan dven medfora att Forlagsbevisen minskar i virde, vilket skulle kunna leda till att
investerare forlorar hela eller delar av sin investering i Forlagsbevis. Ytterligare risker som for nérvarande inte ar
kénda for Volvofinans, eller som for ndrvarande beddms vara obetydliga, kan ocksd komma att ha motsvarande
negativ paverkan.

Bransch- och verksamhetsrelaterade risker

Risker forenade med den existerande makroekonomiska miljon

Volvofinans resultat paverkas av det nationella och globala ekonomiska ldget och av faktorer som direkt eller
indirekt berdr Volvofinans affarsverksamhet. Det kan exempelvis handla om konjunkturméssiga forédndringar
som paverkar efterfragan pa Volvofinans produkter och tjénster. Konjunkturutvecklingen péaverkas av globala
politiska hdndelser sdsom terroristhandlingar och krig, liksom av marknadsspecifika handelser sdésom
investeringsvilja, finansiell stabilitet, industriproduktion, graden av arbetsloshet samt politisk osdkerhet. Det
innebér att den verksamhet som Volvofinans har kan komma att paverkas av konjunkturnedgéngar, dels genom
lagre efterfrdgan, dels genom att vissa kunder kan drabbas av ekonomiska problem och dirigenom fa problem att
klara sina ataganden mot Volvofinans. Detta kan paverka Volvofinans finansiella stéllning och resultat negativt.
Vilken typ av risk Volvofinans kan stillas infor i relation till den makroekonomiska miljon ar svart att forutse
eftersom flertalet av dessa risker ligger helt, eller delvis, utanfér Volvofinans kontroll.

Motpartsrisk i derivatkontrakt

Motpartsrisk uppstar nir Volvofinans har ingétt derivatkontrakt med en motpart och avser risken for att
motparten inte kan fullgdra sina avtalsenliga forpliktelser. En kostnad kan uppkomma om Volvofinans maste
ersitta fallerande motpart med en ny motpart och ursprungligt derivatkontrakt har ett positivt marknadsvirde.
Motpartsriskens storlek paverkas av marknadsvirdet och varierar sdledes med forandringar i marknadsréntor och
valutakurser.

Volvofinans derivatkontrakt bestar av rinteswappar och motparterna ar endast nordiska banker. Skulle
Volvofinans motpartsrisk realiseras kan detta fa en vésentlig inverkan pa Volvofinans resultat om vérdet av
fallerande kontrakt ar betydande.

Kreditrisk

Med kreditrisk avses den risk som vid varje tillfille bedoms foreligga att Volvofinans motparter, av ndgon orsak,
inte fullgdr sina ataganden med avseende pa betalning med anledning av olika former av ingangna avtal. Dessa
avtal kan utgoras av olika former av utlaning, leasing, garantier, placeringar eller derivatavtal.

Av Volvofinans totala kreditgivning avseende fordonsfinansiering omfattades per 2017-12-31 78 % (79) av
regressritt mot Volvoaterforséljarna, varvid Volvoaterforséljarna star den yttersta kreditrisken for verlétna och
pantsatta kredit- och leasingavtal. Resterande finansiering, som inte ar sdkerstélld av aterforséljare, uppgar till
22 % (21), varav 18 % (16) bestdr av siljfinansiering och 5 % (5) bestar av kontokortskrediter.! Volvofinans stér
den yttersta kreditrisken for denna del av fordonsfinansieringen.

For det fall en kredit- eller leasingtagare saknar mojlighet att fullgora sitt &tagande kan Volvofinans komma att
asamkas en forlust, 1 den man den utestdende fordran inte tdcks av sdkerheten i fordonet eller av
Volvoéterforséljarens regressansvar.

! Volvofinans arsredovisning 2017, s. 13.
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Koncentrationsrisk
Volvofinans definition pa koncentrationsrisk avser:

e stora exponeringar mot kund eller grupper av kunder med inbérdes anknytning

e stdrre exponeringar mot grupper av motparter dir sannolikheten for fallissemang sammanhénger med
faktorer som bransch, geografiskt omrade m.m.

e koncentration inom en viss sikerhetstyp, till exempel ett visst bilmérke

Volvofinans utlaningsportf6lj dr av en mindre véldiversifierad art da den till stor del bestar av olika former av
bilfinansiering. Volvofinans utlaningsvolymer och intékter paverkas darfor, i storre utstrackning dn jamfort med
andra svenska banker, av hur bilforsédljningen utvecklas. D4 bilen tjanar som sékerhet i Volvofinans
finansieringsprodukter medfor det en koncentration mot sékerhetstypen bil. Marknadsvérdet pa bilen
(sékerheten) varierar over tid, bland annat paverkas det av utbud samt efterfrigan pa respektive bilmérke eller
modell. Forandringar som medfor vésentligt minskade marknadsvirden pa bilar paverkar Volvofinans direkt
eller indirekt, i storre utstrackning &n jaimfort med andra banker, da utlaningen till s stor del ar koncentrerad mot
bilhandeln och dess kunder. Vidare bedrivs all utlaningsaktivitet enbart mot den svenska marknaden. Detta
innebdr till exempel att minskad bilforsdljning i Sverige, inte kan uppvégas av en dkad bilforsiljning inom andra
geografiska omraden (lander).

De 30 storsta kunderna utgor 9,7 % (10) av den totala utlaningen. Den bransch som Volvofinans har enskilt
storst utldning till &r transportbranschen som utgor 9 % (8) av total utlaning.?

Restvirdesrisk

Vid operationella leasingavtal inom affarsomrédet Vagnparksfinans garanterar Volvofinans avtalens restvarden.
Restvirdesrisken motsvarar risken att det av Volvofinans garanterade restvardet pa ett fordon pé leasingavtalets
slutdag ar ldgre an faktiskt marknadsvérde, och att banken dédrmed vidkénns en forlust. Per 2017-12-31 har
Volvofinans redovisat en nedskrivning med 132,7 MSEK (68,5), beroende pa restvérdesrisk, vilket redovisas
bland av- och nedskrivningar av materiella anliggningstillgdngar.

Rinterisk i 6vrig verksamhet

Volvofinans definierar ranterisk som den nuvarande och framtida risken att rantenettot gar ner pa grund av en
ogynnsam fordndring i rdntan. Rénterisker uppstar i allménhet nér rantebindningsperioder for tillgangar och
skulder ej sammanfaller. Volvofinans ranterisk uttryckt som paverkan pa Volvofinans rintenetto vid en
omedelbar parallellforflyttning av rantekurvan med en procentenhet uppgick per 2017-12-31 till 74,6 MSEK
(64,6) vilket motsvarar 20 % (18) av arsresultatet eller 2,1 % (2,0) av kapitalbasen.* Negativa rinteforindringar
kan ha vésentlig paverkan pa Volvofinans finansiella stéllning och resultat.

Operativa risker
Med operativ risk avses risken for forlust till f6ljd av:

Icke dndamalsenliga eller misslyckade interna processer
Manskliga fel

Felaktiga system

Externa héndelser

I definitionen inkluderas legal risk.

Inom Volvofinans verksamheter kan operativ risk uppsta inom ett flertal omraden; interna oegentligheter, extern
brottslighet, anstéllningsforhallanden och arbetsmiljo, affarsforhillanden, avbrott och stérning i verksamhet och
system, transaktionshantering och processtyrning, teknik samt medarbetare/organisation. Operativa risker
uppstér dven i samverkan med externa parter.

En operativ risk yttrar sig i att Volvofinans, i egenskap av bank, hanterar stora penningfldden. En bank eller ett
foretag som hanterar stora penningfléden riskerar att bli utsatt for forskingring utford av anstéllda i banken eller
foretaget. Vidare riskerar Volvofinans genom dataintrang eller pa annat sétt att utséttas for bedrigeriforsok eller
annan brottslighet. Om en operativ risk skulle realiseras i Volvofinans skulle upptédckten kunna medfora en

2 Volvofinans arsredovisning 2017, s. 46.
3 Volvofinans arsredovisning 2017, s. 49.

* Volvofinans &rsredovisning 2017, s. 28 och 47.
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visentlig negativ resultatpéverkan for Volvofinans. En indirekt konsekvens dr dven att Volvofinans blir utsatt for
Okad ryktesrisk. Skulle hidndelsen bli allmént kénd riskerar Volvofinans rykte att paverkas negativt vilket i sin
tur kan leda till en vésentlig negativ resultatpaverkan for Volvofinans.

Likviditetsrisk
Likviditetsrisk ar risken att betalningsétaganden vid forfall inte kan infrias utan att kostnaden for
betalningsmedel 6kar avsevirt, eller i ett virsta scenario, inte kan infrias alls.

Likviditetsrisk uppstar nér utldning och upplaning har skilda 16ptider. Nér utldningen har langre 16ptid &n
upplaningen maste refinansiering goras flera gdnger. Om behovet av refinansiering under en enskild dag blir
betydande, eller kapitalmarknaden blir illikvid, kan detta resultera i likviditetsbrist.

Volvofinans verksamhet kriver ldpande en god tillgang till marknadsuppléning. Konsekvensen for Volvofinans
av likviditetsbrist dr 6kad kostnad for l&nade medel. En betydande likviditetsstorning p& penning- och
kapitalmarknad kan resultera i vésentligt forsdmrat rantenetto och resultat, samt om stdrningen ar uthéllig, &ven
innebéra affirsméssigt ofordelaktiga ingrepp i Volvofinans verksamhet.

Strategiska risker och Volvofinans marknadsforutsittningar

Resultatet i Volvofinans ar beroende av utvecklingen inom fordonsforséljningen i Sverige och i synnerhet Volvo
Personvagnar AB:s andel av forsiljningen samt drivmedelsforséljningen och 6vrig omséttning 6ver Volvokortet.
Volvofinans &r vidare beroende av att fatta gynnsamma afférsbeslut och att sddana beslut vid var tid ar anpassade
for radande marknadsforutséttningar vilket i sin tur kriver att Volvofinans &r lyhord for marknadsforandringar.

En uthallig och vésentlig nedgang av den samlade forséljningen inom svensk Volvohandel och/eller
ogynnsamma strategiska beslut, kan leda till att Volvofinans resultat paverkas negativt.

Regulatoriska risker

Allmant

Som framgér av avsnitt 5 (Information om Volvofinans) ar Volvofinans verksamhet foremal for en betydande
reglering och tillsyn och pa senare ar har manga lagar och forordningar som Volvofinans har att folja tillkommit
och dndrats. Framtida fordndringar av regelverket, inklusive dndrad redovisningsstandard och krav pé
kapitaltickning, kan fa negativ effekt och inverkan pa Volvofinans sétt att bedriva verksamhet och pa det
ekonomiska resultatet. Volvofinans affarsverksamhet paverkas dven av nya och fordndrade lagar och regler
beslutade av olika myndigheter i Sverige och EU.

Kapitaltiackningskrav

Baselkommittén (Basel Committee on Banking Supervision) presenterade under 2010 ett
kapitaltickningsregelverk bendmnt Basel I1I-6verenskommelsen dér ett antal fundamentala dndringar till
gillande regelverk avseende kapitaltickning foreslogs. EU-kommissionen presenterade under 2011 ett forslag pa
hur 6verenskommelsen borde inforas i Europa. Under juni 2013 inforlivades Basel I1I-6verenskommelsen genom
att EU antog en ny kapitaltdckningsforordning (CRR) och ett nytt kapitaltdckningsdirektiv (CRD IV). Den nya
kapitaltickningsforordningen trddde i kraft i hela EU fran och med 1 januari 2014. Inforandet av
kapitaltickningsdirektivet genomfordes via nationell lagstifining den 2 augusti 2014 genom lag (2014:968) om
sdrskild tillsyn dver kreditinstitut och viardepappersbolag och lag (2014:966) om kapitalbuffertar.

Under november 2016 publicerades vidare ett forsta utkast till reviderade kapitaltickningsregler (CRD V och
CRR II) av EU-kommissionen. Forslaget innebir betydande fordndringar av nuvarande reglering i CRD IV och
CRR. Utgéngspunkten &r att dessa reviderade regler ska trida ikraft under 2019.

I december 2017 publicerades Baselkommitténs kompletteringar for att fardigstilla Basel I1I-regelverket.
Kompletteringen, som kallas for Basel IV, innebér stora fordndringar och anges trada ikraft den 1 januari 2022
med en infasningsperiod péd 5 ar. For svensk del méaste de kompletterade reglerna forst inforas i EU-rétt.
Utformning och tillimpning av kapitalkraven for svenska banker kommer dven ses dver av Finansinspektionen.

De nya reglerna innebér en risk for att Volvofinans existerande regulatoriska kapital upphor att raknas pa samma
niva som tidigare, eller alls. Om denna risk intrdffar kommer Volvofinans behdva 6ka sitt regulatoriska kapital i
tillagg till det som redan krévs enligt géllande regelverk. Om Volvofinans inte lyckas uppritthalla eventuellt kat
regulatoriskt kapitalkrav eller inte lyckas folja andra krav som lagstiftaren stiller upp kan det resultera i
ingripande fran tillsynsmyndigheter eller sanktioner, vilket kan ha en negativ paverkan pa Volvofinans
lonsamhet och resultat. Det kan ocksé ha en negativ effekt pA Volvofinans finansiella stéllning och pé priset pé
Forlagsbevisen, bade med och utan ingripande frén tillsynsmyndigheter eller sanktioner. Potentiella investerare
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bor, med beaktande av sin egen finansiella situation, konsultera radgivare for att utreda vilka eventuella
konsekvenser nimnda regelverk kan ha for investeraren.

Resolution

Den 15 april 2014 antogs Bank Recovery and Resolution Directive (“BRRD” eller
“Krishanteringsdirektivet”). Implementeringen i svensk rétt har huvudsakligen skett genom inférande av tva
nya lagar — lag (2015:1016) om resolution ("Resolutionslagen”) och lag (2015:1017) om forebyggande statligt
stod till kreditinstitut. Reglerna tradde ikraft den 1 februari 2016.

BRRD innebir att myndigheterna framdver kommer att ges rétt att ingripa i finansiella institutioner bdde innan
ett problem uppstar och i ett tidigt skede nér problem val foreligger. Inom ramen for dessa regler kommer det att
inforas mojlighet for myndigheter att under vissa forutsattningar besluta att ett kreditinstituts
aterbetalningsskyldighet enligt utgivna skuldinstrument ska sittas ner eller att instrumentet ska omvandlas till
aktier eller andra typer av instrument som stérker kreditinstitutets kapitalbas. BRRD péverkar vidare hur stor
kapitalbuffert kreditinstitut maste ha.

I Resolutionslagen ges Riksgéldskontoret (resolutionsmyndigheten) ritt att forsitta en bank eller annat
kreditinstitut, som beddms vara - eller snart komma - pa obestand, i s& kallad resolution. Resolution &r ett nytt
sétt att hantera en kris i en bank, eller annat kreditinstitut, vilket innebér att Riksgéldskontoret tar kontroll over
institutet och rekonstruerar det. Under rekonstruktionsprocessen har Riksgildskontoret vidstrackta befogenheter
som bland annat innefattar att skriva ner kreditinstitutets skulder eller konvertera dem till eget kapital, med den
foljden att innehavare av obligationer och andra fordringsbevis inte langre kan gora sin fordran géillande.
Forlagsbevisen kan komma ifraga for saidan nedskrivning eller konvertering. Utdver nedskrivning och
konvertering kan Riksgéldskontoret ocksé stoppa betalningar frén institutet, hindra dess avtalsparter fran att séga
upp avtal eller gora kvittningar samt édndra forfallodagar, rintesatser och andra villkor i institutets upplaning.

Aven utanfor resolution har Finansinspektionen en mdjlighet att besluta att en banks primér- och
supplementirkapitalinstrument ska nedskrivas eller konverteras, om banken fallerar eller sannolikt kommer att
fallera och om atgdrden &r nddvéndig och tillracklig for att avhjélpa eller forhindra fallissemang och det inte
finns alternativa atgérder som inom rimlig tid skulle avhjilpa eller forhindra fallissemang. For sadan
nedskrivning eller konvertering forutsitts alltsa inte att forutsittningarna for resolution foreligger.

Om Riksgéldskontoret eller Finansinspektionen skulle utdva ndgon av de atgérder som foljer av
Resolutionslagen i forhallande till Volvofinans finns det alltsd en risk for att 16ptiden for Forlagsbevisen
forlangs, att rdntebeloppet som ska betalas under Forlagsbevisen minskas, att Forlagsbevisen konverteras till
eller byts ut mot instrument med andra egenskaper dn Forlagsbevisen.

Implementeringen av BRRD medfo6r siledes en risk for att vardet av Forlagsbevisen minskar och att investerare i
Forlagsbevisen kan komma att forlora hela eller delar av sin investering om dessa skrivs ned eller att villkoren
modifieras av behoriga myndigheter i samband med att Volvofinans hamnar pa eller ndrmar sig obestind.
Potentiella investerare bor konsultera sina egna radgivare av implementeringen av krishanteringsdirektivet.

MiFiD/MiFIR

Den 3 januari 2018 tradde lagstiftningspaketet MiFID II (2014/65/EU) (Market in Financial Instruments
Directive) och MiFIR ((EU) nr 600/2014) (Market in Financial Instruments Regulation) ikraft. Detta innebar
bade en Gversyn av befintliga regler pa viardepappersmarknaden som inférande av helt nya regler. Bland annat
har rapporterings- och transparenskraven pa rantemarknaden okat. Detta kan leda till att de finansiella
institutioner som agerar som mellanhdnder vid handel med finansiella instrument blir mindre benégna att kopa in

véardepapper i eget lager. Om sa sker kan detta leda till en sémre likviditet for utgivna Forlagsbevis och att det
kan ta lédngre tid for en investerare som Onskar sélja sitt innehav av Forlagsbevis.

Benchmarkforordningen

Efter ett antal storre skandaler har processen for hur LIBOR, EURIBOR, STIBOR och andra referensrantor
bestdms varit foremal for lagstiftarens uppmaéarksamhet. Detta har resulterat i ett antal lagstiftningsatgirder varav
vissa redan implementerats och andra dr pa vég att implementeras. Det storsta initiativet pa omradet ar den s.k.
benchmarkférordningen (Europaparlamentets och Radets forordning (EU) 2016/1011 av den 8 juni 2016 om
index som anvénds som referensvérden for finansiella instrument och finansiella avtal eller for att méta
investeringsfonders resultat, och om éndring av direktiven 2008/48/EG och 2014/17/EU och férordning (EU) nr
596/2014) som trddde ikraft den 1 januari 2018 och som reglerar tillhandahallandet av referensvérden,
rapportering av dataunderlag for referensvdrden och anvéndningen av referensvérden inom EU. I och med att
forordningen endast tillimpats en begriansad tidsperiod kan inte dess effekter fullt ut beddmas. Det finns dock en



8(35)

risk att benchmarkforordningen kan komma att paverka hur vissa referensréntor bestaims och utvecklas. Detta
kan 1 sin tur exempelvis leda till 6kad volatilitet gdllande vissa referensréntor. Vidare kan de 6kade
administrativa kraven, och de dartill kopplade regulatoriska riskerna, leda till att aktorer inte langre kommer vilja
medverka vid bestimning av referensrintor, eller att vissa referensréntor helt upphor att publiceras. Om sa sker
for en referensranta som tillimpas for visst Forlagsbevis skulle det kunna fa negativa effekter for en innehavare
av Forlagsbevis.

Risker relaterade till hantering av personuppgifter

Volvofinans samlar i sin verksamhet in och hanterar personuppgifter fran sina kunder. Denna information &r
foremal for dataskyddslagstiftning i Europa. Av sirskild vikt dr den Allménna dataskyddsférordningen
(Europaparlamentets och radet forordning (EU) nr 2016/679) ("GDPR”) som trdder i kraft i maj 2018. Det
kommer innebira en ytterligare kostnad for Volvofinans att f6lja de regler som finns i GDPR och om
Volvofinans inte foljer regelverket kan det leda till hoga vitesbelopp (upp till EUR 20,000,000 eller 4 procent av
bolagets globala arsomséttning). Volvofinans forutser att de kommer fortsétta hantera stora miangder
personuppgifter, vilket 6kar risken for att kraven i GDPR inte uppfylls, vilket i sin tur kan ha en negativ
resultatpaverkan for Volvofinans.

Penningtuvidttslagstiftning

Volvofinans verksamhet &r foremal for lagar, regelverk och riktlinjer som kréver att Volvofinans vidtar atgérder
mot penningtvitt och finansiering av terrorism. Att uppfylla de krav som uppstills i dessa lagar, regelverk och
riktlinjer krdver omfattande rutiner, processer och systemsupport, vilket kan ge upphov till visentliga
ekonomiska péfrestningar for Volvofinans.

Volvofinans riskerar att inte uppfylla de krav som stélls for att motverka penningtvétt och finansiering av
terrorism, vilket kan resultera i réttsliga konsekvenser. Brott mot géllande lagar, regelverk eller riktlinjer kan
leda till sanktioner sdsom en negativ kommentar eller varning och boter eller aterkallande av banklicens.
Dérutdver kan Volvofinans affarsrelationer och rykte kan skadas. Allt detta kan ha en negativ paverkan pa
Volvofinans finansiella stillning.

Ovrigt

Om Volvofinans forstdelser for eller tolkning av skattelagstiftning, skatteavtal och andra skatteforeskrifter eller
dess tillamplighet &r felaktig eller om en eller flera myndigheter i relevanta ldnder med framgéng gor
beddmningar eller fattar beslut som skiljer sig fran Volvofinans forstaelse for eller tolkning av nimnda lagar,
avtal och andra bestimmelser kan det ha véisentlig negativ inverkan pa Volvofinans vinster och finansiella
position.

Skatteverket har genomfort en momsrevision avseende ridkenskapsaret 2015 och ldmnade den 21 december 2017
lamnat ett reviderat forslag till beslut att minska Volvofinans avdrag for ingdende moms med 14,2 MSEK samt
pafora skattetilligg med 2,1 MSEK. Den 13 februari 2018 erhdll Volvofinans ett omprovningsbeslut vilket
faststéllde tidigare forslag till beslut. Om Skatteverkets forslag till beslut faststdlls och vinner laga kraft kommer
det att medfora motsvarande arlig reduktion av ingdende moms fran ar 2016 och framat. Frdn och med 2015 till
och med 31 december 2017 uppgér den berdknade effekten till cirka 37,0 MSEK.

Risker relaterade till Forlagsbevisen

Efterstillda forpliktelser

Forlagsbevisen ér s.k. efterstillda 1&n vilket innebér att en investerare, i hiandelse av likvidation eller konkurs,
erhaller betalning forst efter det att fordringshavare med icke efterstidllda fordringar och efterstéllda fordringar
med bittre rétt an Forlagsbevisen fatt fullt betalt. For det fall Volvofinans inte har medel att reglera samtliga
forpliktelser finns en risk att aterbetalning av Forlagsbevisen inte kan ske. Varje investerare bor vara medveten
om att det finns en risk for att den som investerar i Forlagsbevis kan forlora hela, eller delar av, sin placering om
Volvofinans blir forsatt i konkurs eller likvidation.

Fordringshavare &r i hindelse av likvidation eller konkurs efterstéllda Volvofinans icke-efterstidllda
fordringshavare och efterstéllda fordringshavare med bittre rétt &n Fordringshavarna, men kan vara prioriterade
vissa andra efterstéllda fordringshavare. Det framgér utifran formansrittslag (1970:979) att icke-efterstallda
fordringshavare i hindelse av konkurs eller likvidation kommer att vara prioriterade jamfort med efterstéllda
fordringshavare. Daremot framgar inte utifrdén ndmnda lag att en viss grupp av efterstéllda fordringshavare
kommer att vara prioriterade jAmfort med en annan grupp av efterstéllda fordringshavare. En konsekvens av
detta &r att det foreligger viss osikerhet om de efterstillda fordringshavarna inbordes prioritetsordning kommer
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att upprétthallas i hidndelse av konkurs eller likvidation. Resultatet av detta kan bli att samtliga efterstidllda
fordringar kan komma att behandlas pari passu vid sddan handelse och dérigenom loper Fordringshavare en risk
att erhélla saimre utdelning &n om den inbordes prioritetsordningen skulle upprétthéllas.

Andringar av Villkoren och Fordringshavarméte

Volvofinans och Utgivande Institut dger enligt Villkoren avsnitt 12 (dndring av Villkor) avtala om justeringar av
klara och uppenbara fel i Villkoren. Volvofinans kan dven utan Fordringshavares samtycke gora dndringar som
kravs for att Forlagsbevisen ska fa raknas som supplementérkapital. Sddana dndringar far dock inte vara till
nackdel for Fordringshavare. Ovriga justeringar av Villkoren kan ske genom beslut pa Fordringshavarméte.

I Villkoren, avsnitt 13 (Fordringshavarmote), anges att Volvofinans, Utgivande Institut och Fordringshavare
under vissa forutséttningar kan kalla till Fordringshavarméte. Fordringshavarmétet kan med bindande verkan for
samtliga Fordringshavare fatta beslut som paverkar Fordringshavares réttigheter under ett Forlagsbevis.
Fordringshavarmétet kan till exempel utse och ge instruktioner till en foretrddare for Fordringshavarna att
foretrdda Fordringshavarna savil vid som utom domstol, infor exekutiv myndighet och i andra sammanhang.

Beslut som har fattats pa ett i behdrig ordning sammankallat och genomfort Fordringshavarméte dr bindande for
samtliga Fordringshavare oavsett om de har varit ndrvarande eller representerade vid Fordringshavarmétet och
oberoende av om och hur de har rdstat pd motet. Villkoren kan sidledes komma att dndras utan att
Fordringshavarna givits mdjlighet att delta i beslutet. Det finns siledes en risk att beslut som fattas av
majoriteten paverkar Fordringshavarnas réttigheter pa ett sitt som dr oonskat for vissa Fordringshavare. Beslut
som fattas pa Fordringshavarmotet kan minska vérdet av ett Forlagsbevis.

Priset for Forlagsbevisen kan vara instabilt

Marknadspriset for Forlagsbevisen kan bli foremal for signifikanta variationer som ett resultat av faktiska eller
forvantade variationer i Volvofinans och dess konkurrenters rorelseresultat och negativa affarsutveckling,
forandringar i de regelverk som styr Volvofinans verksamhet, fordndringar i finansiella uppskattningar
genomforda av virdepappersanalytiker och den faktiska eller forvintade forsiljningen av Forlagsbevisen.
Dessutom har de globala finansiella marknaderna erfarit signifikanta pris- och volymvariationer som, om de
upprepas i framtiden, skulle kunna paverka Forlagsbevisens marknadspris, utan att hdnsyn tas till Volvofinans
rorelseresultat, finansiella stéllningar och framtidsutsikter.

Justerad eller ny lagstiftning

Prospektet och Villkoren &r baserade pa svensk lag som ér tillamplig dagen for utstéllandet av Forlagsbevisen.
Eventuell framtida ny eller justerad lagstiftning, eller justeringar av administrativ praxis, kan ge upphov till
risker som inte 4r mojliga att forutse. Det finns en risk for att justerad eller ny lagstiftning och administrativ
praxis kan ha en negativ paverkan pa en investerares mdjlighet att erhélla ersittning under Villkoren.

Kreditrisk

Investerare i Forlagsbevis utgivna av Volvofinans har en kreditrisk pd Volvofinans. Fordringshavarens mojlighet
att erhalla betalning under Forlagsbevis ar diarfor beroende av Volvofinans mojlighet att infria sina
betalningsataganden, vilket i sin tur i stor utstrickning &r beroende av utvecklingen av Volvofinans verksamhet.
Om utsikterna for Volvofinans skulle forsdmras finns det risk for att Volvofinans inte kan fullgora sina
betalningsforpliktelser under Forlagsbeviset. Forsdmrade utsikter for Volvofinans kan dven leda till en nedgang i
marknadsvirdet for Forlagsbeviset. Volvofinans stéller inga sékerheter for emitterade Forlagsbevis och en
investerare som investerar i Forlagsbevis omfattas inte av den statliga insdttningsgarantin enligt lag (1995:1571)
om inséttningsgaranti vid hiandelse av Volvofinans konkurs. Inte heller omfattas virdepapper emitterade under
detta Prospekt av statlig garanti enligt forordning (2008:891) om statliga garantier till banker m.fl..

Ranterisk

Virdet av Forlagsbevisen &dr beroende av flera faktorer, varav en av de mest signifikanta 6ver tid &r nivan pa
marknadsrédntorna. Investeringar i Forlagsbevisen innebér en risk for att marknadsvérdet pa Forlagsbevisen kan
paverkas negativt av fordandringar i marknadsriantorna.

Ingen aktiv andrahandsmarknad

I enlighet med Villkoren ska Volvofinans ansdka om tillstand att notera Forlagsbevisen pa en reglerad marknad.
Det finns dock ingen garanti for att en sddan ansokan om tillstdind kommer godkdnnas. Om ett sddant tillstand
inte erhalls kan det ha en negativ paverkan pa Forlagsbevisens marknadsvirde. Aven om tillstind erhélls finns
det ingen garanti for att det kommer uppsta en aktiv marknad, eller, for det fall en aktiv marknad uppstar, att den
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blir varaktig. Det nominella beloppet for Forlagsbevisen behdver inte vara indikativt for deras marknadsvérde
efter att de har accepterats for handel pé en reglerad marknad. Dérutover kan, om tillstdnd for handel erhalls,
likviditeten och handelspriset for Forlagsbevisen variera vasentligt som ett resultat av flera faktorer, inklusive
generella marknadsrorelser, oavsett Volvofinans prestation. Fordringshavare kan dérfor vara forhindrade att silja
sina Forlagsbevis, eller att sidlja Forlagsbevisen till ett pris som ger en avkastning som &r jimforbar med en
likartad investering dér det redan finns en utvecklad andrahandsmarknad. Forvérv av Forlagsbevis r darfor
endast passande for investerare som kan béra de risker som finns férknippade med bristande likviditet i
Forlagsbevisen, samt de finansiella och andra risker som forknippas med en investering i Forlagsbevisen.

Mojlighet att folja Villkoren

Volvofinans har en skyldighet att félja Villkoren. Det finns en risk att hdndelser utom Volvofinans kontroll,
inklusive fordndringar i de ekonomiska och affarsméssiga forutsdttningarna som Volvofinans verkar i, kommer
paverka Volvofinans mojlighet att f6lja Villkoren. Fordringshavares mojlighet att sédga upp lanet till fortida
aterbetalning dr ddremot endast tillgéingligt i hdndelse av en konkurs eller likvidation av Volvofinans. Det
innebdr att det inte finns ndgra mdjligheter for Fordringshavare att kriava fortida betalning under Forlagsbevisen
annat dn under dessa omsténdigheter och sédan rétt finns inte om Volvofinans bryter mot sina forpliktelser under
avtalet i ovrigt. Exempelvis har en Fordringshavare inte rétt att krdva fortida aterbetalning om Volvofinans
bryter mot forpliktelsen att betala rénta eller mot villkoret om att notera Forlagsbevisen pa en reglerad marknad
(vilket kan innebéra skattekonsekvenser for en Fordringshavare).

Clearing och avveckling

Forlagsbevis emitterade i svenska kronor ansluts till Euroclear Swedens kontobaserade system. Clearing och
avveckling vid handel i Forlagsbevis savél som betalningar av ridnta och aterbetalning av kapitalbelopp sker
genom VP-Systemen. Volvofinans uppfyller sina betalningsforpliktelser under Férlagsbevisen genom att gora
den relevanta betalningen till relevant VP-System som i sin tur distribuerar betalningen vidare till
Fordringshavare. Investerare i Forlagsbevisen ar sdledes beroende av funktionaliteten i VP-Systemen for att
kunna erhélla betalning under Forlagsbevisen, vilket utgdr en risk for investerares mdjlighet att kunna erhélla
betalning under Forlagsbevisen.

Fortida inlosen av Forlagsbevis

Volvofinans kan under vissa forutsittningar vélja att dterbetala Forlagsbevis efter att en Kapitalhdndelse eller
Beskattningshindelse intriffat (sésom dessa anges i Villkoren). Aterbetalning sker i dessa fall till par med tilligg
av eventuell upplupen men obetald rénta. Varje investerare bor vara medveten att det i dessa fall finns en risk att
det fortidsinlosta beloppet inte kommer att kunna aterinvesteras i en placering som ger investeraren lika hog
avkastning.

Medgivande fran Finansinspektionen

Volvofinans har mdjlighet till fortida inlosen av Forlagsbevis vid de tidpunkter som anges i Villkoren. Om
Volvofinans onskar utnyttja mojlighet till fortidsinlosen maste Finansinspektionen forst 1dmna sitt medgivande
till det.

Fordringshavarna har ingen mdjlighet att krdva aterbetalning av Forlagsbevis och bor inte investera i
Forlagsbevis om detta forutsétts av att Volvofinans kommer att utva sin rétt till fortida inlésen. Det finns heller
inte nagra garantier att Finansinspektionen kommer att 1imna medgivande till fortida inldsen &ven om
Volvofinans skulle dnska utdva sin rétt till detta. Fordringshavarna bor darfor vara medvetna att de kan tvingas
sta de riskerna av en investering i Forlagsbevis under 4n lédngre tid 4n onskat.

Valutarisker och valutakontroll

Volvofinans erldgger nominellt belopp och avkastning pa Forlagsbevis i svenska kronor. Detta medfor vissa
risker kopplade till valutaomrékning om valutan avviker fran den valuta vari investerarens finansiella
verksambhet framst sker. Detta inkluderar saval risken for kraftiga valutakursfordndringar (inklusive devalvering
och revalvering) som inforande eller dndringar i valutaregleringar. En forstarkning av den egna valutan jamfort
med den valuta placeringen dr denominerad i minskar placeringens vérde for sddan placerare.

Regeringar och myndigheter kan inféra valutakontroller/-regleringar som far negativ effekt pa valutakursen.
Resultatet av detta kan innebéra att Fordringshavare erhaller lagre avkastning, slutlikvid eller nominellt belopp
an forvantat.
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Arrangor och utgivande institut

Swedbank har i vissa fall haft och kan komma att ha andra relationer med Volvofinans dn de som foljer av deras
roll som arrangdr och utgivande institut under emissionen av Forlagsbevisen. Swedbank kan till exempel
tillhandahélla tjénster relaterade till annan finansiering &n sddan som gors genom emissionen av Forlagsbevisen.
Foljaktligen finns det en risk att intressekonflikter finns eller kommer att uppsta i framtiden.
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2. ANSVARSUTLATANDE

Volvofinans Bank AB (publ) (org.nr 556069-0967), med séte i Goteborg Sverige, ansvarar for innehallet i
Prospektet och har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sékerstélla att uppgifterna i Prospektet, sévitt
Volvofinans vet, 6verensstimmer med de faktiska forhdllandena och att ingenting &r utelimnat som skulle kunna
paverka dess innebord. I den omfattning som foljer av lag ansvarar dven styrelsen i Volvofinans for innehallet i
detta Prospekt och har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgérder for att sdkerstélla att uppgifterna i Prospektet,
sévitt styrelsen vet, 0verensstimmer med de faktiska forhallandena och att ingenting ar uteldmnat som skulle
kunna paverka dess innebord. Styrelsen fattade beslut om emission av forlagsldn den 7 december 2017.

Information avseende rating av Volvofinans &dr inhdmtad fran tredje man och har étergivits exakt. Savitt
Volvofinans kinner till har inga uppgifter uteldmnats pa ett sétt som skulle géra den dtergivna informationen
felaktig eller missvisande.
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3. BESKRIVNING AV FORLAGSBEVIS

Detta avsnitt syftar endast till att ge en 6vergripande beskrivning over Forlagsbevisen. Beslut om att investera i
Férlagsbevisen ska baseras pd all information som finns i Prospektet sdvil som alla dokument som inforlivats
genom hdnvisning. Fullstindiga villkor fér Férlagsbevisen finns fran och med sida 15 och framat, nedan.
Termer och uttryck definierade i oversikten nedan har samma betydelse som i Villkoren.

Rdinta som betalas pd Forlagsbevis berdknas med hjdlp av referensvirdet STIBOR, som definieras i Villkoren.
STIBOR tillhandahdlls av Svenska Bankforeningen. Vid utfirdande av Prospektet dr Svenska Bankforeningen
inte registrerade i det register over administratérer och referensvirden som tillhandahdlls av ESMA i enlighet
med art. 36 i forordning (EU) 2016/1011 om index som anvinds som referensvirden for finansiella instrument
och finansiella avtal eller for att mdta investeringsfonders resultat (” Benchmarkforordningen ™). Savitt
Emittenten kéinner till vid tidpunkten for godkdnnandet av Prospektet, dr dvergangsbestimmelserna i art. 51 i
Benchmarkférordningen tillimpliga, enligt vilka Svenska Bankforeningen dnnu inte behover anséka om
auktorisation eller registrering (eller ansdka om likvirdighet, erkdnnande eller godkdnnande om referensvirdet
tillhandahdlls av en administratér som dr beldgen i ett tredjeland).

Emittent

Volvofinans Bank AB (publ), Org. nr. 556069-0967.

Forlagsbevis

Efterstéllda obligationer (férlagsbevis).

Forlagslanets status

Forlagsbevisen utgdr icke-sdkerstillda och efterstillda fordringar och ska i
héndelse av Emittentens konkurs eller likvidation vara efterstéllda i
forhallande till Emittentens icke-efterstéllda fordringar och efterstéllda
fordringar med prioritet framfor Forlagsbevis, rankas jamsides (pari
passu) med andra Forlagsbevis och med Emittentens dvriga
supplementdrkapital och annat kapital med samma prioritet som
Forlagsbevis, samt vara prioriterade i forhallande till Emittentens
aktiekapital och primérkapital och annat kapital med sdmre prioritet 4n
Forlagsbevis.

ISIN SE0011062744.
Valuta SEK.

Nominellt belopp SEK 2 000 000.
Minimum investering SEK 2 000 000.

Pris 100,00 procent av nominellt belopp.
Totalt belopp SEK 400 000 000.

Antal emitterade Forlagsbevis 200.

Lénedatum 28 mars 2018.

Réntesats och Rénteforfallodag

Forlagsbevisen har en réntesats motsvarande STIBOR tre (3) manader plus
1,45 procentenheter arligen. Rantan bdrjar 16pa fran (men exklusive)
Lanedatum och 16per pé en ranteperiod om tre (3) manader, berdknad pa
faktiskt/360-dagarbasis, och betalas ut vid slutet av varje treméanaders
ranteperiod (pé respektive Ranteforfallodag).

Slutlig Aterbetalningsdag

11 april 2028.

Aterbetalning vid Slutlig
Aterbetalningsdag

Om Forlagsbevisen inte tidigare har blivit aterforlosta eller uppsagda
kommer Emittenten pa Slutlig Aterbetalningsdag aterbetala
Forlagsbevisen till ett pris om hundra (100) procent av nominellt belopp
jdmte upplupen men obetald réinta.

Forsta Aterbetalningsdag

11 april 2023.
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Frivillig fortida aterbetalning pa
eller efter Forsta
Aterbetalningsdag

Med forbehall for tillstand fran Finansinspektionen, har Emittenten rétt att
aterbetala Forlagslinet (helt men inte delvis) pa Forsta
Aterbetalningsdagen, och direfter pa varje efterfoljande Rinteforfallodag.

Fortida aterbetalning med
anledning av Kapitalhiindelse
eller Beskattningshindelse

Med forbehall for tillstand fran Finansinspektionen, har Emittenten rétt att
aterbetala Forlagslanet (helt men inte delvis) pa ett datum som bestdms av
Emittenten, for det fall en Kapitalhdndelse eller Beskattningshéndelse
intraffar.

Aterbetalningsbelopp

Alla Forlagsbevis kommer bli aterbetalda till ett pris om hundra (100)
procent av nominellt belopp jamte upplupen men obetald réinta.

Uppségning av Forlagslan

For det fall Emittenten forsatts 1 konkurs eller beslut fattas om att
Emittenten ska trdda i likvidation kan Utgivande institut forklara
Forlagslanet tillsammans med upplupen men obetald rénta forfallet till
betalning om sa beslutas av Fordringshavarna pa Fordringshavarméte eller
begirs av Fordringshavare som vid tidpunkten for begéran representerar
minst en tiondel av Justerat Lanebelopp for Forlagslanet.

Registrering av Forlagsbevisen

Forlagsbevis ska for Fordringshavares rakning registreras pa
virdepapperskonto hos Euroclear enligt lag (1998:1479) om
virdepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument.

Euroclear Euroclear Sweden AB, Org. nr. 556112-8074, Box 191,
101 23 Stockholm.
Listning Emittenten avser att ansdka om att uppta Forlagslanet till handel pa

Nasdaq Stockholm AB inom trettio (30) dagar frdn Lanedatum och allra
senast inom sextio (60) dagar fran Lanedatum.

Utgivande Institut

Swedbank AB (publ), Org. nr. 502017-7753.

Uppskattning av kostnader i
samband med upptagande till
handel

SEK 54 500.

Kreditvirdighetsbetyg pa
Forlagsbevisen

Baa3 fr&n Moody’s Investors Service.’

Fordringshavarméte

Var och en av Emittenten och Fordringshavare som vid tidpunkten for
begidran representerar minst en tiondel av Justerat Lanebelopp kan, nir den
vill, begira att ett Fordringshavarméte hélls for Fordringshavarna for att
bestimma fragor som ror Forlagsbevisen.

Preskription

Fordran pa kapitalbelopp preskriberas tio (10) ar efter
Aterbetalningsdagen. Fordran pa riinta preskriberas tre (3) ar efter
respektive Réanteforfallodag. Om fordran preskriberas tillkommer de medel
som avsatts for betalning av sadan fordran Emittenten.

Tilliimplig lag

Forlagsbevisen har upprittats enligt svensk lagstiftning. Svensk ritt ska
tillampas pa Villkoren och eventuella icke-kontraktuella fragor som
uppkommer i anslutning till Villkoren.

Tvistlosning

Stockholms tingsritt ska vara forsta instans.

3 Se vidare forklaring under rubriken “Rating” under avsnitt 5 (Information om Volvofinans).
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4. VILLKOR

Villkor for efterstiillda obligationer (forlagsbevis)
utgivna av
Volvofinans Bank AB (publ), ISIN-kod SE0011062744 om SEK 400 000 000

1. DEFINITIONER

I dessa villkor (”Villkoren”) ska foljande bendmningar ha den inneb6rd som anges nedan.

”Avstimningsdag” dr den femte Bankdagen fore (eller annan Bankdag fore den relevanta dagen som
generellt kan komma att tillimpas pé den svenska obligationsmarknaden) (i) forfallodag for rénta eller
kapitalbelopp enligt Villkoren, (ii) annan dag da betalning ska ske till Fordringshavare, (iii) dagen for
Fordringshavarméte, (iv) avsindande av meddelande, eller (v) annan relevant dag.

”Bankdag” dr dag som inte 4r sondag eller annan allmén helgdag i Sverige eller som betréffande
betalning av skuldebrev inte ar likstdlld med allmén helgdag i Sverige. Lordagar, midsommarafton,
julafton och nyérsafton ska for denna definition anses vara likstéllda med allmén helgdag.

”Beskattningshéndelse” &r att det har skett en fordndring i den tilldimpliga skatteméssiga behandlingen
av Forlagslanet for Emittenten, och Emittenten pa ett tillfredstéllande sitt visat for de behoriga
myndigheterna att denna fordndring (i) dr vdsentlig, samt (ii) inte rimligen kunde forutses pa4 Lanedatum.

”CRD IV” ir direktiv 2013/36/EU om tillsynskrav for kreditinstitut och vardepappersforetag.
”CRR” ir forordning (EU) nr 575/2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och viardepappersforetag.
”Emittenten” dr Volvofinans Bank AB (publ) (org. nr. 556069-0967).

”Euroclear Sweden” dr Euroclear Sweden AB (org.nr. 556112-8074).

”Fordringshavare” dr den som &r antecknad pa VP-konto som direktregistrerad dgare eller forvaltare av
ett Forlagsbevis.

”Fordringshavarméte” &r ett mote med Fordringshavarna i enlighet med avsnitt 13
(Fordringshavarmate).

”Forlagsbevis” ér en ensidig skuldfoérbindelse med specificerat forfallodatum som registrerats enligt lag
(1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument avsedd for allmdn omséttning, som utgivits av
Emittenten i enlighet med dessa Villkor och som utgor Forlagslan.

-3 1}

”Forlagslan” dr 1an som Emittenten upptagit under dessa Villkor.

“Forsta Aterbetalningsdag” 4r 11 april 2023.

”Justerat Lanebelopp” dr det ssmmanlagda nominella beloppet av utestdende Forlagsbevis med avdrag
for samtliga Forlagsbevis som égs av ett Koncernforetag oavsett om sddant Koncernforetag ar
direktregistrerat som dgare av sadant Forlagsbevis eller ej.

“Kapitalhfindelse” dr att det har skett en &ndring i den réttsliga klassificeringen av Forlagslanet som
troligen leder till att det utesluts som supplementdrkapital eller omklassificeras som en form av
regulatoriskt kapital av lagre kvalitet i enlighet med Tillimpliga Foreskrifter och (i) de behoriga
myndigheterna anser att en sadan fordndring ar tillrickligt sdker samt (ii) att Emittenten pé ett
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tillfredsstéllande sitt visat for de behoriga myndigheterna att den réttsliga omklassificeringen av
Forlagslanet inte rimligen kunde forutses pa Lanedatum.

”Koncernen” ér den koncern i vilken Emittenten &r moderbolag (med begreppet koncern och moderbolag
avses vad som avses i 1 kap 11 § aktiebolagslagen (2005:551)) (eller sddant annat lagrum som ersitter det
lagrummet).

”Koncernforetag” ir varje juridisk person som fran tid till annan ingér i Koncernen.

”Kontoforande Institut” ir bank eller annan som har medgivits ritt att vara kontoférande institut enligt
lag (1998:1479) om viardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument och hos vilken
Fordringshavare 6ppnat VP-konto avseende Forlagsbevis.

”Lanebelopp” dr SEK 400 000 000.
”Lanedatum” ar 28 mars 2018.

”Rénta” dr pa Forlagslanet berdknad rénta i enlighet med punkterna 6.1 till 6.4.

”Réntebestimningsdag” dr tva (2) Bankdagar fore Ranteforfallodagen for samtliga perioder for vilka
rinta ska berdknas.

”Rénteforfallodag” ar 11 januari, 11 april, 11 juli och 11 oktober varje r, dock att om nagon sddan dag
inte 4r Bankdag, ska som Rénteforfallodag anses ndrmast pafoljande Bankdag forutsatt att sddan
pafoljande Bankdag inte infaller i en ny kalenderménad, for vilken héndelse den sista dagen i
Rénteperioden istéllet ska infalla p& ndrmast foregdende Bankdag. Den forsta Rénteforfallodagen for
Forlagslanet infaller den 11 april 2018 och den sista Rinteforfallodagen infaller pa Aterbetalningsdagen.

”Rénteperiod” ir (i) avseende den forsta Rénteperioden (vilken dr kort), tiden fran (men exklusive)
Lanedatum till och med 11 april 2018, och (ii) avseende néstfoljande Ranteperioder, tiden frén (men
exklusive) en Rinteforfallodag till och med nistfoljande Rinteforfallodag fram till Aterbetalningsdagen.

”Réntesats” &r STIBOR 3 manader pa Rintebestimningsdagen for relevant Ranteperiod plus 1,45
procentenheter arligen.

Den forsta kupongens Réntebas ska interpoleras linjart mellan 1 veckas STIBOR och 1-ménads STIBOR.

”Referensbanker” dr Nordea Bank AB (publ), Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Svenska
Handelsbanken AB (publ) och Swedbank AB (publ).

”Reglerad Marknad” &r en reglerad marknad sasom definieras i Direktiv 2014/65/EU om marknader for
finansiella instrument.

”SEK” dr den officiella valutan i Sverige.
”Slutlig Aterbetalningsdag” ir 11 april 2028
”STIBOR” ér:

(a) den arliga réntesats som omkring kl. 11.00 aktuell dag anges pa Nasdaq Stockholms hemsida for
STIBOR fixing (eller pa sadan annan hemsida som ersitter denna) for depositioner 1 SEK under en
period jamforbar med den relevanta Ranteperioden; eller

(b) om ingen sddan rantesats anges for den relevanta Réanteperioden enligt punkten (a), medelvardet
(avrundat uppat till fyra decimaler) av den rintesats som Referensbankerna (eller sddana ersittande
banker som utses av Utgivande Institut) anger till Utgivande Institut p4 dennes begiran for
depositioner av SEK 100 000 000 for den relevanta Rénteperioden; eller
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(c) om ingen sddan rantesats anges enligt punkten (a) och (b), den rantesats som enligt Utgivande
Instituts skéliga uppskattning bast motsvarar réntesatsen for depositioner i SEK pa
internbankmarknaden i Stockholm for den relevanta Ranteperioden.

”Tillimpliga Foreskrifter” ér (i) direktiv, forordningar, vigledningar eller liknande som getts ut av EU
eller dess institutioner avseende kapitaltickningskrav, inklusive men inte begrinsat till CRD IV och CRR,
(ii) svenska lagar avseende kapitaltdckningskrav, s& som dessa dndras fran tid till annan, och (iii)
foreskrifter, krav, vigledningar och policyer utfirdade av Finansinspektionen eller annan behorig
myndighet avseende kapitaltickningskrav, s som dessa dndras fran tid till annan.

”Utgivande Institut” &r Swedbank AB (publ), eller ndgon annan som &r behdrigen utsedd som utgivande
institut i dess stélle i enlighet med avsnitt 14 i dessa Villkor.

”VP-konto” ir det viardepapperskonto hos Euroclear Sweden, enligt lag (1998:1479) om
virdepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument, i vilket (i) en dgare av ett viardepapper ar
direktregistrerad som édgare av vardepapper eller (ii) en dgares innehav av viardepapper ar
forvaltarregisterat i en forvaltares namn.

”Aterbetalningsdag” ir Slutlig Aterbetalningsdag eller den tidigare dag som Férlagslanet forfaller till
betalning i enlighet med dessa Villkor.

LANEBELOPP, FORLAGSLANETS STATUS M.M.

Lénebeloppet uppgar till SEK 400 000 000 och representeras av Forlagsbevis med ett nominellt belopp
om SEK 2 000 000.

Genom att teckna sig for Forlagsbevis godkédnner varje initial Fordringshavare att dess Forlagsbevis ska
ha de rittigheter och vara villkorade av de villkor som f6ljer av Villkoren. Genom att forvirva
Forlagsbevis bekréftar varje ny Fordringshavare sddant godkédnnande.

Emittenten atar sig att gora betalningar avseende Forlagsbevisen och i 6vrigt folja Villkoren.

Forlagsbevis ska utgora icke-sdkerstéllda och efterstéllda fordringar och ska i hidndelse av Emittentens
konkurs eller likvidation ha f6ljande ranking:

(a) jamsides (pari passu) med andra Forlagsbevis;

(b) jamsides (pari passu) med Emittentens dvriga supplementérkapital och annat kapital med samma
prioritet som Forlagsbevis;

(c) efterstillda i forhéllande till Emittentens icke-efterstéllda fordringar och efterstillda fordringar med
prioritet framfor Forlagsbevis; och

(d) prioriterade i forhallande till Emittentens aktiekapital och primérkapital (sdsom det ar definierat i
Tillampliga Foreskrifter) och annat kapital med sdamre prioritet 4n Forlagsbevis.

Emittenten forbehaller sig rétten att ta upp nya lan och ge ut andra skuldforbindelser eller

kapitalinstrument samt att foreskriva att fordringar pa grund av dessa ska ranka jamsides, vara

efterstillda eller prioriterade i forhallande till Forlagsbevis i hindelse av konkurs eller likvidation.

Ett av Emittenten undertecknat exemplar av Villkoren har denna dag 6verlamnats till Utgivande Institut
for Fordringshavarnas rékning.
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VILLKOR FOR UTBETALNING

Emittenten ska fore utgivandet av Forlagsbevisen forse Utgivande Institut med f6ljande, av typ och
innehéll enligt Utgivande Instituts dnskemal:

a) Villkoren vederbdrligen paskrivet av Emittenten;
b) en kopia av styrelsebeslut fran Emittenten som godkéanner utgivandet av Forlagsbevisen; och

c) bevis pa att den/de person(er) som har skrivit under Villkoren och andra dokument i samband
hérmed pa uppdrag av Emittenten ar vederborligen befullméktigade att gora sa.

Utgivande Institut fir anta att den levererade dokumentationen enligt punkt 3.1 ar korrekt och
fullstdndig sévida det inte har kinnedom om att s inte &r fallet. Utgivande Institut behover inte verifiera
innehallet av sdédan dokumentation.

REGISTRERING AV FORLAGSBEVISEN

Forlagsbevis ska for Fordringshavares rakning registreras pa VP-konto. Inga fysiska viardepapper
kommer att utfardas. Begéran om viss registreringsatgird avseende Forlagsbevis ska riktas till
Kontoférande Institut.

Den som pé grund av uppdrag, pantsittning, bestimmelserna i fordldrabalken, villkor i testamente eller
gévobrev eller annars forvérvat rétt att ta emot betalning under ett Forlagsbevis ska 14ta registrera sin
ritt for att erhélla betalning.

Emittenten (och det Utgivande Institutet i syfte att kunna fullgora sina uppgifter enligt Villkoren) har
ratt att erhalla information fr&n Euroclear Sweden om innehallet i dess avstimningsregister for
Forlagslanet. Utgivande Institut ska inte vara ansvarigt for innehallet i sddant utdrag eller p& annat sitt
vara ansvarigt for att faststélla vem som ar Fordringshavare.

RATT ATT AGERA FOR FORDRINGSHAVARE

Om annan 4n Fordringshavare 6nskar utdva Fordringshavares réttigheter under Villkoren eller rosta pa
Fordringshavarmoéte, ska sddan person kunna uppvisa fullmakt eller annan behdrighetshandling utférdad
av Fordringshavaren eller en kedja av sddana fullmakter och/eller behorighetshandlingar fran
Fordringshavaren.

En Fordringshavare kan befullméktiga en eller flera personer att representera Fordringshavaren
avseende vissa eller samtliga Forlagsbevis som innehas av Fordringshavaren. Varje sadan
befullmiktigad person far agera sjalvstindigt.

RANTA

Forlagslanet 16per med Rénta enligt Réntesatsen fran (men exklusive) Lanedatum till och med (och
inklusive) Aterbetalningsdagen och riintan ska beriknas pa nominellt belopp.

Réntan ska berdknas pé faktiskt antal dagar i Rénteperioden for vilken betalningen gjorts, delat pa 360
(faktiskt/360-dagarbasis).
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Réntesatsen for respektive Ranteperiod berdknas av Utgivande Institut pa respektive
Réntebestimningsdag.

Kan Réntesats inte bestimmas pa Réntebestdmningsdagen pa grund av sddant hinder som avses i punkt
17.1 ska Forlagslanet fortsitta att Iopa med den rintesats som géllde for den ndrmast férutvarande
Rénteperioden. Sa snart hindret upphort ska Utgivande Institut berdkna ny Réntesats att gilla fran den
andra Bankdagen efter dagen for berdknandet till utgangen av den dé l6pande Rénteperioden.

Rénta som upplupit erldggs i efterskott pa aktuell Ranteforfallodag.

BETALNINGAR

Forlagsbevis forfaller till betalning med nominellt belopp pa Aterbetalningsdagen. Infaller
Aterbetalningsdagen pa dag som inte 4r Bankdag aterbetalas Forlagslanet forst foljande Bankdag. Riinta
enligt avsnitt 6 (Rdnta) betalas pa aktuell Ranteforfallodag.

Betalning avseende Forlagsbevis ska betalas till den som &r registrerad som Fordringshavare pa
Avstamningsdagen for respektive forfallodag eller till sddan annan person som é&r registrerad hos
Euroclear Sweden som beréttigad att erhalla sadan betalning.

Har Fordringshavaren genom Kontoforande Institut 14tit registrera att kapitalbelopp respektive rénta ska
inséttas pa visst bankkonto, sker inséttning genom Euroclear Swedens forsorg pa respektive forfallodag.
I annat fall 6versédnder Euroclear Sweden beloppet pa respektive forfallodag till Fordringshavaren pé
dennes hos Euroclear Sweden pd Avstdmningsdagen registrerade adress.

Skulle Euroclear Sweden pd grund av dréjsmal fran Emittentens sida eller pd grund av annat hinder inte
kunna utbetala belopp enligt punkt 7.3, ska Emittenten tillse att beloppet utbetalas si snart hindret
upphdrt till den som pa Avstdmningsdagen var Fordringshavare. I sddant fall ska rénta utgé enligt punkt
7.1.

Om Emittenten inte kan fullgdra betalningsforpliktelse genom Euroclear Sweden pa grund av hinder for
Euroclear Sweden ska Emittenten ha ritt att skjuta upp betalningsforpliktelsen tills dess hindret har
upphdrt. I sddant fall ska rdnta utga enligt punkt 7.2.

Visar det sig att den som tillstéllts belopp i enlighet med detta avsnitt 7 saknade ratt att mottaga sadant
belopp, ska Emittenten och Euroclear Sweden likvél anses ha fullgjort sina ifragavarande skyldigheter.
Detta géller dock inte om Emittenten respektive Euroclear Sweden hade kinnedom om att beloppet
tillstéllts nagon som saknade rétt att motta det eller om Emittenten respektive Euroclear Sweden inte
varit normalt aktsam.

Emittenten &r inte skyldig att ersdtta Fordringsinnehavare for sddan kupongskatt som kan komma att
innehéllas vid betalningar av rdnta och/eller principal under Forlagsbevisen for en specifik
Fordringshavare (som inte beror pd Emittentens egen skattskyldighet) (inklusive, men inte begransat
till, kupongskatt eller avdrag enligt sddant avtal som avses i avsnitt 1471(b) i USA:s lag ”U.S. Internal
Revenue Code av 1986 ("Koden”) eller pa annat sétt paford i enlighet med avsnitt 1471 till 1474 i
Koden, dértill relaterade regler eller avtal, officiella tolkningar av Koden eller annan lag som
implementerar en myndighets tolkning av Koden), offentligt paforda skatter eller avgifter eller liknande.
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DROJSMALSRANTA

Vid betalningsdrdjsmal utgar drojsmélsrinta pa det forfallna beloppet fran forfallodagen till och med
den dag dé betalning erldggs efter en réntesats som motsvarar den som géllde for Forlagslanet pa
forfallodagen i fradga med tilligg av tva procentenheter under den tid drojsmalet varar (varvid STIBOR
ska avldsas den forsta Bankdagen i varje kalendervecka under vilken drdjsmalet varar). Drojsmalsréanta
ska inte kapitaliseras.

Beror drojsmalet pd hinder for Utgivande Institut eller Euroclear Sweden utgar dréjsmalsrinta efter en

rdntesats som motsvarar den rantesats som géllde for Forlagslanet pé forfallodagen ifrdga under den tid
drojsmaélet varar (varvid STIBOR ska avlisas den forsta Bankdagen i varje kalendervecka under vilken
drojsmalet varar).

ATERBETALNING
Aterbetalning pa Slutlig Aterbetalningsdag

Om inte fortida aterbetalning skett enligt punkterna 9.2 till 9.3, ska Emittenten aterbetala Forlagslanet
till ett pris om hundra (100) procent av nominellt belopp jémte upplupen men obetald Rinta pa Slutlig
Aterbetalningsdag.

Frivillig fortida aterbetalning

Med forbehall for punkt 9.4 (Godkdnnande fran behorig myndighet), Tillampliga Foreskrifter och
annan tillamplig lag, dger Emittenten rétt att aterbetala Forlagslanet (helt men inte delvis) till ett pris
om hundra (100) procent av nominellt belopp jdmte upplupen men obetald rénta pa Forsta
Aterbetalningsdagen, och direfter pa varje efterfoljande Rinteforfallodag.

Aterbetalning i enlighet med punkt 9.2.1 ska foregas av att Emittenten siger upp Forlagslanet till
aterbetalning genom skriftligt meddelande till Fordringshavare, i enlighet med avsnitt 16
(Meddelande), minst femton (15) Bankdagar i forvdg. Sddant meddelande &r oaterkalleligt och ska
innehalla Aterbetalningsdag for Forlagslanet.

Fortida dterbetalning med anledning av Kapitalhéindelse eller Beskattningshéindelse

Med forbehall for punkt 9.4 (Godkdnnande fran behorig myndighet) och tillamplig lag, dger
Emittenten rétt att dterbetala Forlagslanet (helt men inte delvis) till ett pris om hundra (100) procent
av nominellt belopp jamte upplupen men obetald réinta pé ett datum som bestdms av Emittenten, for
det fall att en Kapitalhéndelse intraffat.

Med forbehall for punkt 9.4 (Godkdnnande fran behérig myndighet) och tillamplig lag, dger
Emittenten rétt att dterbetala Forlagslanet (helt men inte delvis) till ett pris om hundra (100) procent
av nominellt belopp jamte upplupen men obetald rénta pa ett datum som bestims av Emittenten, for
det fall att en Beskattningshéndelse intréffat.

Aterbetalning i enlighet med punkt 9.3.1 eller 9.3.2 ska foregas av att Emittenten siger upp
Forlagslanet till aterbetalning genom skriftligt meddelande till Fordringshavare, i enlighet med
avsnitt 16 (Meddelande) minst femton (15) Bankdagar i forvdg. Sddant meddelande &r oaterkalleligt
och ska innehélla Aterbetalningsdag for Forlagslanet. Om Aterbetalningsdag inte infaller fore nésta
Rinteforfallodag ska Aterbetalningsdagen alltid vara pa en Rinteforfallodag.

Godkinnande fran behorig myndighet

Forlagslanet far inte aterbetalas av Emittenten enligt punkt 9.2 till 9.3 utan att samtycke frén behorig
myndighet har erhallits (om sa kréivs enligt tillimplig lag och foreskrifter).
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ATAGANDEN
Upptagande till handel pa Reglerad Marknad

Emittenten avser att lista Forlagslanet pa Reglerad Marknad. Emittenten avser att ansoka om att uppta
Forlagslanet till handel pa Reglerad Marknad inom trettio (30) dagar fran Lanedatum och allra senast
inom sextio (60) dagar fran Lanedatum. Efter att Forlagslanet upptagits till handel atar sig Emittenten
att vidta de atgdrder som krévs for att bibehalla upptagandet till handel sa linge Forlagslanet ar
utestdende, dock lédngst sé lange detta ar mdjligt enligt tillimpliga regler och handels- och
avvecklingsrutiner.

Tillhandahéallande av Villkor

Emittenten &tar sig att halla den aktuella versionen av dessa Villkor tillgingliga pa Emittentens
hemsida.

UPPSAGNING AV FORLAGSLAN

Utgivande Institut ska skriftligen forklara Forlagslanet tillsammans med upplupen men obetald rinta
(om négon) forfallet till betalning omedelbart eller vid den tidpunkt Utgivande Institut eller
Fordringshavarmotet (sdsom tillampligt) beslutar, om ndgon omsténdighet som anges i punkt 11.2
intraffat och om:

(1) sa beslutas av Fordringshavarna pa Fordringshavarmate; eller

(i1) sa begirs skriftligt av Fordringshavare som vid tidpunkten for begéran representerar minst en
tiondel av Justerat Lanebelopp for Forlagslanet. Fordringshavare ska vid begéran uppvisa bevis
om att denne dr Fordringshavare aktuell Bankdag. Begiran om uppsdgning kan endast goras av
Fordringshavare som ensam representerar en tiondel av Justerat Lanebelopp eller gemensamt
av Fordringshavare som tillsammans representerar en tiondel av Justerat Lanebelopp vid
aktuell Bankdag.

Forlagslan kan forklaras forfallet till betalning i enlighet med punkt 11.1 om:
a) Emittenten forsitts i konkurs; eller
b) beslut fattas om att Emittenten ska trdda i likvidation.

Det dligger Emittenten att utan dréjsmal underratta Utgivande Institutet och Fordringshavarna i enlighet
med avsnitt 16 (Meddelanden) i fall en uppsdgningsgrund som anges i punkt 11.2 skulle intréffa. I brist
pa sadan underrittelse ska Utgivande Institut, oavsett faktisk vetskap, inte anses kénna till en
uppsédgningsgrund. Utgivande Institut &r sjélv inte skyldig att bevaka om forutsittningar for uppsidgning
enligt punkt 11.2 foreligger.

ANDRING AV VILLKOR

Emittenten och Utgivande Institut far 6verenskomma om justeringar av klara och uppenbara fel i dessa
Villkor.

Andring eller eftergift av Villkor i andra fall in enligt punkten 12.1 ska ske genom beslut p
Fordringshavarméte enligt avsnitt 13 (Fordringshavarméte).
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Ett godkdnnande pa Fordringshavarméte av en villkorsdandring kan omfatta sakinnehallet av d&ndringen
och behover inte innehalla en specifik utformning av édndringen.

Oaktat vad som anges i punkt 12.2 far Emittenten gora dndringar i dessa Villkor utan Fordringshavarnas
samtycke forutsatt att (i) &ndringarna krévs for att Forlagslanet ska fa rdknas som supplementirkapital
enligt de Tillampliga Foreskrifter som géllde pa Lanedatum; och (ii) &ndringarna inte &r till nackdel for
Fordringshavarna.

Om viss dndring av Villkor enligt detta avsnitt 12 kréver behorig myndighets medgivande ska
Emittenten inhdmta det.

Ett beslut om en villkorsdandring ska ocksa innehalla ett beslut om nér dndringen tréder i kraft. En
andring trdder dock inte i kraft forrén den registrerats hos Euroclear Sweden (i forekommande fall) och
publicerats pa Emittentens hemsida.

Andring eller eftergift av Villkor i enlighet med detta avsnitt 12 ska av Emittenten snarast meddelas till
Fordringshavarna i enlighet med avsnitt 16 (Meddelanden) och publiceras pa Emittentens hemsida.

FORDRINGSHAVARMOTE

Utgivande Institut far och ska pa begéran fran Emittenten eller Fordringshavare som vid tidpunkten for
begéran representerar minst en tiondel av Justerat Lanebelopp (sddan begéiran kan endast goras av
Fordringshavare som ér registrerade i det av Euroclear Sweden forda avstdmningsregistret for
Forlagsbevis den Bankdag som infaller ndrmast efter den dag dé& begéran inkom till Utgivande Institut
och maste, om den gors av flera Fordringshavare, géras gemensamt), sammankalla ett
Fordringshavarmote for Fordringshavarna.

Utgivande Institut ska sammankalla ett Fordringshavarméte genom att sinda meddelande om detta till
Emittenten och varje Fordringshavare inom fem (5) Bankdagar frén att det har mottagit en begéran fran
Emittenten eller Fordringshavare enligt punkt 13.1 (eller sddan senare dag som krévs av tekniska eller
administrativa skal).

Utgivande Institut far avsta fran att sasmmankalla ett Fordringshavarméte om (i) det foreslagna beslutet
méste godkdnnas av ndgon person och/eller behdrig myndighet i tillagg till Fordringshavarna och denne
har meddelat Utgivande Institut att sidant godkédnnande inte kommer att ldmnas, eller (ii) det foreslagna
beslutet inte ar forenligt med géllande rétt.

Kallelsen enligt punkt 13.2 ska innehélla (i) tid for métet, (ii) plats for motet, (iii) dagordning for métet
(inkluderande varje begiran om beslut frain Fordringshavarna), samt (iv) ett fullmaktsformuldr. Endast
drenden som har inkluderats i kallelsen far beslutas om pa Fordringshavarmétet. Om det krévs att
Fordringshavare meddelar sin avsikt att ndrvara pa Fordringshavarmétet ska sadant krav anges i
kallelsen.

Fordringshavarmoétet ska inte hallas tidigare &n femton (15) Bankdagar och inte senare &n trettio (30)
Bankdagar fran kallelsen.

Utan att avvika fran bestimmelserna i dessa Villkor far Utgivande Institut foreskriva sddana ytterligare
bestdmmelser kring kallelse till och genomforande av Fordringshavarmotet som detta finner 1ampligt.
Sadana bestimmelser kan bland annat innefatta mojlighet for Fordringshavare att résta utan att
personligen nérvara vid motet, att rostning kan ske genom elektroniskt rostningsforfarande eller genom
skriftligt rostningsforfarande.
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Endast personer som ér, eller har blivit befullmiktigad i enlighet med avsnitt 5 (Rdt#t att agera for
Fordringshavare) av ndgon som ér, Fordringshavare pa Avstdmningsdagen for Fordringshavarmétet far
utdva rostritt pa sadant Fordringshavarmote, forutsatt att Forlagsbevis omfattas av Justerat Lanebelopp.
Utgivande Institut 4ger ndrvara och ska tillse att det vid Fordringshavarmétet finns en utskrift av det av
Euroclear Sweden forda avstimningsregistret fran Avstamningsdagen for Fordringshavarmétet.

Vid Fordringshavarmoéte dger Fordringshavare och Utgivande Institut, deras respektive ombud och
bitrdden, samt behoriga foretrddare for Emittenten, Emittentens revisorer och juridiska rddgivare ratt att
nérvara. P& Fordringshavarmétet kan beslutas att ytterligare personer far narvara. Ombud ska uppvisa
behorigen utfardad fullmakt som ska godkidnnas av Fordringshavarmoétets ordforande.
Fordringshavarmote ska inledas med att ordforande, protokollforare och justeringsmén utses.
Ordforanden ska upprétta en forteckning ver narvarande rostberittigade Fordringshavare med uppgift
om den andel av Justerat Lanebelopp varje Fordringshavare foretrdder ("Rostlangd”). Dérefter ska
Rostlangden godkdnnas av Fordringshavarmétet. Fordringshavare som avgivit sin rost via elektroniskt
rostningsforfarande, rostsedel eller motsvarande, ska vid tillimpning av dessa bestimmelser anses sdsom
nédrvarande vid Fordringshavarmétet. Endast de som pa femte Bankdagen fore dagen for
Fordringshavarmote var Fordringshavare, respektive ombud for sddan Fordringshavare och som
omfattas av Justerat Lanebelopp, ar rostberéttigade och ska tas upp i Rostldngden. Emittenten ska fa
tillgéng till relevanta rostberdkningar och underlaget for dessa. Protokollet ska snarast fardigstallas och
héllas tillgéngligt for Emittenten och Fordringshavarna.

Beslut i foljande drenden kraver medgivande av behorig myndighet (om sé krévs enligt lag eller andra
tillampliga regler) och samtycke av Fordringshavare representerande minst 90 procent av Justerat
Lanebelopp:

(a) indring av Aterbetalningsdagen, nedsittning av nominellt belopp, dndring av villkor
relaterande till rénta eller belopp som ska aterbetalas (annat &n enligt vad som foljer av
Villkoren) eller &ndring av foreskriven valuta for Forlagslanet;

(b) andring av villkoren for Fordringshavarmoéte enligt detta avsnitt 13; eller
(c) géldenarsbyte.

Arenden som inte omfattas av punkt 13.9 kriver medgivande av behdrig myndighet (om s krévs enligt
lag eller andra tillimpliga regler) och samtycke av Fordringshavare representerande mer &n 50 procent
av Justerat Lanebelopp . Detta inkluderar, men &r inte begransat till, &ndringar och avstdenden av
rattigheter i forhallande till Villkoren som inte fordrar en hdgre majoritet (annat &n &ndringar enligt
avsnitt 12 (dndringar av villkor m.m.)).

Ett Fordringshavarméte dr beslutsfort om Fordringshavare representerande minst 50 procent av det
Justerade Lanebeloppet avseende ett drende i punkt 13.9 och annars 20 procent av det Justerade
Lénebeloppet ndrvarar vid motet personligen eller via telefon (eller ndrvarar genom en befullméktigad
representant).

Om Fordringshavarmote inte dr beslutsfort ska Utgivande Institut kalla till nytt Fordringshavarmote (i
enlighet med punkt 13.2) forutsatt att det relevanta forslaget inte har dragits tillbaka av den eller de som
initierade Fordringshavarmotet. Kravet pa beslutsforhet i punkt 13.11 ska inte gélla for sddant nytt
Fordringshavarmdte. Om Fordringshavarmétet natt beslutsforhet for vissa men inte alla &renden som ska
beslutas vid Fordringshavarmotet ska beslut fattas i de drenden for vilka beslutsforhet foreligger och
ovriga drenden ska hénskjutas till nytt Fordringshavarmate.



13.13

13.14

13.15

13.16

13.17

13.18

13.19

13.20

14.

14.1

14.2

24(35)

Ett beslut vid Fordringshavarmdte som utstracker forpliktelser eller begrénsar réttigheter som
tillkommer Emittenten eller Utgivande Institut under Villkoren kréver dven godkénnande av
vederborande part.

En Fordringshavare som innehar mer &n ett Forlagsbevis behdver inte rosta for samtliga, eller rosta pa
samma sitt for samtliga, Forlagsbevis som innehas av denne.

Emittenten far inte, direkt eller indirekt, betala eller medverka till att det erldggs ersittning till ndgon
Fordringshavare for att denne ska lamna samtycke enligt Villkoren om inte sddan ersittning erbjuds alla
Fordringshavare som lamnar samtycke vid relevant Fordringshavarméte.

Ett beslut som fattats vid ett Fordringshavarméte &r bindande for samtliga Fordringshavare oavsett om
de nérvarat vid Fordringshavarmotet. Fordringshavare ska inte vara ansvariga for skada som beslut
véllar andra Fordringshavare.

Fordringshavare far inte besluta om &ndring av villkor som medfor att Emittenten, efter konsultation
med behoriga myndigheter, bedomer ett Forlagslan inte ldngre far inrdknas till Emittentens
supplementirkapital (sdésom det dr definierat i Tillimpliga Foreskrifter). Skulle dnda ett sddant beslut
fattas vid Fordringshavarméte ar beslutet ogiltigt.

Utgivande Instituts skiliga kostnader och utldgg med anledning av ett Fordringshavarmoéte, ska betalas
av Emittenten.

P& Utgivande Instituts begdran ska Emittenten utan drdjsmal tillhandahalla ett intyg som anger
sammanlagda nominella belopp for Forlagsbevis som dgs av Emittenten och Koncernféretag (oavsett om
Emittenten och/eller sddant Koncernforetag dr direktregistrerat som dgare av Forlagsbevis) pé relevant
Avstdmningsdag fore ett Fordringshavarmoéte. Utgivande Institut ska inte vara ansvarigt for innehallet i
sadant intyg eller annars vara ansvarigt for att faststélla om ett Forlagsbevis dgs av Emittenten eller ett
Koncernforetag.

Information om beslut taget vid Fordringshavarméte ska utan dréjsmal meddelas Fordringshavarna
under genom pressmeddelande, pa Emittentens hemsida och i enlighet med avsnitt 16 (Meddelanden).
Utgivande Institut ska p& Fordringshavares begéiran tillhandahalla denne protokoll fran relevant
Fordringshavarmoéte. Underlatenhet att meddela Fordringshavarna enligt ovan ska dock inte paverka
beslutets giltighet.

BYTE AV UTGIVANDE INSTITUT

Utgivande Institutet hanterar vissa angivna uppgifter enligt dessa Villkor, avtal med Emittenten och i
enlighet med lagar, foreskrifter och forordningar tillaimpliga pa och/eller utfirdade av Euroclear Sweden
och med avseende pa Forlagsbevisen.

Det Utgivande Institutet far frantridda sitt uppdrag eller avsittas av Emittenten, forutsatt att Emittenten
har godként att en bank eller ett vardepappersinstitut godként av Euroclear Sweden tilltrdder som nytt
Utgivande Institut samtidigt som det foregdende Utgivande Instituten frantréader eller avsitts. Om
Utgivande Institutet dr insolvent, ska Emittenten genast utse ett nytt Utgivande Institut som ska ersétta
det foregaende Utgivande Institutet som utgivande institut i enlighet med dessa Villkor.
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PRESKRIPTION

Fordran p4 kapitalbelopp preskriberas tio ar efter Aterbetalningsdagen. Fordran p4 réinta preskriberas tre
ar efter respektive Rénteforfallodag. Om fordran preskriberas tillkommer de medel som avsatts for
betalning av sddan fordran Emittenten.

Om preskriptionsavbrott sker 16per ny preskriptionstid om tio ar i friga om kapitalbelopp och tre ar
betréffande rantebelopp, i bida fallen réknat fran dag som framgar av bestimmelser om verkan av
preskriptionsavbrott i preskriptionslagen (1981:130).

MEDDELANDEN

Meddelanden ska tillstéllas Fordringshavarna pa den adress som é&r registrerad hos Euroclear Sweden pé
Avstdmningsdagen fore avsandandet. Ett meddelande till Fordringshavarna ska ocksa offentliggoras
genom pressmeddelande och publiceras pd Emittentens hemsida.

Meddelande ska tillstdllas Emittenten och det Utgivande Institutet pa den adress som &r registrerad hos
Bolagsverket vid tidpunkten for avsdndandet.

Ett meddelande till Emittenten eller Fordringshavare enligt Villkoren som sdands med normal post till
angiven adress ska anses ha kommit mottagaren tillhanda tredje Bankdagen efter avsiandande och
meddelande som sénds med bud ska anses ha kommit mottagaren tillhanda nér det avlimnats pa angiven
adress.

For det fall ett meddelande inte sénts pa korrekt sétt till viss Fordringshavare ska detta inte paverka
verkan av meddelande till 6vriga Fordringshavare.

BEGRANSNING AV ANSVAR M.M.

I frdga om de pa Utgivande Instituts ankommande atgérderna géller att ansvar inte kan goras gillande
for skada som beror av svenskt eller utldndskt lagbud, svensk eller utlindsk myndighetsatgérd,
krigshindelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omsténdighet. Forbehallet i fraga
om strejk, blockad, bojkott och lockout giller &ven om vederbdrande Utgivande Institut sjélv dr foremal

for eller vidtar sadan konfliktatgérd.

Skada som uppkommer i andra fall ska inte erséttas av Utgivande Institut s& lange normal aktsamhet
iakttagits. Inte i ndgot fall utgér erséttning for indirekt skada.

Foreligger hinder for Utgivande Institut pa grund av sddan omstiandighet som angivits i punkt 17.1 att
vidta atgird, far atgdrden uppskjutas tills hindret har upphort.

Vad ovan sagts giller i den mén inte annat foljer av lag (1998:1479) om vérdepapperscentraler och
kontoforing av finansiella instrument.
TILLAMPLIG LAG OCH JURISDIKTION

Svensk ritt ska tillimpas pa Villkoren och eventuella icke-kontraktuella fragor som uppkommer i
anslutning till Villkoren.

Tvist ska avgoras av svensk domstol. Stockholms tingsrétt ska vara forsta instans.
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Hiarmed bekriéftas att ovanstaende Villkor ar for oss bindande
Goteborg den 22 mars 2018
VOLVOFINANS BANK AB (PUBL)
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5. INFORMATION OM VOLVOFINANS

Volvofinans Bank AB (publ), med séte i Goteborg bildades 1959, ar ett publikt (publ) bankaktiebolag och har
organisationsnummer 556069-0967. Verksamheten bedrivs under svensk lagstiftning och i synnerhet
aktiebolagslagen (2005:551), lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse. Volvofinans star under
Finansinspektionens tillsyn. Déarutover ska Volvofinans folja flertalet bankregulatoriska regelverk, bland annat
kapitaltdckningsforordningen (CRR), lag (2014:968) om sérskild tillsyn 6ver kreditinstitut och
virdepappersbolag och lag (2014:966) om kapitalbuffertar (som implementerar kapitaltdckningsdirektivet
(CRD 1V)).

Sammanfattande beskrivning av verksamheten

Volvofinans dr ett auktoriserat bankaktiebolag som startades 1959. I juli 2008 erholl Volvofinans tillstdnd frén
Finansinspektionen att bedriva bankrorelse.

Volvofinans huvuduppgift ar att, genom produkt- och siljfinansiering, med god Ionsamhet, aktivt stodja
forsdljningen av de produkter som marknadsfors i Volvohandeln pé den svenska marknaden. Detta innebér att
Volvofinans huvudsakligen arbetar med kreditgivning avseende fordon och fordonsanknuten utrustning.
Huvudkontoret, dér merparten av de anstéllda arbetar (inklusive ledande befattningshavare), finns pa
Bohusgatan 15 1 Goteborg, till detta kommer ocksa ett kontor i Stockholm. Vid utgédngen av 2017 hade
Volvofinans ca 210 anstéllda. Volvofinans bedriver idag ingen verksamhet utanfor Sverige.

Séljfinansieringen gors i form av 1an och leasing till privatpersoner och foretag via aterforséljarna. Avtalsstocken
uppgér vid utgangen av december 2017 till cirka 250 000 avtal. Under namnet Svensk Vagnparksfinans erbjuds
storforetag finansiering och administration av foretagsbilar. Ca 750 foretag (motsvarande drygt 40 000 bilar) har
vid utgdngen av december 2017 tecknat ramavtal.

I Volvofinans bedrivs dven fordonsrelaterad kontokortsverksamhet. Antalet Volvokort uppgick vid utgangen av
december 2017 till 1 miljon.

Volvofinans verkar huvudsakligen p&4 marknaden for fordonsfinansiering samt marknaden for finansiering av
fordonsrelaterade tjdnster och utrustning, i Sverige.

Koncernstruktur

Volvofinans grundades 1959 och édgs av de svenska Volvo- och Renaulthandlarna (i koncernstrukturen nedan
angivna som “De svenska Volvodterforsiljarna”) via férvaltningsbolaget AB Volverkinvest till 50 % och till
50 % av Volvo Personvagnar AB.

Volvofinans dr moderbolag i en koncern med vilande dotterbolag. Dotterbolaget Volvofinans Konto Bank AB
blev likviderat i juni 2010, efter att Finansinspektionen pa bolagets begiran aterkallat tillstandet att bedriva
bankrorelse for Volvofinans Konto Bank AB.

Volvofinans édger (tillsammans med Volvo PV Fordonspark AB, Volvohandlarféreningen Ek for, samt
Volvohandelns PV Forséljnings AB, tillika komplementér) tre kommanditbolag, varav ett bedriver
kommissionsforséljning inom den svenska Volvohandeln, det andra bedriver uthyrningsverksamhet mot bolag
inom Volvo Personvagnar AB och det tredje startades upp igen i december 2015 med avsikt att bedriva
uthyrningsverksamhet. Volvofinans Leasing AB, Autofinans Nordic AB, CarPay Sverige AB, namnéndrat fran
Automanagement AR AB, och Volvofinans IT AB ir heldgda och vilande dotterbolag. Med stod av ARKL 7 kap
6a§, upprittar Volvofinans frdn och med 2010-12-31 inte ndgon koncernredovisning, eftersom verksamheten i
dotterbolagen dr av ringa betydelse.
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AB Volverkinvest

Volwo Personvagnar AB

50 % | 50 %

VOLVOFINANS BANK AB

Killa: www.volvofinans.se/om-volvofinans

Information om tendenser

Inga visentliga negativa fordndringar har dgt rum i Volvofinans framtidsutsikter sedan den senaste reviderade
finansiella rapporten offentliggjordes.

Bolagsstyrning

Styrelsens arbetsordning ar uppréttad enligt aktiebolagslagens krav. Arbetsordningen med bilagor dr avsedd att
utgora ett komplement och stod for tilldmpningen av aktiebolagslagen och de 6vriga lagar, regelverk och
rekommendationer som ska tillimpas inom Volvofinans med dotterbolag. Arbetsordningen ska arligen ses dver
och vid behov uppdateras och antas pa nytt vid forsta styrelsesammantrédet efter ordinarie arsstimma och vid
annat styrelsemdte om sé erfordras.

Styrelsen sammantrader minst fyra ganger per ar (mars, juni, september och december). Vid behov ska extra
sammantrade héllas. Fransett styrelsens ordforande har styrelsens ledamoéter ingen intern arbetsfordelning
forutom en kreditkommitté, revisionskommitté, IT-kommitté och en ersittningskommitté, som handlagger fragor
avseende ersdttningar till ledande befattningshavare.

Styrelsematerialet delas ut cirka en vecka fore motesdagen och innehéller skriftligt underlag med kommentarer
till sammantriadets drenden. Med kallelsen bifogas en dagordning som tydligt beskriver varje drendes karaktér
och omfattning. Protokoll fors 6ver varje mote och innehéller dven diskussioner (kort beskrivning) atgérder och
beslut.

Aktiekapital och storsta Aktiedigare
Aktiekapitalet uppgér till 400 000 000 kr fordelat pa 1 000 000 aktier med ett kvotvarde om 400 kr styck.

Aktierna ags till 50 % av de svenska Volvo- och Renaulthandlarna via forvaltningsbolaget AB Volverkinvest
och till 50 % av Volvo Personvagnar AB.

Rating
Volvofinans har for sin langfristiga upplaning ratingen A3 frén Moody’s Investors Service (“Moody’s”).

Moody’s ér registrerat inom EU i enlighet med Europaparlamentets och radets férordning (EG) nr 1060/2009 av
den 16 september 2009 om kreditvérderingsinstitut.

Rating &r det betyg en lantagare kan erhalla fran ett oberoende kreditbeddmningsinstitut pa sin forméga att klara
av sina finansiella dtaganden. Denna formaga kallas ocksé kreditvardighet. En ndrmare forklaring om innebérden
i Volvofinans erhéllna kreditvardighetsbetyg kan erhallas fran Moody’s hemsida (www.moodys.com). Ett
kreditvérdighetsbetyg utgor inte en rekommendation om att kdpa, sélja eller inneha vérdepapper. Det &r vars och
ens skyldighet att inhdmta information om aktuell rating d& den kan vara féremal for &ndring.

Nedanstaende tabell anger den kreditbetygskala som anvédnds av Moody’s for lang upplaning for att spegla
segmentet for investment grade.’

¢ For mer information om rating se webbplats www.moodys.com.
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6. STYRELSELEDAMOTER, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH
REVISORER

Styrelseledamoter
I tabellen nedan anges namnen och nuvarande position for Volvofinans styrelseledaméter.
Namn Position
Urmas Kruusval Ordforande
Synnéve Trygg Vice ordforande
Tommy Andersson Ledamot
Per Avander Ledmot
Anders Gustafsson Ledamot
Patrik Tolf Ledamot
Ann Hellenius Ledamot

Urmas Kruusval
Fédd 1951. Ordférande.

Andra pagdende uppdrag: Styrelseledamot i Boras Bil Koncernen
Synnove Trygg
Faodd 1959. Vice ordforande.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Landshypotek Bank, Trygg Hansa AB och Intrum Justitia AB,
VISA Sweden AB, Synnéve Trygg Consulting AB, Nordax Bank AB

Tommy Andersson
Fédd 1948. Ledamot.

Andra pagaende uppdrag: Ordférande i Volvohandlarféreningen

Per Avander
Fodd 1961. Ledamot.

Andra pagaende uppdrag: Koncernchef, Bilia AB, Styrelseordforande i Bilia Personbilar AB

Anders Gustafsson

Fodd 1968. Ledamot.

Andra pagaende uppdrag: Senior Vice President Americas, Volvo Personvagnar AB
Patrik Tolf

Fédd 1970. Ledamot.

Andra pagaende uppdrag: Deputy CFO & Head of Group Finance, Volvo Personvagnar AB
Ann Hellenius

Fédd 1974. Ledamot.

Andra pagéaende uppdrag: CIO Bankgirot

Suppleanter

Bjorn Rentzhog
Fédd 1969.

Andra pagaende uppdrag: VD/Koncernchef AB Persson Invest
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Kristian Elvefors
Fodd 1974.

Andra pagaende uppdrag: VD Volvo Car Sverige AB

Pascal Bellemans
Fodd 1959.

Andra pagaende uppdrag: Vice VD och Head of Volvo Car Financial Services (VCFES), Volvo
Personvagnar AB

Janola Gustafson
Fodd 1967. Ledamot.

Andra pagéaende uppdrag: VD Svenska Volvohandlarféreningen

Ledande befattningshavare
I tabellen nedan anges namn och position fér Volvofinans ledande befattningshavare per den 26 mars 2018.

Namn Position

Conny Bergstréom Verkstillande Direktor
Joel Gratfman Marknadschef PV

Per Lindahl Marknadschef LV
Johan Linder Marknadschef Fleet
Hans Jorgen Moller CFO

Lars Norland Treasurer

Maria Allgulander Administrationschef
Margareta Johansson HR-chef

Marianne Moberg IT-chef

Christian Torgersson Ekonomichef

Gunnar Ekeroth Riskchef

Roderik Jénsson Afférsutvecklingschef
Bjorn Stenport Chef Kredit & Juridik

Ovrig information om styrelsen och ledande befattningshavare

Kontaktuppgifter till forvaltnings- och ledningsorgan

For att kontakta styrelse och ledning hinvisas till Volvofinans huvudkontor, kontaktuppgifter aterfinns pa
sidan 35.

Intressekonflikter inom forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan

Inga av ovan ndmnda personer i Volvofinans styrelse eller ledande befattningshavare i Volvofinans har nagon
befintlig eller potentiell intressekonflikt vad géller hans eller hennes dtaganden gentemot Volvofinans och hans
eller hennes privata intressen och/eller andra ataganden.

Revisor

Mikael Ekberg, KPMG AB, Box 11908, 404 39 Goteborg dr Volvofinans revisor sedan den 12 juli 2016. Mikael
Ekberg &r auktoriserad revisor och medlem i FAR.
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7. FINANSIELL INFORMATION

Handlingar som inforlivats genom hénvisning
Foljande handlingar har inforlivats i Prospektet genom hidnvisning och ska ldsas som en del av Prospektet.

Arsredovisning for 2016 22-25 (resultatrikning, balansrdkning, fordndring eget kapital
och kassaflodesanalys); 28—73 (noter); 76—79
(revisionsberidttelse)

Arsredovisning for 2017 28-31 (resultatrdkning, balansréikning, fordndring eget kapital
och kassaflodesanalys); 34-85 (noter); 90-93
(revisionsberidittelse)

Historisk finansiell information

Volvofinans drsredovisningar for 2016 och 2017 har upprittats enligt lagen (1995:1559) om arsredovisning i
kreditinstitut och virdepappersbolag (ARKL) samt Finansinspektionens foreskrifter och allminna rad om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (FFFS 2008:25) i enlighet med &ndringsforeskriften i FFFS
2009:11 samt rekommendation fran Radet for finansiell rapportering, RFR 2, Redovisning for juridiska personer.
Volvofinans tillimpar s.k. lagbegrdnsad IFRS och med detta avses standarder som har antagits for tillimpning
med de begransningar som foljer av RFR 2 och FFFS 2008:25. Detta innebér att samtliga av EU godkénda IFRS
och tolkningsuttalanden tillimpas s langt detta ir mojligt inom ramen for ARKL samt med hiinsyn till
sambandet mellan redovisning och beskattning.

Volvofinans arsredovisningar for 2016 och 2017 ar uppréttade enligt Redovisningsrddets Rekommendationer
och uttalanden.

Volvofinans publicerade arsredovisningar for 2016 och 2017 ger en komplett bild 6ver Volvofinans tillgangar,
skulder och finansiella stillning.

Revision av den arliga historiska informationen

Den finansiella informationen i &rsredovisningen for 2016 och 2017 har granskats av Mikael Ekberg (KPMGQG),
auktoriserad revisor och medlem i FAR. Revisionen av arsredovisningarna har genomforts i enlighet med god
revisionssed 1 Sverige och revisionsberéttelserna har lamnats utan anméarkning. Férutom Volvofinans reviderade
arsredovisningar for rakenskapsaren 2016 och 2017 har ingen information i detta Prospekt granskats eller
reviderats av Volvofinans revisor.

KPMG AB

Norra Hamngatan 22
Box 11908

404 39 Goteborg
Tfn 031-61 48 00
Fax 031-15 26 55

Aldern pa den senaste finansiella informationen

Den senaste finansiella informationen &r himtad fran arsredovisningen for 2016, vilken publicerades den
22 mars 2017, samt fran arsredovisningen for 2017, vilken publicerades den 23 mars 2018.

Alternativa nyckeltal och syften med alternativa nyckeltal

Volvofinans tillimpar ESMA:s riktlinjer for alternativa nyckeltal. Vissa av nyckeltalen som presenteras i de
delar av &rsredovisningarna for rakenskapséren 2016 och 2017 som inkorporerats genom hénvisning i Prospektet
ar alternativa nyckeltal, det vill séga ett finansiellt métt som inte definieras enligt IFRS eller
arsredovisningslagen och som anvénds for att beskriva verksamhetens utveckling och 6ka jaimforbarheten mellan
perioder. Definitioner for sddana alternativa nyckeltal och syftet med anvdndningen av dem presenteras nedan.

Riintabilitet eget kapital, %

Definition: I Volvofinans &rsredovisningar anvénder sig Volvofinans av resultat i relation till ingdende eget
kapital. I kvartalsrapporter anvinds uppraknat genomsnittligt arsresultat i relation till ingdende eget kapital.
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Syfte: Ge mottagaren ytterligare information om Volvofinans 16nsamhet.

K/I-tal

Definition: Summa kostnader i forhéllande till summa intékter.

Syfte: Ge mottagaren ytterligare information om bankens kostnadseffektivitet.

K/I-tal exKkl. kreditforluster

Definition: Summa kostnader i forhallande till summa intdkter, exklusive rantenetto och kreditforluster.
Syfte: Ge mottagaren ytterligare information om Volvofinans kostnadseffektivitet.
Kreditforluster/utlaning, %

Definition: Summa av konstaterade kreditforluster i relation till utléning.

Syfte: Ge mottagaren ytterligare information om kreditforlusternas relative storlek i forhallande till den totala
utlaningen.

Inlaning/Utlaning %
Definition: Total inlaning i relation till utldning.

Syfte: Ge mottagaren ytterligare information om inlaningens relativa storlek i relation till den totala utlaningen.
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8. LEGALA FRAGOR OCH OVRIG INFORMATION

Riittsliga forfaranden och forlikningsforfaranden

Det foreligger inga rittsliga forfaranden eller forlikningsforfaranden (inklusive dnnu icke avgjorda drenden och
drenden som Volvofinans dr medveten om kan uppkomma) under de senaste tolv ménaderna som nyligen haft
eller skulle kunna fa betydande effekter pa Volvofinans eller koncernens finansiella stdllning eller I6nsamhet
annat dn nedan drende.

En momsrevision har genomforts av Skatteverket avseende rikenskapsaret 2015. Skatteverket har den

21 december 2017 lamnat ett reviderat forslag till beslut att minska bankens avdrag for ingdende moms med 14,2
MSEK samt pafora skattetilligg med 2,1 MSEK. Den 13 februari 2018 erh6ll Volvofinans ett
omprovningsbeslut vilket faststéllde tidigare forslag till beslut. Vid eventuellt faststidllande av beslut kommer
Volvofinans att 6verklaga. Om Volvofinans inte fér rétt i sin 6verklagan kommer Skatteverkets forslag till beslut
att medfora motsvarande arlig reduktion av ingdende moms frén &r 2016 och framat. Fran och med 2015 till och
med 31 december 2017 uppgér den berdknade effekten till cirka 37,0 MSEK.

Visentliga dndringar i Volvofinans finansiella stillning eller stillning pa
marknaden

Inga visentliga fordndringar avseende koncernens finansiella stdllning eller stdllning pd marknaden har intraffat
efter att rsredovisningen for 2017 offentliggjordes.

Vasentliga avtal

Volvofinans har inga avtal av storre betydelse som inte ingér i den 16pande affarsverksamheten och som kan leda
till att Volvofinans tilldelas en rittighet eller alaggs en skyldighet som visentligt kan paverka Volvofinans
formaga att uppfylla sina forpliktelser gentemot innehavarna av de virdepapper som emitteras.

Jurisdiktion

Volvofinans star under svensk jurisdiktion. Om Volvofinans agerar utanfor Sveriges granser styrs den aktuella
handlingen och Volvofinans verksamhet 4ven av de lagar och riktlinjer som réder i det aktuella landet.

Sarskilda viasentliga intressekonflikter

Swedbank har utfort, och kan komma att utfora, andra tjanster for Volvofinans rakning for vilket Swedbank har
erhallit, eller kan erhélla, ersattning. Foljaktligen finns det en risk att intressekonflikter foreligger, eller kommer
att uppsta i framtiden, som ett resultat av att Swedbank nyligen har deltagit, eller kommer att delta, i
transaktioner med andra parter, eller vid Swedbanks deltagande vid andra transaktioner for tredje parter.

Tillgdangliga handlingar

Volvofinans bolagsordning finns tillgéinglig pa Volvofinans huvudkontor. Volvofinans &rsredovisningar for
rakenskapséren 2016 och 2017 (inklusive revisionsberittelse) finns tillgéngliga i elektronisk form pé
Volvofinans hemsida, www.volvofinans.se. Kopior av handlingarna hélls ocksa tillgédngliga pd Volvofinans
huvudkontor under Prospektets giltighetstid, under ordinarie kontorstid pa vardagar.
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